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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Acclonistas de
INVERSANCARLOS 8.4

Opinion

1. Hemos auditado loa estados financieros adjuntes de INVERSANCARLOS S.A. que
comprenden los estados de situaclon financiera al 31 de diclembre del 2018 y 2017, ¥
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
poillicas contables significativas y olras notas aclaratonias,

2. En nuasira opinidn, los estados financieros adjuntos préséntan razonablementa, en
todos los aspectos importantes. la situacidn financiera de INVERSANCARLOS S A al
31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Mormmas Internacionales de
Informacian Financiara - NIIF,

Fund ia

3, Nuestra auditoria fue electuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria - NIA. Nuesira responsabliidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalla en la seccidn Regpansahilidades del auditor en refacion con la auditorfa de
Ios estados financierns de nuestro informe.

4. Somos Independientes de la Compafia de conformidad con los reguérimientos del
Cédige de Etica para Contadores emitide por el Cansejo de Normas Internacicnales de
Efica para Contadores (IESBA), y hemes cumplide con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficisnte para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la guditoria

8. Las cuestiones clave de |3 auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro julcio
profesional, han sido de la mayer significatividad en nuestra auditoria de los estados
financleros del periodo mctual. Eslas cuestiones han sido iratadas en el contexto de
nuesira auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinitn sobre estos, ¥ No expresamos una opinkn por separado sobre esas cuestionas,
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Asuntos significativos de auditoria

Cémo enfocamos los asuntos on
nuestra auditoria

i
BCglones

i iones &n

Al 31 de dicsembre del 2018, la Compaiiia
reporta inversiones en acciones
USSET 214,246 (2017T: USS63.448.371) |

sus activos. La Compafiia registra estas
inversiones a! costo y delermina que no
existe deterioro de las mismas a través del

monitorea de las operaciones dea |as
compafiias en las cusles mantiene
Inversiones.

El analisis de deterioro de fas inversiones
#n acciones es considerado como un |
asunto de alta importancia por la relevancia
de los monlos involucrados y porgue los
mismos requisren la aplicacidn de juicios
por parie de la Administracion con relacidn
8 los resultados de las operaciones de la
umidad generadora de efectivo, que en este
caso estd dado por las operaciones de
cada compadfiia.

par | auditoria se enfocaron en lo sigulents:

1

que represantan el §8% (2017 98%) de |

Slando que nosotros auditamos al 81%
{2017, B88%) de las compafilas que
componen el rubro de inversiones en
acciones, nuesiros procedimiontos de

Verificamos que las compafiias que
de delenoro.

Comparames el valor patimonial
preporcional (VPP) al 31 de diclembre
del 2018, reportado por cada compafiia
en las que la Compafia mantiens
imversiones con el correspondients
coslo de las inversiones segun los
registros contables de la Compafila al
M de dicembre del 2018, para
constatar que no exisian casos en que
el costo supere al VPP,

Verifleamos que &l valor de la acclon de
INVERSANCARLOS S.A_ reportado por
la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A.
BVG al 31 de diciembre del 2018, no |

reporte fluctuaciones B la
h}l:mmp:ﬂnajaﬁnm,mh|
cual se evidencia gue no exisien
indicios de deterioro en el valor de las
inversiones que la Compafiia mantiens
en sus subsidiarias.

acifin au urita

7. El Infarme de auditoria extarna a las estadeos financleras s& amite con fecha Marza 28

2019, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cunl se

presentarda informacién por parle de la

Administracidn, sobre la que &sla es

responsable. Esta oira Informacién, a la fecha de emisidn de esle informe, no se
ancuentra disponible, por esta razon, no ha sido somelida a nuestra revisidn y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacién que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

. Nuestra opinitn sobre |os estados financleras no cubre la otra informacion que presenta

la Administracién a la Junta y no exprasamos ninguna forma de conclusién que
proporciona un grado de seguridad sobre ésla, quedando fuera de nueaira

responsabiidad como auditores.
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8 La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion flel
de asios estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacidn Financiera - NilF, ¥ de control intemo que la Administracion considens
necesaric para permilir la preparacion de estados financieros libres de efrores
importanies debido a fraude o emor.

10. En la preparacién de los estados financieros, fa Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad dea la Compaiiia de conlinuar como NEQOCIo &n marcha, revelando,
segun coresponda, jos asuntos relacionados con la Compafila en funcionamienio y
utiizando el principio contable de negocio &n marcha, saivo que ia Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Compafiia 0 cesar sUS Oparacionas.

11. El Gebiemo de la Compafiia es responsable de supandsar el proceso de prasantacion
de los informes financieros de la Compaidia.

auditor en relacion con la g

-~ 12, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros an su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
errar, y emitir un informe de auditoria que contiena nueastra opinldn, Seguridad razonable
o8 un alto nivel de seguridad, pere no es garantia de que una auditoria reallzada de
conformidad con las Mormas Intemacionales de Auditoria - NIA, slempre dalecta arrores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surglr por frauds o arror y se
considera material &, Individuaimenta o &n su conjunts, puede esperarse
razonablemante que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

13. El informe de procedimientos convenidos relacionados con &l contenido minimo del
informe de auditoria exierna de INVERSANCARLOS S A al 31 de diciembre del 2018
se adjunta en el Anexo 2.

14 Esios ssiados financiems deben leerse juntament= con los estados financisros de
inversancarios S A y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado

15. El informe de Cumplimiento Tributario de INVERSANCARLOS 5. A, al 31 de diciembre
del 2018, por requenmiento del Servicio de Rentas Inlemas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador

Marzo 28, 2018 1 :
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Mario Ay Hansan-Halm
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor an relacidn con fa auditeria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a log estados financieros INVERSANCARLOS S.A. de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - MIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria; También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
&s08 riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuastra opinidn,

« Obtenemos un entendimiento del controd interno refevante para la auditorfa con al fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pera no con el propdsito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interna
de la Compafia.

* Evaluamos lo adecuado de las poiiticas contables utiizadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidn del supuesto de emprasaen
marcha y en base a la evidencla de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones gue puedan proyeclar una duda importante scbre la capacidad
de la Compaiiia para confinuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacionas, y si los estados financiercs representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidenca apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compafia para expresar una opinidn sobre los estados financleros.

* Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucitn de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra apinién de auditoria.

* Nos comunicamos con la Administracian de la Compaiia en relacién con, entre ofras
cosas, e alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deflclencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuesira auditoria.

= Proporcionamos a los responsables de la Administracién de |la Compafia una
declaracicn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacicn
con lEII independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
suestiones de las gue s& puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencla, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

4
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INVERSANCARLOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

(Expresados en dilares de E.LLA )

M

alas

Efectiva v equivalentas de efectivo

Partes relacionadas

Gastos pagados por anticipado y otros

Total active comiente

Inversiones en acciones

Total activos

|
EASIVOS

Cuentas por pagar
Partes relacionadas

IMOMNI

Paslvos por impueshos cormentas
Total pasivo corriente

FATRIMONIO
Capital social
Reserva lagal
Reserva facultativa

Adopcion por primera vez de las NIIF
Fesuitados acumulados

Total patimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los Es.tad ﬁnan

__Parﬁash:rrquil-&_ﬁ
Representante Legal

Xavier E. Marcos
Fresidente Ejecutivo

5
8

o O on

10
10
10

10

2018 2017
B79 056 1,075,976
505,923 0

160 10,560
1,385,130 1,086,545
67,214,246 53,448 371
BB,566 385 84,534,816
B55,542 370,482
1,034,347 908,087
1,500 7,881
1,691,389 1,286,430
55,000,000 56,000,000
8,308,270 8,343,319
4,883 506 4,883,596
(5,158,107) (5,158,107
2,873,237 179.678
66,807 096 B3 248 486
68,548 385 64,534 916

ook

Marn&iﬁg‘gi’)
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INVERSANCARLOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

1 i

(Expresados en dolares de E.UA)

Motas 2018 2017
Ingresos por dividendos 1y7 10,800,000 7,100,000
Gastos de administracién (1,149.905) (639 502)
Utilidad operacional 9.650.094 6,460 498
Ingresos financiaros 10,846 47,026
Gastos financieros {571) (623)
Utilidad antes de impuesic a las ganancias 9,660 269 6,506,901
Impuesto a las ganancias g {760) (B, 734)
Utilidad neta del ejercicio 0,655,509 6,408,167
Litilidad por accién basica 11 0.18 0.12

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los astados financieros.

cﬁsr-:z@h,

Por Gestorquil 5.4 Mh@cme’ abala )

HEpreaeiﬁa_nle L&egat—- anta -
Xavier E. Marcos

Fresidente Ejecutivo
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INVERSANCARLOS S.A,
ESTADROS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

(Expresados en ddlares de E.LJAY)

Dig 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 9,658 508 6,498 167
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con al efectivo
neio provisto en actividades de operacion
Impuesto a las ganancias 760 B.734
Amortizacién 10,409 10,338
Cambios en activos v pasivos:
Cuantas por cobrar y otros (506,140} 11,325
Gastos pagados por anficipado L (10,408
Cuentas por pagar y otros 285,832 (77, 189)
Impuesto a la renta pagado (7,675) (18,908}
Efectivo neto provisto en actividades de oparacion 8442 685 Gd422 057
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INUEHEIQN-
Aportes afactuados a subsidiarias (3 7865 B75) (1,000 000}
Efectivo neto (utilzado) en actividades de inversidn {3,765,875) (1,000,000)
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (5.873,740) (3,838 288)
Efectivo neto (utiizado) en actividades de financiacion (5 873,740) (5,838, 200)
(Disminucidn) neta en efectivo y equivalentes de efectiva {196,920) (416,242)
Efectivo vy equivalentes de efectivo al comienzo del afio 1,075,976 1,492 218
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio B78.058 1,075,878

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integranie de los es

%ﬁf" E Wb _ Wiauen

ados financisros.

[. Por Geslorgud-8-A
~ Representante Legal B
Xavier E. Marcos
Presidente Ejacutivo




INVERSAN A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresadas en ddlares de E.LLA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacién

INVERSANCARLOS S.A. fue constituida en 1998 en la ciudad de Guayaquil - Ecuadaor.
Su actividad consiste en la adquisicién y tenencia de acciones y participacionas.

La Compafia se encuentra domiciliada en General Elizalde 114 y Pichincha, Guayaquil-
Ecuador; esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan somelidas
al contral y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Segures.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a cofizacién de sus acciones es de USH1 por
accitn, segin lo reportado por la Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A BVG.

En ta actualidad es &l holding del Grupo Inversancarlos, grupe economico con
inversiones locales y en el exterior dedicado a la produccion de papel, carton, alcohol y
resina, ademas de dedicarse a procesos de reciciaje y alquiler de bienes a terceros y a
companias relacionadas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Acclonistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
madificacién yio aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril del
2018,

. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
da Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Mormas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la  Resolucién
SC.0DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compadias. Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Ba de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historice. El costo
histdrico esta generalmente basado en &l valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es &l precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
facha de madicién, indapendiantemeante de i dicho precio es directamente aobservable
o estimado usando ofras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un activa o pasiva, la Compafila toma an cuanta lag caracteristicas de un activo o un

2]



pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
acivo 0 pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionaimenta, para propisitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1. 2 v 3, basado en &l grado en que los dalos de antrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totabidad. Los nivelss de los datos
de entrada e describan a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
aclivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la
fecha de la medicidn.

a Los dstos de enirada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluides en el
nivel 1 gue son observables para los actives o pasivos, directa o indirectameantea,

= Los dalos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasive.

b} [nstrumentos financieros

Un instrumento financiero & cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafiia y a un pasivo financiers o a un instrumento de patrimonio en ofra
compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafiia se
convierta én una parte de las clausulas contractuales del instrumento,

El efectivo y equivalentes de efectivo v los deudores comerciales representan los actives
financieros de la Compafila, Para propdsitos de presentacion del estado de fiujos de
efactivo, la Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo wencimiento e menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las venias se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no tenen intereses. Cuando ef crédito se amplla més alld de las
condiciones de crédito normales, ios valores de deudores comerciales se miden al costo
amonizado utilizando &l métods de inlerés efecivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
Vvayan a sef necuperables. Si es asi, se reconoce inmedialamenie an resultados una
péardida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios represantan [os pasivos financieros
de la Compadfia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen inlereses, Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre |a base def método del interds efective y se incluyen en
los gastos financieros,

c) lnversiones en acciones

» Subsidiarias: Una subsidiana es una entidad que es conirolada por la Comparila, por
lo cual esta Gltima estd axpuesta o Gene derecho a rendimientos wvariables
procadentes de su implcacion en la participada y tene la capacidad de influr en esos
rendimientos a través de su poder sobre aqueila. En éstos eslados financieros las
inversiones de la Compafia en subsidianas se reconocen por el método del costa.

10



« Operaciones conjuntas. Una operacidon conjunta @s un acuerdo en el gue la
Compaiila tiene control conjunto y derecho a kos activos y obligacionss por los

pasivos relacionados con el acuerdo y no unicameante derecho a los activos netos del
acuerdo, La Administracidn considerando que los activos y pasives de las
operaciones conjuntas que mantiene la Compania son matenales, decidid mantener
la base de costo para el registro de esas inversionas en los estados financieros
adjuntos.

En cada fecha de presentacién de informacidn financiera, la Compafia determina si
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion
&n subsidiarias y operaciones conjuntas. Si este fuese el caso, la Compariia caloula
el importe de la pérdida por deteriora del valor como |a diferencia entra el importe
recuperable de [a Inversién en la subsidiaria o an oparaciones conjuntas y su importe
en libros v lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

d) Impuasto a las ganancias

El gasto por impuasto a |as ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y de! impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar esia basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre al calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre |a suma de coeficientes que constituyen el impuesto minima;
excapto para socledades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

&) imianto de i as por actividades ordinarias

El ingreso por dividendos seé reconoce cuando se ha establecido al derecho a recibir su
pago, es decir, cuando la Junta General de Accionistas de las subsidianas aprueban la
distribucidn de dividendos.

fi Muevos pronunciamientos coniables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones a
las normas existentas, Estas normas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de
los estados financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
Harma Tema a parfir de:

MIIF 9 Comesponde a la revision final de la NIIF 8, gque

raemplaza las publicadas antericrmenta v a la NIC 39

¥ 2Us guias de aplicacion. 1 de enero 2018
MIF 15  Publicacidon de la norma “Reconocimienio de los

ingresos procedentes de los contraios con los

cliantes”, esta norma reamplazara a la NIC 11 y 18, 1 de enero 2018
MIIF 16 Publicacion de la norma “Amendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 20189

La Administracidn no prevé impactos en la aplicacidn de las normas antes mencionadas.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidén de las politicas de la Compadia, que son descritas en la Mota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los aclives v pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estdn basados en la
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expenencia de coste mstbricd v otras faclores que sean considerados relevantes Las
resultados actuales pueden diferir de dichas estmaciones. Las esiimaciones y los
T P ik TulttgSes i ES SOT 1EVEENTE BT On TDOED 08 nieqoiib Bn marcng

A continuacion. se presenta la principal estmacgn y juipoe contable criica gua |a
Admnictracidn d& (4 Compania ha wtilizado en el procsss de aphcagion de los crienos
contables:

+ Deteriorn det valor de las nwermones €n subsidiarias; La estimacidn para deteriong
del valor de las inversiones en subsidranas as daterminada por la Gerencia de la
Compafia, en base 3 una evaluacidn de los resunados presentadas por las
subsidiariaz. La provigidn para datariara de las inversiones en subsidiarias 2a carga
a o5 resultadas del ana

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Curanta al curse nommal de las operaciones, la Compania estd expusasta a una yvanedad
de fenges financertss. T programs e admimsitacon de feagos O la Compatia bata
de minimizar potensiales efectos adversos en el dezempedio inanciero de la Sompaia,
La Gerencia Financiera de |3 Companis monilorea y adminigtra o8 riesgos financeras
relacionadns con la operacidn a traves de raportes inlernas. con los cusles se analiza
la expagiclan & lgg dishnlos riesgns

a} Riesgo de mercado

Es el rissge de que o3 cambips en los precios de mercado, por eempla, en |as lasas
de cambio o tasas de interés. afeclen |9z ingresos de la Comparia o el valgr de Ios
nstrumentas fnangieros que mantiens. El ohjelivg de la administracion del resga de
marcads &5 admimsirar y centrolar las exposiciones a azta @sg o denirg de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Cen relacén a las achivas y pasivos financieros, la Compadla no esla expuesia al riesgo
de monada debido a que los mismos estdn denominados en dalares estadaunidensss,
wenads fyngiong) 42 B Compadia. La irversidn de s Compelia en ias suDsidianas
colembianas expand a la Compadia al riesgo de moneda; in embarge, tal neésgo se
eatima insignificante para los estados financierss dado gue tales inversiones astan
regisiradas al casta

an relacion al iesgoe de lasas de intearés, la Admitistracion de I3 Comparia considera
que tal ringgqo e insgyrificante por fa naturaleza de los activos ¥ paseas monslarios que
mantiene y su politica de colpcar sus excadenies de efectivo en instramentos de aorlg
plaza.

b FRwesgo de cradity

El niesqo de créaddn s el nesgo de que uana sontraparte no cumpla con sus obligacionas
estipuladas en un instrumeants financiers o contrate, orginando una perdida Rnanciera
para la Compania.

Dabidg a sy actividad la Compatla saln pregenta coma nesgt da sddile ) pags de las

ACTEENGCIAS & Sus Aft0nistas, ya que deapende del reparto de dividendos a regibir de sus
subsidiarias.
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¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de [iguidez de sus subsidianas son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales, por lo tanto, de la Compafiia son los dividendos que
recibe de sus subgsidiarias. Para adminigtrar |a liqguidez de corto plazo sus subsidiarias
se basan en los flujos de caja provectados para un perncdo de 18 meses, los cuales
consideran los vencimientos de los actives y pasivos financieros y los planas de
financiamiento futuros.

d) Riesgo de capifal
La Compafiia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de continuar

COMmo empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

. EEECTIVO ¥ EQUINALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Bancos 870,211 1.067,131
Invarsionas temporales (1) B B45 B.B45

879,056 1,075,876

(1) Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, commesponde a depdsitos a plazro colocados en bancos
locales hasta 363 dias con una tasa de interés fija del 4 65% anual,

. PARTES RE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la sigulente manera:

201 2017

Cuantas Cuantas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Dividendos por cobrar 500,000 0 0 ]
Otras cuentas por cobrar 49,923 a 0 a
Dividendos por pagar 0 1,034,347 0 808 0ar
505,823 1,034,347 0 Q05 087

Al 31 da diclembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene garantia solidana a favor de
la Corporacion Andina de Fomento para respaldar la obligacion gue su subsidiara
Soderal, Sociedad de Destilacion de Alccholes 5.4, mantiene con esta institucion por
LUS$7 400,000

Durante los afdos 2018 y 2017, las transaccionas con partes relacionadas fueron las
giguientes:

2018 2017
Ingresos por dividendos declarados por subsidianas (1) 10,800,000 7,100,000
Dividendos declarados a accionistas (2) 6,000,000 8,000,000
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(1) Ver Notas 7. INVERSIONES EN ACCIONES v 9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

{2} Ver Nota 10. PATRIMONIO

Las transacciones anles descritas fueron efeciuadas en l&rminos ¥y condiciones
Mlﬂ:ﬁﬂiﬂdﬁﬁmm,d&mmtdnmnﬁpmdpbdam

Compeiencia

7. INVERS

Al 31 da diclembre del 2018 y 2017, las nversiones an accionas sa componen de la

sigulente manara:

¥ de
parlicipacion 2218 2017

Papelara Nacional 5.A. 100.00 35,129,148 35,129,149
Cartonera Nacional S A (1) o4 012 12,041, 76T B.275852
Alcoholes S A 100,00 7.830,323 7.930.323
Agritalisa, Agricola Talisman S A 100.00 4,055,803 4,055,803
Intercia S.A. 100.00 3,790,847 3,795,847
Doconsa S5.A. 100.00 1,430 367 1,439 367
Resinas del Ecuador 5 A, Resinesa 100.00 1.500,798 1,500,788
Giobal Recycling Company Inc. 100.00 270,000 270,000
Global Recycling LLC Nevada 100.00 180,000 180,000
Electrobiocorp 8.A. (inactiva) 80.00 22,500 22,500
Ancelcorp 5.A. 100.00 708 789
Distribuldora Cartonéra 100.00 154,000 154 000
Servituris 5 A, 100.00 2,698 2 698
Exporacicla S A, 100.00 Te9 799
S.A, 50.00 884 510 884 510
Comparia Nacional de Melazas C. Ltda. 50.00 1.548 1.549
Otras inversiones minontarias I . 335
67,214,248 63.448.371

(1) Al 31 de diciembre dal 2018, s& enfregaron aportes en electvo o Canonera Nacional SA
por LISE3 765 875 (2017: LWES1,000,000)

Al 31 de diciembre del 2018, los dividendos declarados por las subsidianas
corresponden a: () Papelera Nacional S.A. por US$9,000,000 (2017: US$E5,000,00:0); ii)
Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A por USH1 000000 (2017:
US%1,000,000); W) Agritalisa, Agricola Talisman S.A, por USH800.000 (2017
USS1,000,000); v, iv) Doconsa S.A por USS0 (2017: USH100,000), ver Notas 6.
PARTES RELACIONADAS y 8. IMPUESTO A LAS GANANGIAS,

8 CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pager esta compuesto

de la siguenta manara:
2018 2017
Proveedores locales (1) 555,542 370 482
B55 542 370,482
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, comresponde prncipalments a3 servicios profesionales recibidos
por Directores de la Campafia por US$652 480 (2017 USS364,505)

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el gasto de impuesto a las ganancias se compone
de la sigulente manera:

2018 2017
Impuesta corfente TE0 8,734
760 8,734

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
aslablace an o 25.28% (2017 22.37%).

A continuacion, detallamos la composicidn accionaria:

2018
% de Taza Tasa
acciones  mpositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferente 9.25% 28% 2.59%
Accionistas locales ___90.75% 25% 22 .69%
100.00% 25.28%
2017
Yo de Tasa Tasa
BLoiones impositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferente 12.25% 29% 3.06%
Accionisias locales B7_75% 22% 19.31%
100.00% 22.37%

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la ulilidad gravable, es como sigue:

2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 2,650,508 6,498,167
Impuesio a las ganancias T60 8,734
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 8,660,260 6,506,801
Ingresos exentos (1) (10,800,000} (7,100,000}
Gastos no deducibles 1,142.737 632,145
Utilidad gravable 3,006 38,046
Impuesto 28% (2017. 25%) 78 1,196
Impuesto 25% (2017 22%) 682 7,538
Impuesto causado T80 8,734

{1} Comresponde a ingresos por dividendos declarados por sus subsidiarias, wver Motas 6.
PARTES RELACIONADAS v 7, INVERSIONES EN ACCIONES.

Impuesio a [as ganancias por pagar

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el movimiento del impuesto a las ganancias por
pagar y de log anticipos y retenciones es coma sigue:
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1.

Anticipds v ratensidnes

Salde al inicio dal afo

Anticipos v retenciones

Compenzation de anlicipos y retenciones contra el
IMpLUesto par pagar

Salda final del ata

[mpUesio 3138 Aananc@s por pagar
Salda al imicia dal afo

Impuecto corienta del afo

Fago de impuests a las ganancias del afio anterior
Compensacion de anticipos ¥ retenciones contra el
iMpUssto par pagar

Salda final dal afa

2018 2017
0 W
(217} {1,054
217 1,055
0 0
7875 18,504
6 8,734
i7 675} {18 29045
(217 {1,058
543 7.675

Faswog por impuestos carrientas

Al 31 de diembre dal 2018 ¢ 2017, 8l movimients de los pasivos par impuestos

COMMEnkEs 8% COMo Sigus:

017

THTE

145
37
7 981

201

Impuesie B las ganarcms por pagar g3
Betenciaones ent [a fusnte de impuesto a
las ganancias 350
Retenciones en la fusnle de VA _LEeT

1,500
PATRIMOMNIC
f.apital social

El capital spscritn y pagado de [a Compafia es de 55 000,000 acoiones ordinarias

romirtativas de valor nominal de WSS cada una.

Resersas

Al de diciembre dal 2018 y 2017 un resumen de (a3 resenvas ea como Sigue:

20318 2017
Legal 0308270 5343318
Facultalwa ¢ 383,596 4.583, 506
14,192 BG6 13,226,615

Beserva legal

La Ly de Companias requiere que por 1o menos el 10% de la uhddad anual se asigne
COMmo resenva hasia que ésta como minimo alcance el 50% ded capital cosal Esta
resenya no 3 dispenible para el paga de dividendos, pera puade destinase 3 aumentar

&l capital sacial o la aprebacion de los acconistas.

Fezenyg lacultativa

Representan reservas de libre disposicidn de los accionislas cuyo salde puede ser

distriguidy, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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Resuftados acumulados

La Resolucion No. SCICILCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros @l 8 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversionas, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicidn de aplicacidn de las NIIF Campletas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cueenta Resultados Acumulados. como
subcuentas

a) Dividendos distribuidos

La digtribucion de dividendos se deduce del patnmonio ¥ 58 reconocen como pasivos
carrientes an los estados financieros en al panodo an al que los dividendos s& apruaban
por parte de los accionistas.

Considerando que las accionaes da INVERSANCARLOS 5.A. se encuentran inscritas en
el Registro del Mercade de Valores, obligatoriamente se repartird como dividendos a
favor de los accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liguidas y realizadas que
obluvieron en el respectivo ejercicio econdmico. Estos emisores podran también, previa
autorizacion de la Junta General. enfregar anticipos trimesirales o semestrales, con
cargo a resultadas del mismo ejarcicio.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ha declarado dividendos anticipados del afio
2018 per US$5,820,321,

Con fecha 26 de abril del 2018, en la Junta General Ordinana de Accionistas se aprobd
repartic el saldo de la utilidad del ejercicia 2017 por un valor de US$178,678.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha declarado dividendos anticipades del afio
2017 por US$5,668,672,

Caon fecha 26 de abril del 2017, en la Junta General Ordinaria de Accionisias se aprobd
repartir 2 saldo de la utilidad del gjercicio 2016 por un valor de US$331,328.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la utilidad por accion basica por cada accion comin
ha sido determinada de Iz siguiente manera:

2018 2017
Utilidad atribuible 8 659 509 6 498 167
Mimero de acciones en circulacian 55,000,000 5&, 000,000
Utilidad por accién basica 018 0.12

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 28, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compaiia, gue pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A las miembros del Directorio v Accionistas de
INVERSANCARLOS 5.4,

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores y el contenide minimao del
infarme de auditoria externa de INVERSANCARLOS S.A. al amparo de lo dispuesto por el
Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulacion Monetaria v
Financiera) en la Resolucion Mo, CNV-008-2006 que contiena las Resolucionos emitidas
por el Consejo Macional de Valores, Titulo I, Subtitule IV, Capitulo IV, Seccion 1V
(Disposiciones Generales, especificamente lo relacicnado al de lag Auditorias Externas).

Muestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especHicos de este informe, Consecuentements, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacidn ni sobre &l proposito para el cual este informe fue solicitado.

La Administracitn de INVERSANCARLOS 5.A es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Infarmacion Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales
indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones,

Muestro frabajo s& desarrolic en base a los documentos e informacidén que fueron
proparcionados por la Administracidn de INVERSANCARLOS 5.4, Mo ha sido nuestra
regponsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aquedlos que proparclonaran la informacion y documentacion, v en qulenes hagan uso del
presente informe,

Los procedimientos convenidos y desarmollados por nosotros estuvieron dirgidos a

determinar ol cumplimiento por parte del emisor de las disposicionas contenidas en el Ar,
& del Capitulo IV, Seccion IV de la Resolucidn No, CNY-008-2006.

Respecto a la Informacion financiera suplementaria requearida por la Ley de Mercada da
Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiante:

a) Opinidn sobre si las actividades reslizadas se enmarcan en |a Ley de Mercado da
Valores

Las actividades realizadas por INVERSANCARLOS S A, durante el afia 204 B, sa
enmarcan en la Ley de Mercado de alores y los Reglamentos que rigen su actividad.
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Como parte de nuestra revision a los estados finandleros de INVERSANCARLOS SA
por el periodo terminado al 31 de dicembre del 2018, v para dar cumplimiento a las
Nomas Intemacionales de Auditoris, efechiamos una evaluacion del sistama de
control intemo de la Compaiiia

WMmemmqmanum|mw

La opinidén sobre e cumplimiento de las obfigaciones tributarias se la emite por
separado de acuerdo con fas disposiciones tributarias v@anlﬂ &l mismo que es
amitido hasta & 31 de julic del 2019,

d)

La Compafila se encuentra al dia en e cumplimiento de las obligaciones sstablecidas
por la Ley de Mercade de Valores, en referencia a;

+ Supenntendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.
« Sarviclo de Rentas Intermas.

La Compafila no presenta medidas comectivas que aplicar de informes de afios
anteriores.

Muestro Informe es exclusivamente para el propdsito expuesto en el segundo pdrrale y
para su informacion, y no debe utiizarse para ningdn otro proposito ni ser distribuido a otras
partes que las previstas en el contrato.
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