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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
INVERSANCARLOS S.A. 

Opinión 
1 Hemos audiiado los estados financieros acjuntos de INVERSANCARLOS S.A. que 

comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y 
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patsimonio y de 

fujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas actaratorí 

      

2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente 
odos los aspectos importantes, la situación financiera de INVERSANCARLOS SÁ. al 
31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los 

  

    
Información Financiera - NIF 

unas la 
3, Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría - NIA. Nuestra esponsablldad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detallo en la sección Responsablidades del auditar en relación con la auditoría de 

los estados financieros de nuestro Informe. 

  

  

4, Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido par el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadoros (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabiidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

Cuestiones clave de la auditoria 
5, Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro julclo 

profesional, han sido de la mayor 
financieros del período actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de 
fuestra auditoría delos estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 

  
Hansen 6.Co. Cia. Ledo. dispone de un sistema de gen certicado segun as normas 150 9001 15027001 
CORRESPONSAL DE MAZAPS.



Asuntos significativos de auditoría 
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Andliis de deterioro de las Inversiones en 
acciones 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía 
reporta inversiones en acciones 
US$67,214,248 (2017: US$83,448,371) 
que representan el 98% (2017: 98%) de 
sus activos. La Compañía registra estas 
inversiones al costo y detemina que no 
existo deterioro de las mismas a través del 
monitoreo de las operaciones de las 
compañías en las cuales mantiene 
Inversiones 

  

El análisis de deterioro de las inversiones. 
en acciones es considerado como un 
asunto de alta importancia por la relevancia. 
de los montos involucrados y porque los. 
mismos requieren la aplicación de juicios 

por parte de la Administración con relación 
a los resultados de las operaciones de la 
unidad generadora de efectivo, que en este 
caso está dado por las operaciones de 
cada compañía   

  

8 
(2017. 80%) de las compañías que 
componen el rubro de inversiones en 
acciones, nuestros procedimientos de 

  

por | auditoría se enfocaron en lo siguiente: 

  

Verficamos que las compañías que 
auditamos estén operando sin indicios 
de deterioro 
Comparamos el valor patímonial 
proporcional (VPP) al 31 de diciembre 

12018, reportado por cada compañía 
que la Compañía mantiene 

  

inversiones con el correspondiente 
costo de las inversiones según los 

registros contables de la Compañía al 

  

31 de diciembre del 2018, para 
constatar que no existan casos en que 
el costo supere al VPP- 

Vorficamos que el valor de la acción de 
INVERSANCARLOS S.A, reportado por 
la Bolsa de Valores de Guayaquil SA. 
BYG al 31 de diciembre del 2018, no 
reporte fuctuaciones importantes a la 

baja con respecto al año anterior, con lo | 
cual se evidencia que no existen 
indicios de deterioro en el valor de las 
inversiones que la Compañía mantiene 
en sus subsidiarias 

  
  

tra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 
7 El informe de auditoría externa 

  

los estados financieros se emite con fecha Marzo 28, 
2019, previo ala celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 

presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable. Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se 
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros auditados. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos pinguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

HensentHotm 6. Co Cia Led spone de un sismo de gabi 
COPAESPONSAL DEMAZARS 

 certlicado según las normas 50 9001 15027001 

 



  

  

Hansen-Holm 
AA 

Resconsablidades de la Administración. Directores y los Accionistas en relación con los 
estados financieros 

9. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación el 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales. 
de Información Financiera - NIIF, y de control intemo que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros bres de errores 
importantes debido a fraude o eror. 

10, En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 

según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
ublizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga. 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

  

11. El Gobiemo de la Compañía es responsable de supendsar el proceso de presentación 
de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la autoria delos estados financieros (Ver 
Anexo 1) 

12, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emir un informe de aucitoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable 

un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría - NIA siempre detecto errores 
materlales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su comunto, pl 'sperarse 
rozonablomente que infuyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 

los estados financieros. 

    

  

   

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
13. El informe de procedimientos convenidos relacionados con el contenido mínimo del 

informe de auditoría extema de INVERSANCARLOS S.A. al 31 de diciembre del 2018 
se adjunta en el Anexo 2. 

14. Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros de 
Inversancarios SA. y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado. 

15. El Informe de Cumplimiento Tributario de INVERSANCARLOS S.A, al 31 de diciembre 
del 2018, por requerimiento del Senacio de Rentas Internas, se emile por separado. 
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Resconsablidades del auditor en rel 

  

Como parte de la auditoría a los estados financieros INVERSANCARLOS S.A. de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También 
+  Identiicamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, diseñamos y, realizamos procecimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entencimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, 
ero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno. 
dela Compañía, 

+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables utllzadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad: 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como una empresa en marcha. 

+  Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoria de la Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

  

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados importantes de la auditoría, incluidas posibles doficiencias signficativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoría 
+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 

declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con elos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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INVERSANCARLOS SA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
  

(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

  

  

Notas 2018 
1 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 879,056 
Partes relacionadas e 505,923 
¡Gastos pagados por anticipado y otros 16 
Total activo comiente 1,385,139 

Inversiones en acciones 7 _67214248 

Total activos. 58,599,385, 

Y NA 

Cuentas por pagar 8 855,542 
Partes relacionadas. 6 1,094,347 
Pasivos por impuestos corrientes. 9 1,500. 
Total pasivo corriente 1,691,389 

PATRIMONIO 
Caplal social 10 55000000 
Reserva legal 10 9209270 
Reserva facultativa 10 4.882,596 
Adopción por primera vez de las NIF (558,107) 
Resultados acumulados 10 2873237 
Total patnmonio 85,907,996 
Total pasivos y patrimonio 58,599,385. 

  

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estad; A 

í a — 
Representante Legal 
Xavier E. Marcos 

Presidente Ejecutivo 

  

2017 

1,075,976 
0 

10,568, 
1,086,545 

63,448,371 

84,534,916 

370,482 
808,087 
— 

1286:430 

55,000,000 
8,343,319 
4,883,596 

(5,158,107) 
179,678 

53,248,486 

64,534,916 

  



  

INVERSANCARLOS S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

Notas 2018 2017 
Ingresos por dividendos 1y7 10.800,00 7100.00 
Gastos de administración 1,149,908) (839,502) 

Utlidad operacional 9.850.094 6460,498 

Ingresos financieros 10,848 47,028 
Gastos financieros. (671 (823) 

Utlidad antes de impuesto a las ganancias 9.860,269 6506901 
Impuesto a las ganancias a (160) (6,734) 

Utlidad neta del ejercicio 9/559,508. 6498187 

Utlidad por acción básica $ 018 012 

  

      

Las notas 1-12 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
ON 

Por Gestorqui SA. 
ps 

Xavier E. Marcos. 
Presidente Ejecutivo 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
  

(Expresados en dólares de EUA) 

2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Utiidad neta del ejercicio 9.659.509 
Ajustes para reconciliar la uidad neta del ejercicio con el efectivo 
eto provisto en actividades de operación 
Impuesto a las ganancias. 760 

Amorización. 10,409 
“Cambios en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar y otros (506,140) 
Gastos pagados por anticipado 0 
Cuentas por pagar y otros. 285.892 
Impuesto a la renta pagado (7,615) 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 9,442,695 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Aportes efectuados a subsidiarias (3,785,875) 
Efectivo neto (utlizado) en actividades de inversión (6,765,875) 

A -TIVO POR ACTIVIDAD NANCY 
Dividendos pagados (5.873,740) 
Efectivo neto (utlizado) en actwidades de financiación (6,873,740) 

(Disminución) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (196,920) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 1,075,976 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 879,058 

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los patados financieros.    
DA 

pearl SA representa Legal Far E Marcas Presidente Ejecutvo 

2017 
8,498,107 

873 
10,338 

11,325 
(10,409) 
(7,189) 18/908) 

8.422.057 

1,000,000) 
(1,000,000) 

(5,838,209) 
(6,838,290) 

(416,242) 
1492218 

1,075,978



INVERSANCARLOS SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
  

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
INVERSANCARLOS S.A. fue constituida en 1999 en la cludad de Guayaqui - Ecuador 
Su actividad consiste en la adquisición y tenencia de acciones y participaciones 

  

La Compañía se encuentra domiciliada en General Elizalde 114 y Pichincha, Guayaquir- 
Ecuador, está registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones están sometidas. 
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cotización de sus acciones es de US$1 por 
“acción, según lo reportado por la Bolsa de Valores de Guayaquil S/A BVG 

En la actualidad es el holding del Grupo Inversancarlos, grupo económico con 
inversiones locales y en el exterior dedicado ala producción de papel, cartón, alcohol y 
resina, además de dedicarse a procesos de recicaje y alquiler de bienes a terceros y a 
compañias relacionadas 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
ía Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abri del 
2018. 

  

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con ía Resolución 
SC.DS.G 08 008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O 94 del 23X.08) 
8) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
¡cambio de bienes y servicos. 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
lun activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un 

e



  

pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al far el precio de dicho 
acto o pasivo en la fecha de la medición. 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 

para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos 
de entrada so describen a continuación 

  

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para actos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente, 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo, 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
compañía, Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compañía se 
«convierta en una parte de las ciáusulas contractuales del instrumento 
El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos 
financieros de la Compañía, Para propósitos de presentación del estado de fujos de 
efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales 
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. 

    

La mayoria de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores 
comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más alá de las 
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo 

amorizado utlizando el método de interés efectivo. 
Al nal de cada periodo sobre el que se informa, los valores en bros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédito normales y no tenen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos 
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros. 

+) Inversiones en acciones 
+ Subsidiarias: Una subsidiaria es una entidad que es controlada pora Compañía, por 
lo cual esta úlima está expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables 
procedentes de su implicación en a participada y tene la capacidad de infir en esos. 
rendimientos a través de su poder sobre aquella En estos estados financieros las. 
inversiones de la Compañía en subsidiarias se reconocen por el método del costo. 
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+ Operaciones conjuntas: Una operación conjunta es un acuerdo en el que la 
Compañía tiene control conjunto y derecho a los activos y obligaciones por los 
pasivos relacionados con el acuerdo y no únicamente derecho a los activos netos del 
acuerdo La Administración considerando que los actos y pasivos de las 
"operaciones conjuntas que mantiene la Compañía son materiales, decidió mantener 
la base de costo para el registro de esas inversiones en los estados financieros 
adjuntos, 

En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina sí 
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión 
en subsidiarias y operaciones conjuntas. Si este fuese el caso, la Compañía calcula 
el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe 
recuperable de la inversión en la subsidiaria o en operaciones conjuntas y su importe 
en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados. 

  

  

4) Impuesto a las ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto coniente por pagar está besado en la 
ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto mínimo, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28% 

  

e lento de sor actividades ordinarias 

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su 
pago, es decir, cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la 
distribución de dividendos 
1) Nuevos pronunciamientos contables 

AAL31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes, Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de 
los estados financieros de la Compañía a partr de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria Noma Tema oa de 
NIF 9 Coresponde a la rensión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 
y sus guías de aplicación 1 de enero 2018 

NIF15 — Publcación de la norma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 

    

  

clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, —— 1deenero 2018 
NIF16 — Publicación de la noma “Arrendamientos” esta 

norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019 
La Administración no prevé impactos en la aplicación de las normas antes mencionadas 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Admnistración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 

  

“



  

  

experiencia de costo mstónico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden díenr de dichas estaciones Las estimaciones y los 
opuestos subyacentes son revisados en un modelo Oe regutio en marcha 

A contruuacion se presenta la prmcpal estimación y ¡uo contable eriuco que la 
Admnstración de 13 Compañva ha utiizado en el procaso de aplicacion de los crterios 
contables 
+ Detenoro det valor de las nwersiones en subsidiarias La estmación para detenoro 

del valor de las inversiones en Subsidranas ss determinada por la Gerencia de la 
Compaña en hase a una evaluación de los resuitados presentados por las 
subsidiarias La provisión para deteriora de las inversiones en subsidianas sa carga 
2 los resultados del año 

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANGIERO 

Durante el curso normal delas operaciones, la Compañía está expuesta a una vanedad 
de nesgos fnencieros El programa de atmnatracion de sesgos de la Compañía sata 
de minmizar potenciales efectos adversos en el desempeño fnanciero de la Compaña 
La Gerencia Financiera de la Compara monitorea y administra los riesgos financieros 
relacionados con la Operación a través de reportes ternas 2on los cuales se analiza 
la exposición alos distintos riesgos 
a), Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado Por ejempla en las tasas 
de cambro o tasas de interes afecten las imgresos de la Contparlia o el valor de los 
instrumentos Ínancietos que mantiene El objelwo de la admuistracion del nesga de 
marcado es adenmvlrar y controlar las exposiciones a asta nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tempo oplunzar la rentablidad 

Cón relación las actwos y pasivos financieros, la Compagla no está expuesta al nesgo 
de moneda debido a que los mismos están denominados en dolares estadounidenses, 
moneda funcional de la Compañva La weersion de la Compoñas en las subsehamas 
colombianas expone 3 la Compañua al riesgo de moneda Sin embargo, tal nesgo se 
sstma ieignificante para los estados financieros dado que tales Inversiones están 
recustradas al costo 
¿Can relacion al nesgo de tasas de interés, la Admmustracion de la Compañía consudera 
que tal riesgo es msinficante por!a naturaleza de los activos y pastuos monelanos que 
mantiene y su poltica de colocar sus excedentes de efectivo en nstrumentos de certo 
plaza 
$) Riesgo decredto 

Elniesgo de crbcito es el nesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones 
estipuladas en un instrumento financiero o contrato ongrarido una perdida financiera 
para la Compaña 
Dido a 5 actsdad la Compañía solo presenta corvo nesgo de crédito el pago de las. 
acreencias a sus secionistas, ya que depende del reparto de dividendos a rectar de sus 
subsidiarias 
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e) Riesgo de liquidez. 
La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provementes 

de sus actividades operacionales, por lo tanto, de la Compañía son los cividendos que 
recibe de sus subsidiarias Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias 
se basan en los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales 
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de 
financiamiento futuros. 
1) Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto de la siguiente manera: 

2018 2017 
Bancos BTO211 1067131 
Inversiones temporales (1) 8845 8845 

—am9066 1075978. 

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017. coresponde a cepóstos a plazo colocados en bancos. 
locales hasta 363 días con una asa de Interés fla del 4.68% anual 

PARTES RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar con 
parts relacionadas está compuesto de la siguiente manera. 

  

2018 2017 
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas 

Porcobrar  porpagar  Dorcobrar  porpagar 
Dividendos por cobrar 500,000 0 0 0 
Olras cuentas por cobrar 5,923 0 o 0 
Dividendos por pagar O _1,034347 O 908.087 

50523 1.954.347 0 08.087 

"AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene garantia solidaria favor de 
la Corporación Andina de Fomento para respaldar la obligación que su subsidiaria 
Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S.A. mantiene con esta institución por 
US$7,400,000 
Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes. 

2018 2017 
Ingresos por dividendos declarados por subsidiarias (1) 10,800,000 7,100,000 
Dividendos declarados a accionistas (2) 6,000,000 6,000,000 
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(1) Ver Notas 7 INVERSIONES EN ACCIONES y 9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 
(2) VerNota 10. PATRIMONIO 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia. 

  

   

INVERSIONES EN ACCIONES 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en acciones se componen de la 
siguiente manera: 

dede 
paricioación — 2018 2017 

Papelera Nacional S.A 100.00 35.129.149 35129149 
Cartonera Nacional SA. (1) 94012 — 12041767 8275892 

Soderal, Sociedad de Destiación de 
Alcoholes SA. 100.00 7930323  7/930323 
Agrialsa, Agrícola Talismán S.A. 100.00 4,058,803 
Intercia SA. 100.00 3,798,847 
Doconsa S.A. 100.00 1,439,387 
Resinas del Ecuador S.A. Resinesa 100.00 1,500,799 
Global Recycling Company Inc. 100.00 270,000 
¡Global Recycling LLC Nevada 100.00 180,000 
Electroblocorp S.A. (nactiva) 30.00, 22,500 
Ancelcorp SA. 100.00 798 
Distribuidora Cartoné 100.00 154,000 
Servturis S.A. 100.00 
Exporeciola SA. 100.00 
Carbogas S.A. 50.00 
Compañía Nacional de Melazas C. Ltda. 50.00 
Otras inversiones minoritarias nó 

87214246 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, se entregaron aportes en efectvo a Cartonera Nacional SA. 
por US$2,765,875 (2017- US$1,000,000) 

Al 31 de diciembre del 2018, los dividendos declarados por las subsidiarias 
corresponden a: 1) Papelera Nacional S.A. por US$9,000,000 (2017: US$5,000,000): ip Soderal, Sociedad de Desilación de Alcoholes SA, por US$1.000.000 (2017. 
USS1.000,000), 4) Agritalsa, Agriccia Talismán SA, por US$80O.00 (2017. 
USS1.000,000), y. M) Deconsa S.A. por USSO (2017: US$100,000), ver Notas 6. 

PARTES RELACIONADAS y 9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 

CUENT, 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar está compuesto 
de la siguiente manera: 

2018 2017 
E 370.482 Proveedores locales (1) 

370,482 

 



  

  

(1) A131 de diciembre del 2018, coresponde principalmente a sardicos profesionales eciidos 
or Directores dela Compañía por US$E52,460 (2017: US$384,595) 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto de impuesto a las ganancias se compone 
¿dela siguiente manera: 

  

    

2018 2017 
Impuesto corriente 760 87% 

760. 8,734 
  

De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 25.28% (2017 22.37%), 
A continuación, detallamos la composición accionaria 

2018 dde Tasa [E iS 

acciones ponderada 
Accionistas en régimen preferente. 825% 28% 259% 

  

  

Accionistas locales 25% 22.69% 
25.28% 

2017 
de Tasa 

acciones — impositiva 
Accionistas en régimen preferente. — 125% 25% 
Accionistas locales 57 75% 22% 

00.00% 

  

  AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conal 
financieros y la utlldad gravable, es como sigue: 

¡ción entre la utlidad según estados 

  

2018 2017 
Utilidad neta del ejercicio 9.659.509 8498,167 
Impuesto a las ganancias 760. 8,734 
Utlidad antes de impuestos a las ganancias 9,850,260 506,901 
Ingresos exentos (1) (10.800.000) (7100000) 
¡Gastos no deducibles 1142737. 632,145 
Utlidad gravable 3,006 39,048 
Impuesto 28% (2017 25%) 78 1,196 
Impuesto 25% (2017: 22%) 582 

  

Impuesto causado. 0 

(1) Coresponde a ingresos por dividendos declarados por sus subsidiarias, ver Notas 6 
PARTES RELACIONADAS y 7 ACCIONES. 

Impuesto alas ganancias por pagas 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento del impuesto a las ganancias por 
pagar y de los anticipos y retenciones es como sigue: 
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2018 
Anticwos y retenciones 
Saldo alinicio del año o 
Anticipos y retenciones. em 
Compensacion de anticipos y retenciones contra el 
¡mpuesto par pagar 2 
Saldo fal del año. 2 
Impuesto 3198 ganancias por paner 
Saldo almucio del año 7675 
Impuecto comente del año 160 
Pago de mpuesto alas ganancias del año antenor (187 
Cempensacion de anticipos y retenciones contra el 
impuesto por pagar - (mn 
Saldo final del aña 543 

Paswos por impuestos comentes 

2017 

0 
41089) 
1059 

D 

18.909 
8,730 

(18909) 

41.059) 
7675 

Al 31 de dicaembre del 2018 y 2017 el moumento de los pasos por impuestos 
comentes es como sigue 

18 2017 
Impuesto elas ganancias por pagar 543 7675 
Retenciones en la fuente de Impuesto a 
las ganancias, 390 149 
Retenciones en la fuente de IVA. 87 7 

1500 1381 

PATRIMONIO 

Capital social 
El captal suscrta y pagado de la Compañsa es de 58 000,000 acciones ordmanas y 
romnatas de valor nomina de US51 cada una 

Reservas 
AL31 de diciembre al 2016 y 2017 un resumen de las reservas es como sigue 

2018 2orr 
Legal 9309270 sáe331s 

Faculatwa 4383,508 — _4.603,508 
14 192866. 13226915. 

Reserva legal 

La Lay dle Comparras requiere que por lo menos el 10% de la Ltdad anual se asgne 
como reserva hasta que ésta como munmo alcance el 50% del capital sacar Esta 
reserva no es disponible para el pago de diviendes pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con a aprobacion de los acconistas 

Beserva facultatwa 
Representan teservas de Ibre disposiion de los acciomsies cuyo saldo puede ser tstribuida capializado o uulizado paca cubre pérdidas 
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Resultados acumulados 
La Resolución No SC.ICI.CPAIFRS.G 11 007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros el $ de septiembre del 2011, indica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávi por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior 
al periodo de transición de aplicación de las NIIF Completas y NIF para las PYMES, 
deben ser transfendos al patrmonio a la cuenta Resultados Acumulados, como 
subouentas. 
2) Divdendos distribuidos. 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 
por parte de los accionistas. 
Considerando que las acciones de INVERSANCARLOS S.A. se encuentran inscritas en 
el Registro del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartirá como dividendos a 

favor de los accionistas por lo menos el 30% de las utlidades líquidas y realizadas que 
obtuvieron en el respectivo ejercicio económico, Estos emisores podrán también, previa 
autorización de la Junta General, entregar antics trimestrales o semestrales, con 
cargo a resultados del mismo ejercicio 
AL31 de diciembre del 2018, la Compañía ha declarado dividendos anticipados del año 
2018 por US$5,820,321 

¡Con fecha 26 de abril del 2018, en la Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobó 
repartir el saldo de la utlidad del ejercicio 2017 por un valor de US$179,678 

  

AL31 de diciembre del 2017, la Compe 
2017 por US$5,668,872. 

ha declarado dividendos anticipados del año 

¡Con fecha 26 de abril del 2017, en la Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobó 
repartir el saldo de la utlidad del ejercicio 2018 por un valor de US$331,328. 

ITILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, a utlidad por acción básica por cada acción común 
ha sido determinada de la siguiente manera. 

2018 2017 Utlidad atribuible 965950 6488167 
Número de acciones en circulación 55,000,000 55,000,000 
Utlidad por acción básica 018 0.12 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 28, 2019) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos. 
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Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
INVERSANCARLOS S.A 
Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido 
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores y el contenido mínimo del 
informe de auditoria extema de INVERSANCARLOS S.A al amparo de lo dispuesto por el 
Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera) en la Resolución No. CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones emidas 
por el Consejo Nacional de Valores, Título Il, Subiitulo IV, Capitulo IV, Sección IV 
(Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorías Exteras) 

  

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsablidad de los usuarios específicos de este informe Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a 
continuación ni sobre el propósito para el cual este informe fue solicitado 
La Administración de INVERSANCARLOS S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera y de cumplir on todas las disposiciones legales. 
indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones, 
Nuestro trabajo se desarralló en base a los documentos e información que fueron 
proporcionados por la Administración de INVERSANCARLOS S.A No ha sido nuestra 
responsabilidad verificar la autenticidad o legltmidad de los mismos, recayendo ésta en 
aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en quienes hagan uso del 
presente informe 
Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a. 
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Ar. 

8 del Capitulo 1V, Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2008. 

  

Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente: 
2), Opinión sobre si las actividades reglizadas se enmas Ley de Mercado 

Valores 
Las actividades realzadas por INVERSANCARLOS S.A, durante el año 2018, se 
enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que rigen su actividad 
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b) Evaluación y recomendaciones sobre el control intemo 
¡Como parte de nuestra revisión los estados financieros de INVERSANCARLOS S.A. 
por el período terminado al 31 de diciembre del 2018, y para dar cumplimiento a las 
Normas Internacionales de Auditcria, efectuamos una evaluación del sistema de 
¡control ntemo de la Compañía. 

Nuestro estudio y evaluación no revelaron deblidades que a nuestro juicio profesional 
consideramos de importancia suficiente para merecer la atención de ambos. 

e) Opinión sobre el cumplimiento de les obligaciones tributarias 
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite por 
separado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es 

emitido hasta el 31 de julo del 2019. . 

  

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones establecidas. 
porla Ley de Mercado de Valores, en referencia a: 

+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
+ Servicio de Rentas Intemas, 

o el cumplimiento de medid 
tecomendadas an informes anteriores 
La Compañía no presenta medidas correctivas que aplicar de informes de años 
anteriores. 

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y 
para su información, y no debe uilizarse para ningún otro propósito ni ser distribuido a tras. 
Partes que las previstas en el contrato. 
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