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INFORME DE AUDITORÍA EMPIOO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Años mambros del Diractono y ACCOMSIas 08 
INVERSANCARLOS 5, A. Y SUBSIDIARIAS 

Qrinido 

1, Hamos auditado los.estedas financieros consolidadas adjuntos de INVERSANCARLOS 
SA Y SUBSIDIARIAS. qUe cómprendan el estado consolidado de situación financiera 
al 31 de diciembre del 2017 y los corespandientes estados consolidados de resultados. 
integrales de cambios en el patímonia y de fujos de efectivo pot el año terminade.en 
esa Iioña, asi como el tésumen delas politicas contables -Significafivas y Giras notas 
scterstoñias. Los estados finéncieros conseñidados de INVERSANCARLOS SA Y 
SUBSICNARIAS 1 31 de diciembis del 2076 fueron suditados por otros sudilones, cupo 
informe fene fecha 18 de abrí del 2047 

2. En nmuestta opirián, los estados financieras consófiados Sdpuntos presentan 
ragonablemente, en todos los aspeciós importantes, la Situsción financiera de 
INVERSANCARLOS S A, Y SUBSINARIOS al31 de diciembre del 307, asi como sus 

resultados y flujos de ejeciiva por sl año tenminado anesa fecha, de confamidad con 
Normas iémácionales de información Financiera NNF, 

Findamente de la upinión 

A Nuestra ayditoría fue elecfusda de conformidad con las Noms. intemacionales. de 
" Auditoria NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo son dichas nomás se duscriba con 

ás detalla en la Sección Resporsadiloadas del aubíor 40 sdación pun le sueituria de 
los estais financian cunsoldados de huestro informa: 

4. Nuestra sudioria fue efegtusda de corfeemidad ton das Normas Inermacronales de 
Auditoria NA. Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas normas se desotiss c0n 
más detalle en la sección Responsabilidades del auditarien relación 00 de sudiioria de 
los estados inanciaras consolidadas de nuestro infame. 

3. Somos indspenclentes del Grupo de conformidad: con les requerimientos del Código de 
Etica para Contadores emitido por el Conseja de Normas internacionales de Etica para 
Contadbées PESBA, y perros cempldo con nuestras uiras responsalilidades éticas 
que son aplicables á testa sudileia de los estados inancierss consolidados en 
cuador 

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que bemos altenida us sulitiante: para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 
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7. 413% de iciembre del 0 UF, la subsidiaria Interesa SA, realizó un Ajusta pOr tota ación 
alos terrsnos por US$3.687.823: soportado en estucio de perito valyador, ver Notas 10, 

Ñ PLANTA 

ántasis ño modifica nuestra apirión 
      

  

ucditaria 

Y EQUIBOS, NET: ES 30, PATRIMONIO. Este ásunta de 

3. Las suesttónes clave de le augiteris s0n aquellas cuestiones que, según nuestro uno 
profesional, han Sido de la mayor significatividad:en muestra auditoría de los estados 
financleros consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han Sido irladas en al 
contexto taxto de nuestra auditada de ios estados finantisros consolidados en su comunte y 
er la tommación de nuestra opisión sobre estas, y no Exprasamos una opínida par 
sepsrado soe 2535 Cuestiones. 

  

Aatntos sigoificativos de suditoria 

  

a Sí de diciembre del 3057, la 
¡ Controladora — TEporta. INersiones En 
: Acciones poro USS83 448,350 que 

 fapresemtan el S8% de sus activos. La 
(Compañía registra eslas inversionos al 
¡ costa y determina que no existe deterioro 
¿delas mismas a havés del monitoráo de: les 
(Operaciones de lis compáñiss en las 
: ¿uales mantene iwersiones. 

El analisis de deterioro de las muwersiones 
en acciones es donsiderado COmÓ un 

; asunto de alla importantia por lerelevanaa 
de los montos involucrados y porque los 

: MOS Mequiaósa la aplicación de judios : 
¿ por parte qe la rimivistca ción Goa velan. 
aca resultados de las operaciones de lla ( 

' unidad generadora de afectiva, que 01 este 
(Esp esti dado por ls operaarones de 
ceda compañia.   
    

S La Agrministrsción del Brups es responsatle. 
ásios estados financieros consolidados adjuntos de conformidad von das Nerds 
memaciunales de (Mormsción Financiera 

Cómo enfocamos los asurmios 00 
muestra auditoria 

Nuestros procedimíantes de maitoris en a ! 
Controladora se enfocston respecio a: 
análisis. del deterioro del rúbro de: 
mversion dt acciones slo. siguiente: l 

- Werficamos que las Subsidiarias estón 
Operando y CUM endo con al. principio 
de armpresa en mareña. : 

Camparamos el valor patrimonial 
proporcional (VPP) a de diciembre * 
del2017, reportado porcada subsidiada * 
en las que da Controladora manten * 
inversiones. con al cerresponiiente 
costo de las inversiones, segun los 

sitos comes dela Controladora + 

al 31 de didlembra del P017, ara 
constatar que ou axittan ráses en que 
al cd ALA a A i 

Venfisamos el precio de Ja. acción de la 
Gontrelsota reportada por le Bolsa de * 
Valores de Suayagial al 31 de: 
disiembre del 2017 pare contar con: 
evidencia del «alor que le da vel: 
mentado. , 

de la. preparación: SY presentación telde 

- NEF, y de contral omtema que la 
A stragión considere necesario para permite la preparación de estados Mnancieros 

rsúlidados lbres de exrores Importantes debedo a fraude 0 armor. 
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10. Én la preparación de los estedos financieros consolidados, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad del Grupo de conbrnusr como negodo sn marcha, 
rayslando, segun corresponda. los. asuntos relacionados con El Grupo en 
funcionemiento y utiizando el principio contable de negoció en marcha, salvo que la 
Administración tenga la intención: de hguidar el Grupo O cesar sus operaciones. 

  
  

14. Los Acconistas y Directores son responsables de supervisar el proceso de presentación 
de los informes financieros del Grupo. 

ión con la auditoria los estados fins       

  

12, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable scetca de si los estados 
inancieros consolidados sn su conjunto están hores de errores materiales, ys 508 por 
fraude u por error Y emir un infonme de auditoría gue cónbene nuestra Spinión. 
Seguridad texonable es un ale nivel de segundad, pero no es garantia de que una 
auditoria realirada de cordormidad son laz Nomás internacionsles de Aucitoda - NiA 
siempre detecia stores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir 
partrauds o error y se considera malertal sí, individualmente a en su conjunta, puede 
esperarse razonablemente gue infuyan en las decisiones económicas de los usuarios, 
basadas en los estados financieros consolidados. 
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Como parte de la auditoria a los estados foancieras consaldades de INVERSANCARLOS 

SA Y SUBSIDIARIAS de conformidad con las Normos Intemaciónales de Auditoría - NIA, 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una sctitid de esceptissmo profesional 
durante toda la autliteria. Farabidrr 

+ identificamos y evaluamos los resgos de enroras sigricativos en dos estados 
financieros consolidados, diseñamos y. resfzamos procedintientos de auditoria que 
responden y esos riesgos abienenos evidencia de auditoria suficiente y áproplada 
para preportioner uña base para nuestis Opuron. 

  

+ Obisnemos sn emencimiento del control memo elbvante paca la auditoría con el fin 
de diseñar procaclinientos de ayatoria que sean Sprogisoos en das circunsianciss, 

peros no son el propósito de expresar unía opinión sabre la efectividad del comica emo 
el Graas, 

+ Exsluamos lo adecuado. de las polticas somiatlss ulilizadas y Ja fssqnsbibidad de las 
esimariones contablás y revelaciones relacionadas sfeciuadas porta Adminisiración. 

* Concllimos sobre sl uso adecuado por ls Administración del supuesta de empresa En 
marcha y sq base a ls evidencia de aucitoria obtenida, sl existen o no relaciones con 
seertos Y condiciones que puedan proyector una duda importante sabre la capacidad 
del Grupo para continuar soma negocio en marcha, Nuestras. concisiónes se basan 
en la sdendia de suditoa obtenida hasta la fecha de Auestro informa de auditoria; 
sin embargo, eventos futeros e condiciones pueden causar que el Grupo no pueda 
cuekinusr cemrna ina ampresa en marche 

*  Evaliamos la presertación, estuches y Comteniao de los estados financieras 
censolidados, inciuyendo les revelaciones, y silos estados financieros consolidados 

representen las operacienes subyacentes y eventos ón una Toma gue logre 
presentación sazonsble. Obteniende suficiente evidencia apropiada. de “auditoria 
respecta de la información financiera del Grupo para expresar ña opirión sabre los 
asctados inencieros consoldades, 

« Somos responsables de la dirección: supervisión y ajecunión dele audlonadel Grapa 
Sómoy los Únicos responsables de nueska opinión de auditoria. 

«Nes scomunicarmes cán la Acrmottración, convel Diectena y Acconjatas del Grupo en 
relsción con, entra Oifás cosas. en el alcance y el mamenta de realización de la 
avditoria y Jos resultados impodantes de la sueitoria, incluidas positles defimaricias 
significativas en el control interno que dentificamos durafte nuestra auditoria, 

+ Proporsonamos y los responsables de la Adrrin stración del Grupo una declaración 
de que hemos:complido lus requerimientos de ética aplicables: enrelación con ds 
independencia y comunicado con ellos puerta de todas las relaciones y demás 
cuestones de les que se puede esperar resonabiemente que pueden afectar a muestra 
independéncia, y er caño, las comerciantes sd eaguarnias 
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tExpresados. en doleres de ELLA 1 

  

Elecivs Y equivalántes dtsalociuo 
Cuentas por cobrar 
Partes ralacionadas 
iaentaros 
fetos por impuestos comentes 
Gastos pagados por anticipado 
Total activo comente 

Propiedades, plana y equipos, neto 
Propiedades de inversión. neto 
inversiones un acciones 
Activos intangibles 
Ctmas activos 

Total solos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Obligaciones fÁnantieras 
Cuéntas por piiar 
Partes relacionadas. 
Provitionies y oirás cuentas púr pagar 
Gastos acumulados 
impuestos por pagar 
Total pasivo comente 

Obligaciones Ínariciarsas 
Obligaciones por bentficios a los empleados. 
impuesto diferido 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capilla! socia] 
Reserva legal 

Resenea feoultalnia 
Resullados acumulados . 

Tutal psirimanto 

Total pasivos y patrimonio 

A
 

10 
Y 

13 
13 

qu 
16 

18 
17 

34 
18 

$
3
8
8
 

   

  

  

  

  

A01T pd 

20,008,984 14 61,033 
$1.03, 495 144,032 
3.169, 891 “3068.01 + 

35,051:820 98,234,754 
7.387.710 7.858,103 
072. AOS 

06,517 22,808,285 

110.312.900 105,599.094 
11,030,401 11,477,884 

12,261 13,091 
526424 1.270.656 
184.906 188,758 

237, 112.859. _212848969 

3517.818 13,785,497 
24,852,040 14,700,858 
8,500,356 3,3907 473 
1,688,130 788,155 

-3,596.899 3,089,913 
2.518.399 214,297 

EN 2.685.343 38,706,173 

24,079,162 14,600,224 
7935/3198 7,104,368 
5,802,324 5901,.783 

q 08% 148 85 402,538 

55,000,000 55,000,000 
8,343,318 7699.588- 
4,883,598 +,883,860 

87,793,798 78,863, 115 
155,020.11 145,445,343 

2337.112,859 212.848,988 
  

Las notez Y - 34 adjuntas sún parto integaante de los estados financieras, consolidados. 

4 Aa A s Beta a 

For Gestorqui. SA 
Representamte Lega! 

Xavier E. Marcos 
Presidente Eecuidvo 

    

 



  

ingresos por actividades ardnarias 

DICIEMBRE 31, 2017 Y2048 

(Exprasados en dólares de EUA] 

Costo de ventas 

Gasios. 
Gastos de adminisiración 
Gastos de ventas 

Total gastos 

Gastos financieros, neto 
Otros [egresos neto 

Utilidad antes de participación iabajadores 
a impuesto as ganancias 

Paricipación a trabajadores 
impuesto a les ganancias. 

Utilidad neta del ejercicio 

Pe neta del sjercicin 

  

Ditarencia en cambia por eparaciones 
extranjeras 
Supérávil pof revaluación 
Ganancias -actuiariales 
Totál otros resultados imegrales 

Resultado imégral del año. 

Ultldad por soción básica 

Ta 
19 

21 

  

  

(2,199,281) 
216,504) 

2047 - 20ta 
201.515,397 154,363,844 

(155,696,538] — (120,877,558) 

34,918,802 34,495,085. 

(18,468,M2) (17,011 
(7,005,541) ¿ezo ze 

11,266,729) 
(013,797). 

  

  

  

  

15,308,557 9,123,258 

(2,073,307) (1,588,513) 
A, 130 OE 

12,887,115 5077577 

207 2018 
+12,887.170 5. 527,527 

50,752 530,869 
3,087,823 o 

18,081 oa 
3,736,598 520,866 

1RSIFIS 6558 300 

0.30 0011 

Las notas 1-24 odjuntas son parte integrante de los estados financieros consolldados. 

  

  

—Repteseñtante Legal 
Xaniar E. Marcas 

Presidente Ejeculvo 
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Resultado niega del Sho 18,009,715 4,148,396 
Ajustes para reconcifar el resultado intepral del aña comal efectivo nato provisto 
en acividades de operación 
Depreciación, amorización yuiateriara: 150,314 10.364.801 
Pariopscida a trabajadores 2037 1586573 
Deterioro y sarigo de Inversiuaes en acciones 228,688. 
Obligaciones por beneficios a los empleadas Q5í, 081 T25. 106. 
Gastos porinteaas 1,201,408 154360 
Estimación de vcuentas.de dudesa cobra 83,083 393,506. 
Cros tesultados integrales (3, TH, a SZOAGO. 
Ovos ajustes 3984 350.200 

Cuentas pora cobrar y otras y 1.208,98) 2.250,489. 
nantarios 17,112, TS 587,850 
Gastos anticipados, acumulados. y obíigaciones fsm pleados (1456310) ASIA 
Cuentas por pagar y Btras 10,030,778 (3,434,801) 
impuestos las ganancias pagado 172 0S4. BE Me) 
Electiva neto pecado ¿gn sobeidádes de oparación 22165095 14,044,208 
EL se 4 : a se Le ¿ao 1 a NE 

dudó de propiedades, ay y équipos y lodos de inversión, neto (014308 (14,300.77 
Adquisción de versiones en acciones (1,006 000) (TEN 
Adquisición de sctivos mtangibles y 9 010s acios, neta o (38,730) 
atquisición de iresrsiones mantenidas husta el venoimianto Ú (600,000) 
Fajas de propiedades, planta y equipos y propiedades de inversión, melo 0 NN o TS 
Electo neto (utilizado) en actividades de Inuersión (1075.035) — (ME3Q.0tá. 

iscianes inanderas, meto 11.208,41 850.304 
Recibida por emisión de acciones 1OS2ATO Ñ 0 
Fago de dmidendos 038,300) 8,000.05 
Efectivo neto ¿utillzado) ercacividades de financiación W6075,4471 (5,146:599) 

Aumento disminución neto tn ofegivo y equivalentes de iegivo "02.153 (2,064,509) 

Srecto e fuctuaciones de la tasa de carro sobra efectiva y equivalentes de 
elect 3BS) ¡160.8) 

Elecivo y equivalentes de efectivo. al Somienzo del año 14,001,623) 1B,OTROTR 

Etecivn y equaailentas de efectivo al final del año 70,009,854 143951583 

  

      

  

Lasaotas 1 - 2d adjuntas son parte integrante de los estados fineacieros consolidadas, 

  

  

Pr HemmtceniarS Legal 
Xavier E, Marcos 

Presidente Exsculivo 

 


