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AGZULASA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

l r
1 INFORMACION GENERAL

'
i
1
1.

;Hermanas Ubllla Mendoza Hubimeza S.A. es una Cormpafiia constitul
\diclembre de 1999 en la cludad de Guayaquil, su princlpal actividad
el desarrollo y explotaclién agricola bananera en todas sus fases desd
icosecha v extraccldn hasta la comercializacién del banano,

(Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, ¢ personal total de la Compaj
156 v 48 empleados, respectivamente.

ELa informaclén contenida en estos estados flnancleros  y  sus
%responsabﬂ]dad de la Adminlstraclén de la Compafia.

2 iPD LITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

! Declaracion de cumplimiento: Los estados flnancleros han sido prd
1c0nform!dad con las Normas Internaclonales de Informacion Flnancles

EM-:wuac:iaan funcionali La moneda funcional de la Compafila es el [
‘Estados Unidos de América (U.5. dolar), el cual es la moneda de ¢in
lel Ecuador.

Bases de preparacidén: Los estados financleros de Hermanas Ubll
Hublmeza S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historig
se explica en las politicas contables Incluldas més abajo, El costo hi
basado generalmente en el valor razonable de [a contrapartida

_lntercambio de los aclivos,

1
(El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active
pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado
de valoraclon, Independientemente de si ese precio es directamente
¢ estimado utilizando otra técnica de valoracién (mercade, costo v In
Adiclonaimente, a efectos de informaciéon financlera las técnices de
para medlr el valor razonable, usaran datos de entradas observableg
y minimizardn el uso de lo dates no observables, estos se clasifican
1, 2 0 3 con base en el grado de Importancia de los Insumos para
del valor razonable en su totalldad, los cuales se describen a continuag

’

Nivel 1: Son preclos cotlzados (sin ajustar) en mercados a

actlvos o pasivos ldéntlcos que la entidad puede acceder a |
mediclén.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados Incluldos an al |
sean observables para et activo o paslvo, ya sea directa o Indirect

Nivel 3: Son datos para el activo o pasivo que no se basan =
mercado no observables,

NLas principales politicas contables aplicadas en la preparacién de es
fflnancieros han side definidas en funclén de las NIIF vigentes al 31 de
del 2019, aplicadas de manera unliforme a todos los perfodos que se p
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Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que
se pueden Ytransformar rapidamente en efectivo en un plazo infertor a tres
meses,

Actives y pasivos financieros: Comprende instrumentos finanderos vy
categorias de no derlvados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaclonas con instituciones financleras, Los activos financieros estan
resgistrados Inclalmante a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento
en que exite el cornpromiso de adquirir tales actives, La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafila transfiere el
activo financlero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y heneficios de ese activo. En caso de pasivos financieros, la baja es
reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Inventarios: Los Inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor
neto reatizable, el menor. El valor neto realizable representa el precio de venta
astimado menos todos los costos necesarios para la venta (exportacién),

Propiedad Planta y Equipos:

s  Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos se
mediran Inicialmente por su costo,

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento vy la estirmacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilltacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte de! costo de los activos, los
costos por préstamos  directamente  atribuibles a la  adquisicion o
construccion de activos calificados.

» Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, propiedades (edificio) son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deteriaro de valor.

Cualquier aumento en [a revaluacldn de edificio se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades, excepto sl revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,

El saldo de revaluacion de edificio incluldo en el patrimonio es transferide
directarnente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo,

Los efectos de la revaluacion de propledades sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias,

» Método de depreciacion y vidas Gtiles: £l costo de equipos se deprecia
de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados at final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva,



Gitlles usadas en &l célculo de 13 depreciacion:

i Ttem (an afios)
:; Edificlos 20

i Instalaclones y adecuaciones 10

! Maquinarlas y equipos 10

? Muebles v enseres 10

i Equipos de Computacién 3

; Vehiculos 5

: Plantas productoras 15

Retiro o venta de propiedad planta y equipo: La utilidad o

A continuaclén se presentan las princlpales partidas de equipos

y ias vidas

perdida que

surla cdel retiro o venta de una partida de equipos es calculagda como la

i diferencla entre el preclo de venta y el valor en libros d
reconocida en resultados.

iPlantaciones: La Compafiia mantiene plantaclones de banano, 1a

acuerdo a criterlo de la Administraclon se encuentran reconacidas Inlg

leosto v postertormente al valor razonable al clerre de sus estados

ltas Normas Internaclonales de Contabilidad establecen que su me

‘efectuarse al valor razonable menaes 10s costos de cosecha y gastos
'hasta el punto de venta de {os cultlvos de banano.

|EI valor razonable se determina en base al modelo del descuento d
Este se calcula utllizando los flujos de efectlvo de operacione
lsobre planes de cosecha conslderando variables tales como crechmlen
‘de las plantaciones, preclo de producto, tasas de Interds, costos de
itransporte, las cuales son revisadas periddicamente para asegurar S|

icaja,

|rept‘esentatlvldad Los activos blologlecos que estén fistcameante en
;reconucen y miden a su valor razonable por separado de [os terrenos

'Actwos de propiedad de inversién: Son aguellas mantenidas pe
-rentas, plusvalias 0 ambas y se miden Iniclalimente al costo, incl
prop
linversién (edificlo) son presentados a su valor revaluado, que &
irazonable, en el momento de las revaluaclén, menos la depreciacion

jcostos de la transaccién. Luego del reconocimiento tnicial,

;y el Importe acumulado de las pérdldas por deterlore de valor,

iCualquier aumento en la revaluacion de edificio se reconoce en otr
Integral, v se acumula en el patrimontio bajo el encabezamiento de
,reva!uaclén de propledades de inverston, excepto sl revierte una disn

‘la revaluactén del mismo previamente reconoclda en resultados,

;EI saldo de revaluacion de edificlo Incluldo en el patrimonlo es

idlrectamente a utilidades retenldas, cuando se produce la baja en
iactivo.

iLos efectos de la revaluaclon de propledades de Inversién sobre el i
irenta diferido, se contabiizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Imp

lcananclas.

i
i
|
i

En caso de venta o retiro subsigulente de equipos, el saldo de la
revaluaclon es transferido directamente a resultados acumulados
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Una propiedad de inversidn se da de baja en el momento de su disposicién o
cuando ia propiedad de inversion es retirada permanentemente de Uso y no se
espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganandcla o
perdida que suria de la baja de la propiedad {calcutada como difergncla entre los
ingresos por venta netos y el importe en fibros del activo) se incluye en los
resuttados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Métoda de depreciacién y vidas Gtiles: El costo de propledad de Inversion se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, slendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presenta la principal partida de propledad de inversion y la
vidas (til usada en el calculo de |3 depreclacion;

Vida atil
(en afios)
Edificios 20

Ttem

Impuestos: Bl gasto por impuesto a la renta esta dasificado en dos categorias,
como describimos a continuacion:

« Impuesto a la renta Onico: El impuesio a la renta (nico para las
actividades agricolas relacionadas con la venta local de banano es declarado
y pagado mensualmente por la Compafila, E impuesto asi pagado
constituird crédito tributario, exclusivamente para la liquidacion del

. impuesto a la renta tinico.

Para el cdlculo del impuesto Onico se aplicaran las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de ntimeros de cajas vendidas por semana, en este
caso sobre la siguiente base:

a) Venta local de banano producido par el mismo sujeto pasivo

Namero de cajas por

semana Tarifa
Dela 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1,25%
De 5,001 a 20,000 1,50%
De 20,001 a 50,0600 1,75%
DE 50,0001 en adelante 2%

» Impuesto a la renta: En aquellos casos en gue los contribuyentes tengan
aclividades adicionales a la produccidn, cultive y exportacién de banano,
para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran
tos activos, patrimonio, ingresos, costos vy gastos relacionados con las
actividades sefialadas (actividades sector bananero), de conformidad con lo
establecido en e} reglamento de esta norma,

« Impuesto a la renta diferido: Se reconoce sobre las  diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financleros consolidadas v sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resuite probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferenclas temporarias
dedycibles,



! .
‘Provislones: Se reconocen cuando se tlene una obllgacion presenmte (ya sea
ilegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probahle gue la

[Compafifa tenga que desprenderse de recurses que incorporen

heneficlios

jeconomicos, para cancelar la obllgaclon, v puede hacerse una estimacion fiable

| del Importe de la obllgacion,

! mporte reconoclde como provisién debe ser la mejor es
lEl import 1d ision deb | tl
idesembolso necesarlo para cancelar la obligacién presente, al fin
|periodo, teniendo en cuenta los rlesgos v las Incertidumbres correspo

|
aBﬁneﬂclus a empleados:

» Beneficios definidos: Jubllacién patronal vy
! desahucio: El costo de los beneflclos definldos (Jubllaclén

final de cada perfodo.

obllgacion de heneficio definldo.

Las nuevas mediclones, que comprenden las gananclas

reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Eate beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
acuerdo con disposiciones legales.

|
1
|
i

‘Reconocimiento de ingresos: Se caleulan al valor

‘ boniflcaclén por deseshuclo) ha sido determinade utiilzando el M
: Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones actuariales rd

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el r
aflo en el que se generan, asi como el Interés financlero gene

actuariales, se reconocen en el estado de situacion financlera ¢
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se pre
reconodcmiento de las gananclas y pérdidas actuariales en ot
Integral se reflejan Inmediatamente en las gananclas acumulads

| Participacion a trabajadores: La Compariila reconoce un pasivo
por la participacién de los trabajadores en las utiidadas de la
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icontraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el imporie estimado
ide cualguler descuento, bonlficacién o rebaja comerclal que la Compafila pueda
éutorgar. Una descripcldn de los principales Ingresos que reconoce @ Compafiia

e5 como slgue:

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafila transflere |os rlesgos y

heneficios, de tipo slanificativo, derlvados de la propledad de los bienes; e

s Importe de los Ingresos vy los costos Incurridos, o por incurrdr,

-

flabilldad, consideranda el grado de realizacion de la prestacién d

conocen,

con la transacclén pueden ser medidos con flabilldad vy es prob
Compafiia reciba los beneflcios econdmicos asoclados con la trang

[ Prestacibn de servicios: Los Ingresos ordinarios proceder
i prestacion de serviclos son reconocldos cuando puedan ser est
|

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos vy
reconocen a medida que son Incurrldos, Independientemente de la fecha en que
se haya reallzado el pago, v se registran en e! periodo mas cercano &

!Compensacién de saldos y transacciones: Como norma geng
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permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Las ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pagoe del pasivoe de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todas (as compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las
compras o ventas regulares de aclivos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requleran ja enirega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las sigulentes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

« Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo obietive es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

+» Llos términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son gnicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafifa
podra tomar la sigulente opciones en el momento del reconocimiento inicial de
un active financiero:

e L3 Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultedo
integral si se cumplen ciertos criterios, y;

+ La compafifa puede designar irrevocablemente upa inversion de deuda que
cumple los criterlos de costo amortizado o valor razonable con cambios a
otro resultado Integral para rnedirlo a valor razonable con cambios al
resultade del afo sl al hacerlo ellmma o reduce significativamente una
asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectiva: £l método de interes
efectivo es un merodo para caleular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion,
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es fa tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periode mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial, Para los activos financieros comprados o
originados con deterforo, se calcula una tasa de Interés efecfiva ajustada,
descontando los fiujos de efective futuros estimados, Incluidas las pérdidas de
crédito esperadas

Bl costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal,
mas la amortizacion acumulada, usando el método de Interés efectivo de



lcualquier diferencia entre el importe Iniclal v al vencimiento, al
weualquier pérdide por incobrabilidad, El valor bruto en Hbros de
financlero es el costo amortizade de un active flnanclero antes
‘icualquler pérdida por Incobrabllidade.

iLos Ingresos par Intereses se reconecen usando el método de Inte
ipara Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al valg
icon camblo a otro resultado Integral. Para los actlvos financleros g
icomprados u originados con deterloro, los Ingresos por Intereses
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros d
financlero, a excepclén de los activos financleros que posteriorme
ideterforado (vease mas adelante). Para los activos financ
posterlormeante, se han deterlorado, los Ingresos por Intereses se
aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizado del activo firt
ien perlodos posterlores, el rlesgo de crédito sobre el Instrumentd
ideteriorado mejora de tal forma que el actlvo va no se encuentren ¢
ise reconoce Ingresos por Intereses medlante la aplicactén del tipo
wfective al importe en libros bruto del activo flnanclera,

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de Inte
para Instrumentos de deuda vatorados a su costo amortizado v al va
icon camblio a otro resultado Integral. Para los activos financleros g
comprados u originados con deterioro, los ingreses por Intereses

‘aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros d
financlero, a excepclon de los activos financleros que los Intereses sq
an resultados del afic v se Incluyen en la linea de "Ingresos fin
Ingresos por Interesas”
1

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultad
1os actlvos financieros dque no cumplen los criterios para ser medid
amortizado o valor razonable con camblos a otro resultado integral

iyator razonable con camblos en resultados, Especificarmeante:

s Las Inverslones en Instrumentos de patrimonio se clasifican co
" razonable con camblos al resultado del aflo, & menos gue & G
una Inversién que no se mantiene para negoclaclon,
contraprestaclén contingente que surge de una combinacién ds
para ser medida a valor razonable con cambtos a otro resultado
el reconocimiento Inlclal,

1

Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterlos
amortizado o los criterlos de valor razaonable con camblos a otr
Inkegral se clasiflcan como valor razonable con camblos al resultag
Ademas, los instrumentos de deuda gque cumplan cualguiera de |
de costo amortizado o los criterios valor razonable con camtj
resultado integral pueden ser designados como a valor raz
cambios al resultado del 2fio en el reconocimiento inlclal sl tal 4
elimina o reduce una [nconsistencla en la medicldin o reco
(denominado ‘asimetria contable'), que surgirfa de la mediclon d
pasives o en el reconocimliento de las gananclas y pérdidas s
diferentes, la Compafifa no ha designade ningln Instrumento de o
a valor razonable con cambios al resultado del afio,

Deterioro de activos financleros: La Compafila reconoce una pro
pérdidas de crédlto esperadas sobre las Inversiones en instrumentos
fgue se miden al costo amortizado. El Importe de las pérdidas
e5peradas e actualiza en cada fecha de presemac!én para reﬂejar caf
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lLa Compafila reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida
de las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utlllzando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, vy la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccidn de condlclones futuras a la fecha de reporte, incluyendo e
valor de! dinero en e} tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significative en el rlesgo de crédito desde su reconocimiento inlcial. Sin
embarge, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financlero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial, el Grupo mide la
perdida por deterioro para ese Instrumento financiere por un Importe igual a 1a
perdida esperada en los préoximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados
financieros,

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiente en el
Instrumento financiero a la fecha de presentacidn de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financlero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidon, la Compafifa considera informacion
cuantitativa vy cualitativa que es razonable y soportable, incuyvende la
experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes  econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de Investigacidon y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién economica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compafiia,

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si &l riesqo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento iniclal:

« Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrurmanto financiero;

* Deteriorg significativo en los Indicadores externos de mercado del riesgo de
crédite para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
‘aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplirmiento crediticio del deudor, el tiempo 0 el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

» Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacldad de! deudor de cumplir sus obligaciones;

» Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;



» Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos
i financieros def mismo deudor, v;

w Cambios significativos adversos reales o esperados en el amblente
[ regulatorlo, econdmico o tecnhologlico del deudor que resulta en una
. disminuclén significativa en la capacldad del deudor de cumplir sus
1 obllgaciones,

EIndependlentemente del resultado de la evaluaclén anterlor, la Compafifa
ipresume que el rlesgo de crédito de un activo financlers ha aumentado
islgniflcativamente  desde sy reconocimiento  inictal  cuando  [os pagos
icontractuales tlenen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafila tenga
Hnformacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

iA pesar de lo anterdor, la Compafila asume que el rlesgo de crédito de un
linstrumento financlero que no ha aumentado slanificativamente desde su
‘reconocimlento Inlclal sl se determind aque el rlesgo de crédito de ese
linstrumento es bajo a la fecha de reporte. Un Instrumento financlero se
~d4=termina gue tiene un bajo riesgo de crédito sh

|(3) El Instrumento financiero tlens un bajo rlesgo de !ncumpllmlento

:(2) E! deudor tiene una fuerte capacldad para cumplir con sus oblflgaciones

| contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v;

} plazo podian, pero no necesarlamente, reduclr la capacidad del prestatario
1 para cumpllr con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

i

iLa Compafila consldera que un actlvo financlero tlene un rlesgo craditiclo bajo
lcuando el activo tiene una califlcacion crediticla externa de "grado de Inversion”
ide acuerdo con la definlcldn entendlda globalmente o si una callficacldn externa
ino estad disponible, el activo tlene una calificaciéon Interna de "desempefio”. La
icallficacidn “desempefio” slignifica que la contraparte tlene una poslcion
financlera sélida y no hay Importes vencldos,

jLa Compafila maonitorea periddicamente la efectividad de [os criterios utilizados.
ipara {dentificar sl se ha producido un aumente significativo en el rlesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de ldentificar
incremento slgnificativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se
?convler‘tan en vencldos,

}

Definicién de Incumplimiento: La Compafilfa consldera gue lo sigulente
onstituye un evento de Incumplimiento para fines de administracién de rlesgo
de crédito Interno, ya que la experlencia histérica Indica que Jos activos
‘l‘tnancleros que cumplen con cualquiera de [os slguientes criterios generalmente
m son recuperables:

{

? Cuande hay un Incumplimliento de los acuerdos financleros por parte del
i deudor, e;

& Informacion desarrollada Internamente u obtenidas de fuentes externas
. Indica que es poco probable que &l deudor pague a sus acreedores.
Independientemente del andilsis anterlor, la Compafila consldera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financlero tene mas de 90 dias
ge mora, a menos que la Compafila tenga Informacion razonable vy soportable
para demostrar gue un criterio predeterminado més amplio es més aproplado.



Activos financieros con deterioro crediticio: Un active financiero tlene
deterioro crediticio cuando se han producido uno 0 mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financlero, La evidencla de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre 10s siguientes eventos:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

« Un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

» Los prestamistas del prestatario, por razanes contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han reallzado
concesiones que de ofro modo no hubieran considerado;

+ Cada vezr es mas probable que el prestatario entre en quiebra ©
recrganizacion finandgiera; o

« La desaparicibn de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafila castiga un active financiero cuando hay
informacidén que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caldo en causal de liquidacion ¢ ha entrado en un proceso de
quiebra, o en e caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes, Los activos financieros
dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme
a log procedimientos de recuperacién de la Compafiia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea aproplado, Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
rmedicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidén de la probabilidad
de incumplimiento {(es decir, la maognitud de la perdida sl existe un
incurnplimiento) v la exposicion al incumplimiento, La evaluacidn de Ia
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacién prospectiva como se describio
anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para tos aclivos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos -en 13 fecha de
reporte; junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se espera
aobtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia historica, la
comprensién de la Compafiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion refevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaifiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interéds efectivo original,

Si la Compafita ha medido 13 provision para pérdidas para un Instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentaclon actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provision para pérdidas a
un importe Igual a la perdida crediicia esperada a 12 meses a la fecha de
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.re*porte actual, excepto por los actlvos para los cuales se utliza e enfoque
isimplificado.

|

iBaja en cuenta de los activos financieros: La Compafila dard de baja en
‘cuentas wn  actlve flnanciero Unlcamente cuando  expiren los  derechos
‘contractuales sobre los flujos de efectlve del actlvo flnanclero, o cuando
»transﬂere de manera sustanclal los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad
idel active financlero a otra entldad, Sl la Compafiia no transflere ni retiene
isubstanclalmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la prapledad ¥
lcontinlia retenlendo el control del activo transferldo, la Compafila reconocera su
iparticipacion en el actlvo vy cualquier obligacién asociada por los Importes que
podria tener que pagar.

|

1Sl la Compafifa retlene sustancialmente todos los rlesgos v ventalas Inherentes a
3{Ia propiedad de un active flnanclero transferido, continuard reconaciendo el

activo financlero y tamblén reconocera un préstamo garantizado por los recursos
jrecibldos,

iPasIvos financieros e instrumentos de patrimonlo emilidos por la
iCompafiia

iClasiflcacién como deuda o patrimonio: Los Instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasiflcados como pastvos flnancleros o come patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financlero e Instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un Instrumento de patrimonlo consiste en
cualquler contrato que evidencle un Interés resldual en los aclivos de una
entidad luego de deduclr todos sus pasivos. Los Instrumentos de pateimonlo

_emitldos por la Compafila se reconocen por los ingresos reclbidos, neto de los
;costc:s de emislon directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos flnancleros se miden posterlormente a
:r:osto amortizado utllizando el matodo de Interés efectivo o a valor razonable con
camblos al resultado del afio,

1

E}n embargo, los pasivos financleros que surgen cuando la transferencla de un
activo financlero no califica para la baja o cuando se aplica e! enfoque de
barticipacién continua, y los contratos de garantla financlera emitidos por la
Compafifa, se miden de acuerdo con las politicas contables espec(ficas que se
detallan a continhuacidn.

bas:vos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
Paslvos financleros que no son (1) contraprestaclon contingente de un adquirenta
e una combinaclon de negoclos, (1) mantenidos para negoclar, o (D
deslgnadas como valor razonable con camblos al resultado del afio, se miden
posterlormente al costo amortizado utllizando el método de Interes efectivo. El
métode de interés efective es un método para calcular el costo amortizado de un

paslvo flnanciero y para asignar gastos de Intereses durante el perfodo
relevante,

la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (Incluldas todas las comlslones y los puntos
pagados o reclbidos gue forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los
¢tostos de transacclén y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida eaperada
del pasive flnanciero, ¢ {cuando sea aproplado) un perfodo mas cotto, al costo
.?mertlzado de un pasivo financiero,

1
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafila se
descargan, cancelan o han expirade. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se
reconoce en resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el afio actual

Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
MNIIF 16 Arrendamlientos Enero 1, 2019

: Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas
Mejoras anuales a las NIIf Enmiendas a la NIIF 3, NITF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23,

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

+ NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo Integral para la identificacion de contratos de
arrendarmiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, ta NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretacioneas relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la basa
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entra arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
patra la contabilidad del arrendador vy es reemplazada por un modelo en el cual
el derecho de uzo del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendarmlentos de corto plazo y aquellos cont un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es iniclalmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro, ajustade por cualquier
remedicion del pasive del arrendataric. El pasivo del arrendatario es
inlciaimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de fos flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidon también tendra
Impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en prindpal e interés los cuales sardn presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacién, regpactivamenite.

En contraste a fa contabllidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |la contabilidad del arrendador v
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financlera, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no ha identificado un impacto significativo
a la fecha debido a que la Compafila no tiene contratos de arrendamientos
que curnpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de
Informaclon Financieras.
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Modificaciones a la NIIF 9

Las modificacionas g la NIIF @ aclaran que con al propésito de evaluar &l una
caracteristica de prepago cumple la condiclén SPPI, fa parte que elerce la
opctdrt puede pagar o reclbir una compensaclén razonable por el prepago
cualgulera que sea la razén para el pago adelantado. £n otras palabras, las
caracteristicas de prepago con  compensacldn  negatlva no  fallan
automaticamente la evaluacidn de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las

modlficaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inl¢gial
de la NIIF 9,

La Administracion de fa Compafila determino que la apllcacion de estas
modifleaclones no tuve un impacto signiftcativo en los estados financleres, por

lo cual se estableclo que no se requlere revelaciones adiclonales en las notas
de ios estados financleros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que alin no

son obligatorlamente efectivas para la compafila vy gque se detallan a
continuaclén;

-~ NIC 12 Impuesto a las Gananclas: clarifica que una entldad registra de la

misma forma todas tas consecuenclas Impostivas que resulten de pagos
de dividendos.,

- NIC 23 Costos de Financlamlento: clarlflca que una entidad debe
considerar como parte de los préstarmos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarroffar un activo, cuando el activo estéd
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administraclon de la Compafia determino que la aplicacldn e estas
modificaciones no tuvo un Impacto significativo en os estados Anancieros, por

lo cual se establecld que no se requiere revelaclones adiclonales en las notas
de los estados flnancleros.

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacidn de los estados financieres, la Compafila no ha

aplicado las sigulentes Normas Internaclonales de Informacidén Flnanclera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emlitidas pero aln no son efectivas:

Vigentes a
MNIIF Titulo partir des
Modificaclones en la definlclon de
Marco conceptual 2018 actlvos y pasivos Enero 1, 2020
Modiflcaciones en guias de
mﬁcélgcaclones 2 la estimacién de deterioro por Covid  Enero 1, 2020
19
Modlflcaclones a la NIC  Modiflcaciones, reducclidn o
19 Hguldaclén del plan Enero 1, 2020
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamliento de Impuestos a la Enero 1, 2020
ganancla
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. . Venta o aportacion de bienes
Klﬁc::lfi%am?\lr}%szasla entre un Inversionista y su
4 Asociada o Negocio Conjunto

Fecha no
determinada

» Marco conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran gue con el proposito
mejorar la evaluacion los elementos y evitar confusion entre los usuarios
de los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que
perrmitan un interpretacion erronea de la definicion real de un elemento de
los estades financiercs, dando una nueva interpretacion de activos vy
pasivos tal v como indicamos a continuacion. La aclaracion se debe a gue
usualmente la interpretacion de “flujos de beneficios econdmicos futuros”
daba una aclaracion errénea a la Compaiila con respecto a la probabilidad
-de fa obtencion o pérdida de los mismos por o cual se decidié cambiar la
definiclén como “recurso econdmico” que cumple con una definicion
razonable sobre el analisis del IASB. Entre estos cambios los siguiente:

— Activos: Recurso econdmico presente controlado por la entidad como
resultado de eventos pasados; vy,

— Pasivos: Es una obligacion presente de la entidad para transferir un
recurse economico como resultado de eventos pasados.

La Administracion de ta Compaiiia no espera que la aplicacion de estas
modiflcaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

= Maodificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran gue con el propésite de mejorar los
parametros de evaluacidn respecto al deterioro de la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacion disponible sobre eventos similares que
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y prongsticos de
condiclones econdomicas. Esto debe acompafiarse con la informacion
razonable vy verificable que este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, la Compafiia puede aplicar consideraciones especificas
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo que han
emprendido los gobierno de cada pais alejdndose de la estimacién
mecanica del calculo del deterior y adaptédndose al entorno actual
macroeconamico,

Existen disposlciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaclones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién
inicial de la NIIF 9,

La Administracion de la Compafia estimo que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un lmpacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecld que no se requiere revelaciones
adictonales en las notas de los estados financieros.

= Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccion o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmlendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o

perdida por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados vy

14



cotnparando los beneflcios ofracidos v activos del plan antes y después de
la modificacidn del plan (o reduccidon o llquidaclén), pera Ignorando el
efecto del techo de activo {(gue pueden surglr cuando el plan de beneficlo
definldo estd en una poslcidn excedente), NIC 19 ahors aclara que el
cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de la
maodificacién del plan {o reducclén o lquldaclén) se determina en una

segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refleren a la mediclon del coste de serviclo actual v el
Interes neto sobre el pasivo por beneflcios definidos neto (activo) también
se han modificado. La Compafiia ahora esta requerlda a utitlzar supuestos
actuallzados de esta nueva mediclon para determinar el costo de servicio

actual v de Interés neto durante & resto del periodo de Informaclén
después camblo en el plan.

En el caso de los Intereses netps, las enmlendas dejan claro que para
perlodos posteriores a la modificacton del plan, el Interés neto se calcuia
multiplicando el pasivo (activo) por beneficlos definidos neto establecida
en la NIC 19,99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
(tenlendo tamblén en cuenia el efecto de las contribuciones v pagos de
heneflcios sobre el pasivo (activo) neto por beneficlos definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectlva, Solo se aplican a las
modificaclones, reducclones o liguldaciones de planes, que ocurren en o
después del Iniclo del perfode anual en el que se aplican primero las
modificaclones a ta NIC 19, Estas modificaciones deban ser aplicadas en
pericdos que iniclen en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracién de 1a Compafila estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendrd un tmpacto significativo a8 futuro en los estados
financeres, por 1o cual se establecld gue no se requlere revelaciones
adiclonales en las notas de los estados financleros.

CINIIF 23: Incettidumbre frente a los tratamlentos de impuestos a
las ganancias

Esta Interpretacién aclara coémo aplicar los requerimientos de
reconccimiente v medicléon de fa NIC 12 cuando existe Incertldumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a tas gananclas, Establece que una
entidad determinard st considerar cada tratamlento Imposltivo inclerto por
separado 0 eh conjunto con otro u otros tratamlentos impositivos inclertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resoluclién de la
incertidumbre. Adiclonalmente, establece que unha entidad conslderara sf
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposltivo
inclerte v reflejard el resultado de dicha evaluacidn en la determinacion
de la ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases flscales, pérdidas flscales
no utllizadas, crédites flscalas no utilizados y tasas fiscales.

La Administraclén de la Compafila estimo que la aplicacién de estas
maodificaciones no tendrd un Impacto significative a futuro en los estados
financleros, por lo cual se establecld que no se requlere revelaciones
adlcionales en las notas de los estados financleros.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacion de
Activos aentre un Inverslonista y su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaclones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribuclén de activos entre un Inversionista y su
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riesgo crediticlo. de un activa ha aumentado significativamente, la
Compafiia toma en cuenta Informacidon cualitativa y  cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimacionas contables: lLas suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo gue se
informa que puede tener un rlesgo importante de causar un ajuste material a
lus saldos en libros de los activos v pasivos dentro del proximo gjercicio, se
discuten a continuacion:

— Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada ta Compafia utilfza informacion prospectiva razonable y
soportable, ia cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectardn entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectlvo contractuales adeudados y aguellos que ef deudor espera recibir,
tenlendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de pérdidas de crédite esperadas. La probabilided de
incumplimiento es una estimacion de {a probabilidad de incumplirmiento en
un. horizonte temporal dado, cuye calculo incluye datos historicos,
suposicionas y expectativas de condiciones futuras.

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicie se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima ia recuperabliidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actlve en perfodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abhono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de
no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

- Tasa de descuento wtilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compafiia se descuenten a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afto, correspondiente & bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagarén los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al- establecer los critertos para bonos a ser Induidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendlimiento., Los criterios mds
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de log bonos corporativos, calificacién de los bonos y
fa identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto lmportante en los estados
financieros,
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asoclada 0 negoclo conjunto, Especificamente se establece que lag

gananclas o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una

subsidiarla que no contenga un negoclo, en una transaecldn con una
_ asoclada o un negoclo conjunto, que se contabllicen utilizando el método
i de partlcipacldn, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en la
i proporcién de la partictpacién de los Inversionistas no relacionados en esa
asoclada o negoclo conjunto, De Igual forma, las ganancias y pérdidas
resuitantes de la remediclén a valor razonable de las Inversiones retenidas
en alguna subsidlaria anterior (que se ha convertide en una asoclada o un
, negoclo conjunto que se contabilice segin el método de particlpacion) se
i reconocen en el resultado de ta anterlor controladora sélo en la proporclon
de la particlpacién de los Inversionistas no relaclonados en la nueva
asoclada o negaclo conjunto.

La fecha efectlva de las modificaclones & la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacién antlcipada es permitida.

La Administracidn de la Compafifa estimo que la apiicacidén de estas
modificaclones no tendrd un Impacto stgnificative a futuro en los estados
financleros, por Jo cual se establecld que no se requiere revelaclones
adliclonales en las notas de las estados financleros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafila, que se describen en la
nota 2, la Administraclén esta obligada a efectuar juiclos (gue no sean los que
Involucran estimaciones) que tengan un impacto slgnificative en los montos
teconocldos para hacer estimaclones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son faclimente determinables. Las estimaciones y
supuestos asoclados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de astas estimaciones,

Las estimaciones vy los supuestos subyacentes se revisan de forma contihua. Las
revislones a las estimaclones. contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacién, sl 1a revisién afecta solo a ese perlodo, o en el periodo de la
revisién v los perlodos futuros of ta revision afecta a los perfodos actuales y
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos
gue 1a administracién de fa Compafila ha utllizado en el proceso de aplicacion de
[os criterios contables:

o Julcios contables criticos en ia aplicacion da las politicas contables: Los

' sigulentes son Jos julclos criticos diferentes de las estimaclones, dque la
Administractén ha efectuado en el proceso de aplicacién de las paoliticas
contables de la Compafila:

- Evaluacién del modelo de negoclo: La clasificacdn vy medictdn de los
actlvos financleras depende de los resultados de la pruebha de solo paga de
principal e interés y del modelo de negoclo (ver las secclones de activos

_ financleros de la nota 2). La Compafita determina el modeto de negoclo a
| un nivel gue refleja coémo tos grupos de activos financleres se gestionan
' juntos para lograr un objetivo de negoclo en partlcular,

. — Aumento significativo del riesgo de erédito: Como ze explica en |a
‘ nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision fgual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a o largo de su vida. Un
activo se rmueve cuando  su riesgo  crediticle ha aumentadao
significatlvamente desde el reconocimtanto inicial, La NIIF 8 no define qué
constituye un aumento significativo en el rlesgo de crédito, Al evaluar sl &l
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~ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente  de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un céleulo
actuarial basados en varios supuestos. Bstos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de lag provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial,
utitiza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afto reportado por la administracion de la Compafila, La tasa de
descuento es la tasa de interés que debhe ser utilizade para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de.estos beneficios, la cual
se determina utlllzando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en fa
moneda en |a que se pagaran los beneficios.

— Valor razonable de activos biolGgicos : La Compafiia utiliza el precio
. de venta y la produccién estimada como los principales valores en el
calculo del vator razonable.

-~ Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas dtiles v el valor residual ze efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas dtiles).

*» Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, tas diferencias
que existieren entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos v
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafila estima que los efectos
determinados por la Administracidn serdn recuperados en el futuro, es por ello
que la Compafifa ha considerado registrar dichos efectos,

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

iciembre 31,..
2019 2018
{en miles de .5, ddlaras)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes iocales 4 2

Compafiias relacionadas, nota 20. - 272
Subtotales 4 274
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 11 2

Anticipo de proveedores 2 1
Subtotales . 13 3
Total 17 277

Al 31 de diclembre de 2019 el rubro de compafiias locales corresponde a
transacciones de venta de frutas (banano) y prestacion de servicios, las cuales
no generan intereses y tienen plazo de vencimiento de entre 30 hasta 60 dias.

18



f
i
i
}

E
|

iAntigiledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
;detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

1 ~diclembre 31,..
! 2019 2018
{ (en mites de U.S. délares)

b

| Valor corrlente 4 1
| De 1 - 30 dias - -
| De 31- &0 dias - 1
i De 61- 90 dias - -
! Sobre los 90 dias - 272
| Total 4 274

|

l.a Compafila mide la provision de perdidas de cuentas por cobrar comerclales
ipor un importe !gual a fas pérdidas crediticias esperadas durante teda la vida de
estos activos. Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se: estiman utllizando como referencia la experlencla de
fllncurnplimlento de! deudor y un analisls de la situacidn financiera actual def
!deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
%condlclones aeconomicas generales de la industrla en la que operan los deudores

i\" una evaluaclén de la direcclén de condiclones actuales y futuras a la fecha de
reporte.
|

1

Fn tal sentido, la Administracién de la Compafifa no ha determlnado una
estimacion de perdidas crediticias esperadas, debldo a que el riesgo crediticlo
Esperado es bajo en la medicién de su deterloro de actlvos financleros, y en
:donde se reallzd una evaluacién en la cual se consideran que los pagos son de
forma continua y oportuna. Asi mismo, durante el afio 2019 ha efectuado las
gestiones necesarlos para la recuperaclon de saldos que estuvieron pendientes

de cobro en el afio anterlor.
|
6 INVENTARIO

I
Un resurnen de Inventarios es como sigue:

[ ~diclembre 31,...

; 2019 2018

E (en miles de U.S. ddlares)
1

E Inventario de Funglicidas ‘ 52 66
¢ Inventarlo de fertilizantes 29 232
} Inventario de repuestos 4 6
i Inventarios de materia prima 3 -
’i Inventario de combustible - 2
i Otros Inventarios 3 2
| Total 91 308

i)urante tos afios 2019 v 2018, los Inventarios de la Compafiia estan compuestos

principalmente por fungicldas y fertilizantes Jos cuales son empleados en la
producclén banano.

burante los afios 2019 vy 2018, los consumos de |os inventarlos son reconocldos
-:zomo costos fueron de US3$174 mil vy US$43 mil respectlvamente.
|

i
!
i
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7 PﬂOPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resurmen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo y Valuacion
Depreclacion Acumulada
Costo neto

Clasificacion de propiedad y equipo
Terreno
Edificio
Instataciones y adecuaciones
Maquinarias y equipos
Otros activos

Total de propiedad v equipo, neto

Clasificacion de planta
Planta productora

Total prapiedades, planta y equipos

Ldidambre 31,...

2019

2018

(en miles de U.5. dolares)

1,504 2.225
(414) (352)
1.090 1.873
538 232
169 1,202
37 52

40 56

L 3

785 1.545
305 328
.1.090 1.873
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8 PROPIEDAD DE INVERSION

Un detalie de la propiedad de inversian es como sigue

Costo y valuacion
Depreciaclén Acumulada
Total

Clasificacion de propiedad de inversidn

Terreno
Edificio
Total

diciembre 31,..
2019 2018
fen miles de U.S. dblares)

1.860 -
(42) -
1.818 -

639 -
1.179 -
1.818 -

Los mavimientos de propledad de inversion es como sigue;

Costo y Valuacion

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Reclasiflcacion

Ajuste

Saldo al 31 de diciemnbre dei 2019

Depreciacion acumiulada

Saldo al 31 de diciernbre dal 2018
Reclasificacion

Otros

Saldo al 31 de diciembre dal 2019

Edificlo Total
{en mlles V.5, dolares)

- - -

256 912 1.168
383 309 692

£39 1221 1,860

Ediflcio
{en miles U.5.
délares)

(a)
(2}
(42

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantiene en propiedad de inversion
un blenes Inmuebles el cual estd registrado a su costo revaluado,

9 ACTIVO BIOLOGICO

Un resumen de activo bioldglico es como sigue:

Corto plarzo:
Banano

Largo plazo:
Teca
Melina
Subtotal

Total

..diciembre 31,..,

2019 2018
{en miles de U.S. délares)

143 152
272 236
164 153
435 389
578 541
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i los movimientos de actlvos bloldgicos al 31 de dictembre del 2019 fueren como
| slgue;

’ Banano Teca Melina Taotal
;’ {en miles de U.S, délares)
!

Saldo al 1 de enero del 2018 142 700 144 986

]
Cambio en el valor razonable 10 (464) 9 {445)
Sz—%ldo al 31 de diclembre del 2018 152 236 153 541
Camblo en el valor razonable (9) 36 11 38
Sdldo al 31 de diclembre del 2019 143 272 164 579

activo bloldglco (banano, teca v melina) menos los costos v gastos de ventas al

|

' Los efectos (ganancla) corresponde a la medicién del valor razonable en el
[

[ clerre del perlodo 2019 y 2018,

10 CUENTA POR PAGAR

E Un restimen de cuenta por pagar es como slgue:
~diciembre 31,...
2019 2018

{en milas de U.5, délares)
Cuentas por pagar comercial:

} Compafilas relaclonadas, nota 20 2.154 2.108
Proveedares locales 75 86
 Subtotates 2.229 2,194

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes - 4

Total 2.229 2.198

Al 31 de diclembre del 2019, el rubro proveedores relacionados incluyen satdos
por pagar a compafilas relaclonadas por concepto de prestamos, los cuales
tienen un plazo de pago de 30 dias y no generan &l pago de Intereses al
¢ venclmiento,

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro locales Incluye compras de fertliizantes,
Insurmos v serviclos adqulddos & compafilas no relaclonadas, las cuales tlenen
un plazo de pago de 30 dlas vy no generan el pago de una tasas de interés al
venctmienta.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

e

Al 31 de dictembre del 2019, obllgaciones acumuladas Incluye los rubros
1 correspondlentes a los beneficios soclales a empleados en relacidén de
. dependencla pendlentes de pago a esa fecha.
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12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un i‘ﬁ:Sufne_n de cuenta por pagar es como sigue:

.diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comercial:
Compafiias relacionadas, nota 20 6 6

Otra cuenta por pagar:
Prestamo 86 96

Total 92 102

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro compafiia relacionada Incluyen saldos por
pagar a una compafla relacionada por concepto de prestamos, los cuales no
tienen establecido & pago de une tasa de interés exigible al vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro prestamo de otros corresponden a valores
por pagar al sefior Eduardo Ubilla Mendoza, los cuales no tienen establecido el
pago de una tasa de interds exigible at vencimiento.

13 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diclembre de 2019, la Compafila reglstra saldos de pasivos per
impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes provenientes de los
cambios al valor razonable sobre los futuros ingreses gue provengan de la
actividad operacional de teca y melina.

14 IMPUESTO A LA RENTA

+ Activo y pasivo del afo corriente; un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

.diciembre 31,...
2019 2018

{en miles de U.S. ddlaras)
Activos por impuesto corriente:

Crédite tributario IVA en compras 38 8
Retenciones en la fuente 11 -
Total 49 8

Pasivos por impuasto corriente;

" IVA cobrado en ventas 4 -
Retenciones IVA por pagar 3 -
Retenciones en la fuente por pagar 2 2

Total 9 2

» Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
ifmpuesto a le renta corrlante, es como sigue;
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..dlclembre 31,...
2019 2018
{en miles de W.5, dblares)

Pérdida segin estadas financleros antes  de

impuesto a la renta Gnico (554) (285)
{tras rentas exentas e Ingresos no objeto de

Impuesto a la renta (46} (66)
Gastos no deducibles 24 -
Ingresos sujetos a Impuesto a la renta dnilco (626) {600)
Costos y gastos incurrldos para generar ingresos

sujetos a Impueste a la renta Gnlca 885 810
Pérdlda {(317) (141)
Impuesto a la renta dnleo (1) (17 {34)
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) (17) {34)

(1) Para el cllculo del Impuesto Unico de la Compafita se aplicard la

(2)

tarifas, de acuerde a los rangos de nimeros de cajas vendidas por
semana sobre la base de venta local de banano producide por el
mismo sujeto paslvo de acuerdo a lo establecldo en fa normativa
tributaria, el cual se encuentra en un rango del 1%, 1.25%, 1.50%,
1.75% vy 2%. Este Impuesto serd declarado y pagade mensualmaente
por el sujeto pasfvo en la forma vy plazos que para el efecto establezca
el Serviclo de Rentas Internas mediante resoluclon, la cual podrd
establecer una declaracidn anual de cardcter Informativo, El Impuesto
asl pagado constitulrd crédito tributarle, excluslvamente paras la
lquidaclén del impuesto a ta renta Unlco,

Durante el afio 2019, la Compafila pago un Impuesto a la renta Onico
de US$17 mil (US$34 mll en el 2018), consecuentemente registrd en
resultados US$17 mil (US$34 mil en el 2018), equivalente al Impuesto
a la renta global del presente ejerciclo,

Las declaraclones de Impuestos no han sldo revisadas y son
susceptitles de revision las declaractones de fos afios 2016 al 2019,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconclllacidn
entre la utllidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta
as como slgue;

Ldiclembre 31,
2019 2018
{en miles de 1,5, dolares)

Pérdida seqin estados financieros antes de Impuesto a

fa renta dnlco (55a) (285)
Gasto de Impuesto a fa renta Onico 17 34
Impuesto a la renta cargado a resultados ¥ 34
Tasa de efectiva de Impuestos -4,07% -12,93%

25



Aspectos tributario

Los camblos mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a 18 Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria {31 de diciernbre de 2019), es como sigue:

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
serviclos de infraestructura hospitalaria, serviclos educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiclones previstas en el
reglamento;

Eliminacidon del anticipo mintmo de impuesto a la renta;
Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

Deduccidn del 50% adiclonal de seguros de crédito contratados para [a
exportaclan;

Deduccidn de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
que no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria vy
Financleras y el limite de un 300% de la deuda con relacion al
patrimonio para bancos, compaiilas aseguradoras, y entldades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relaclonadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacién laboral,
mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal;

Deduccidn de provisiones aplicables en el 2021 parz atender de
jubilaclén patronal y desahucio slempre y cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

» Serdn considerados Unicamente aquellos empleados con antigiiedad
mayor a 10 afios, v;

+ La provision deberd ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

Modificaclones en los porcentajes de impuesto a la renta Gnico al sector
bananero:

» 2% para productores, v;

*» 3% para exportadores.

Instauracién del Impuesto dnico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas jocales y hasta el 2% para
los exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

+ Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%:;

* Las instituciones ermisoras de tarjetas de crédito son consideradas

como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios
digitales;
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«  Servicios dlgltales gravaran tarifa 12%.

- Impuesto a log consumos especiales (ICE):

v+ Planes de telefonfa mdovll estaran gravados con el 10% del Impurasto
a los Consumos Especlales (ICE);

+ Implementacién de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda pléstica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023:

Devolucion simplificada y automética de Impuestos al comerclo exterlor
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentaclon de la
declaracién aduanera;

— Creaclén de un  réglmen Impositivo para  Microempresas vy
emprendedores que incluye un pago de Impuesto a la renta del 2% de
Ingresos brutos;

~ Nuevas reglas para el tratamiento por las retenclones efectuadas a los
dividendos distribuldos;

- Eliminacién del pago de ISD por concepto de dividendos a acclonistas
con restdencla en paralsos fiscales o regimenes preferentes;

- Contribuclén especial sobre los Ingresos 2018:
« Delabmiliones - G,10%

« Deba l0mliones - 0,15%
« De 10 millones en adelante - 0,20%

le Preclos de transferencla

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que havan efectuade operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Preclos
de Transferencla que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencla. El Importe acumulado de las operaclones de
la Compafiia con partes relaclonadas durante el afic 2019, no supera el
importe acurmnulado menclonado.

15 0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

| Un resumen de las obligaclones por beneficlos definidos es como sigue:

l .diclembre 31,...
: 2019 2018
{en miles de U.5, ddlares)

Jubllacion patronal 62 66
Bonliflcacion por desahudio 32 24
Total 94 20

Jubllacién patronal: De acuerdo con disposiclones del Codlgo del Trabaio, los
trabajadores que por velnte afios o mas hubleren prestado sus serviclos en
forma continuada o Interrurmplda, tendrén derecho a ser jubllados por sus
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empleadores sin perjuicio de ta jubilacidn que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubllacién patronatl
fueron como sigue: '

diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S, délares)

Saldos al comienzo del afio 55 38
Costo de los serviclos del periodo >

corrienta , 26
Costo por intereses neto . - 2
Saldos al fin del afio 62 66

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
soticitado por el empieador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25%
de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de [os afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Wdiclembre 31,...
2019 2018
{en miles de U5, dblares)

Saldos al comienzo del afio 24 24
Costo de los servicios del perfodo )
corriente B

Saldos al fin del afio 32 24

los caiculos actuariates del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios deflnidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 por un actuario independiente. Ei valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y loa costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de ta unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en {a formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de setvicio,

considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan e! valor de dinero a través del tiempo, el incremento
satarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

{ag ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedic esperado de los

empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuaclan,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
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|
i

|
1 salarial esperado y la mortalldad, El andlisls de sensibllidad detallado a
! continuacldn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles

ique se produzcan al final del periodo de referencla de los respectivos
| supuestos.,

I

iCada afio sa reallza un estudlo de comparacion entre Actives v Paslvos en el
‘que se analizan las consecuencias de las pollticas de inversién estratégica en
itérminos de perflles v de rlesgo-rendimlento (las politicas de Inversién vy

{ contribuclon se integran dentro de este estudio),

| La duracidn media de |a obligacion por beneficios definidos al 31 de diclembre
de 2019 es 7 afios, Este numero se puede anallzar de la slgulente manera:

~ Trabaladores con 10 o mas aflos de serviclo que no cumplen las condiclones

de jubllaclén: & miembros activos gue han cumplido las condicliones de
jubllacién, y;

]
i
I
i
51— Todo el personal activo que no ha cumplido las condiciones de jubllacion: 49
| miembros activos gue no han cumplide las condiclones de jubliacion,

iLas presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales
gson las slgulentes:

i .diciembre 31,...

1 _ 2019 2018

i (en miles de U.S. dblares)

Tasa(s) de descuento 7% 5,04%
Tasa(s) esperada del Incremento
+ salarial 3% 1,68%

Los importes reconocldos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los slgulentes:

..diclembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.5. délares)

1
|
1
|
I
|
{

Galdos al comlenzo de! afio 79 62
Costo de los servicios del periodo
: corriente 15 26
! Costo por Intereses - 2
Total 94 S0

!
i
|
! purante los afios 2019 y 2018, del Importe de jubilacion y desahuclo
| representan US$15 mil y Us$26 mil respectivamente, los cuales Incluyen los
| costos iaborales y costos financieros por Intereses, mismos que han sido
I incluldos en el estado de resultados como gastos de administraclion.

|

15.INSTRUMENTDS FINANCIEROS

1

s Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negoclos vy

I actividades de financlamlento, la Compafifa estd expuesta a distintos rlesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manerz mas O menos

; stanificativa al valor econdomico de sus flujos v activos vy, en consecuencla,
i sus resultados.
|
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La Compafila dispone de urna Gerencia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenfa una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente ep uso por parte de la Compafla, si
as el caso:

- Riesgo de crédito: El riesgo de cradito se reflere al riesgo de que una de
las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financlera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptado una
politica de Unicarmnente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por log incumplimientos.

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del rlesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitide que {a Compafiia
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los Gitimos afios.

- Riesgo de capital; La Companta gestiona su capital para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compafila revisa la estructura de capital sobre una base
semestral, Como parte de esta revision, 1a gerencia considera el costo del
capital y los riesgos asoclados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compafita se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo -1.994
indice de liquidez 0,14 veces
Pasivo totales / patrimonio 2,47 veces
Deuda financiera / activos 2%

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio
y hivel de desarrollo que la Compafiia, ademds que cumple holgadamente
con las condiciones a que esta sujeta la Compafiia.

La Compafiia gestiona su capltal para asegurar que estardn en capacidad de
continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiernto
& sus acclonlstas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda vy
patrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha sldo alterada en
comparacion con el afio 2018,

+ Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:
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: diclembre 31,...
g 2019 2018

' : (en miles de U.5. dblares)
© Activo financieto

E Bancos 18 27
i Cuenta por cobrar comerclales, nota 5 4 274
. Total 22 301
{

! Pasivo financiero

]1 Cuenta por pagar comerclales, nota 10 2,229 2:194
v Total 2.229 2.194

17| PATRIMONIO

[ .

i Capital soclal: El capltal soclal autorizado consiste de 12.000 acclones de
i US%1,00 valor nominal unltarlo al 31 de diclembre de 2019 y 2018.Dichas
| acclones otorgan un voto por aceldn v un derecho a los dividendos.

iResarva legal: La Lay de Compafiias requiere gue por lo mencs el 10% de la
tutilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta gue ésta como minimo
lalcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponlble para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

| Resultados acumulados: Al 31 de diclembre 2019, el saldo de estd cuenta

'estd a disposicion de los acclonistas y puede ser utilizado para la distribucién de
i dividendo.

18/ INGRESOS

' Un resumen de |os Ingresos es como sigue;
:

| ..diclembre 31,...
’ 2019 2018
i {(en mlles de U.S. dblares)
}

[Ventas a compafiias locales 1.198 948

iAI 31 de diclembre de 2019, la aumento en ventas del 26% corresponde
: principalmente a la Incremento del volumen de cajas de banano vendidas.

19/COSTOS Y GASTOS POR $U NATURALEZA

{
t

L Un resumen de los costos y gastos es como slgue:

I

i

j .diclembre 31,...

; 2019 2018

’ {en miles de U.5. dblares)

| Costo de venta (1.064) (600)
i Gasto de Administrativos y Ventas (722) (694)
! Gastos financleros {1 {4}
. Total (1.787) (1.298)

|
' Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

i
‘ iy

i
i
!
1



diclembre 31,...
2019 2018
{en miles de U,5, ddlares)

Costos y gastos de sueldo (380) (276)
Servicios profesionales y varios (312) (488)
Fartilizantes (221) {8)
Costos y gastos por beneficios a empleados (201) (165)
Materlales e Insumos (174) {43
Depreciaciones . (103) {6/
Fungicida (75) (23)
Transporte y movilizaciones (54) (72)
Mantenimiento y reparaciones {47 (28)
Gasto de alimentacion (29) -
Servicios piblicos (21) (30)
Jubitacion y desahucio (21) (29)
IVA al gasto (11) (4)
Impuestos y contribuciones {7 (8)
Combustible {2) (1)
Herbicidas y otros quimicos (&) (1)
Alqitileres y seguros ' () &)
Gastos financieros (1) {4)
Gastos de publicidad y promocion (1) -
Servicios generales (1) (5)
Otros (122) (43)
Total {1.787) (1.298)

Al 31 de diclembre de 2019, la aumento en los rubros de costos y gastos
carresponden principalmente a al incrernento de sus ingresos en las ventas de
cajas de banano.

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Hermanas Ubilla Mendoza

Hubimeza 5.A. realizé las sigulentes transacciones comerciales con partes
relacionadas;

.diciembre 31,...
2019 2018

‘ {en miles de .5, ddlares)
Ventas de bienes y servicios:

Agzulasa Cia. Ltda. 8381 576

Saldos por cobrar y pagar: |Los slguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

Ldiciembre 31,
2019 2018

{en miles de U.S. délares)
Cuenta por cobrar

Corto plazo
Agzulasa Cla. Ltda, - 272
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Cuenta por pagar:
Corto plazo:

Agzulasa Cla. Ltda. 2,127 2.081
Agrivitt Cla. Ltda. 27 27
Subtotal 2.154 2,108

Largo plazo:

Magnubill Cla. Ltda. & 6
i Subtotal 6 6
! Total de las cuentas por pagar relaclonadas 2.160 2.114

ravelar como partes relaclonadas a aquellas divislones en las cuales se
boeumplen tas  definiclones establecldas en la Normma Internaclonal de
Contablildad No, 24 ({Informaclén a Revelar sobre Partes Relaclonadas),
: Fespecto de los criterios de control (subslidlarias) bajo una misma controladora.
H
! De acuerdo el criterlo de la Administractén de la Compafiia las ventas de bienes
\y servicios a partes relaclonadas se realizaron a los precios de lista. Las
fcompras se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de blenes
| comprades v las relaciones entre las partes.
l
% Los saldos pendlentes no estan garantizados vy se llguidardn en efective. No se
.han otorgado ni recibido garantfas. No se ha reconocido ningln gasto en el
: perlodo actual nl en perfodos anteriores con respecto a Incobrables o cuentas de
i dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relaclonadas.

|
|
l
|
i
% Al 31 de diclembre del 2019, la Administraclén de la Compafila considerd
i
|

1 ,
[Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corio y large plazo no generan interés
ty no tlenen un plazo de vencimiento establecido.

MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
ORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados
' financleros (31 de marzo del 2020) ne se produleron eventos que en opinién de
¢Irsa Admindstractén de la Compafifa pudieran tener un efecto Importante sobre
I los estados financleros adjuntos, Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 ¢l
goblerno nacional emite & decreto ejecutive N°1017 debldo a la pandemila
mundial del virus SARS-Covz (Covid 19) donde se Instd al clerre de
operaciones de empresas con actlvidades diferentes de la producclén vy
abastecimliento de articulos de primera necesldad, actlvidades de exportacion y
serviclos basicos conjuntamente con la aplicaclén de la rmodalldad del
teletrabajo en las empresas que sean factible su ejecucion.

APROBACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

! Los estados flnancleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2019 han
' sldo aprobados por la Gerencla el 31 de marzo del 2020 y serdn presentados a

Ehc)s Acclonistas para su aprobaclén. En opinién de la Gerencla, los estados
i flnancleros serdn aprobados por {a Junta de Acclonistas sin modiﬂcarzlones

l
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