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AGZULASA CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

! . 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

1 
1 
1 
¡Hermanas Ubilla Mendoza Hublmeza S.A. es una Compañía constituida el 03 de 
¡diciembre de 1999 en la cludad de Guayaquil, su principal actividad consiste en 
¡el desarrollo y explotación agricola bananera en todas sus fases desdk el cultivo, 
cosecha y extracción hasta la comercialización del banano, 

¡Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza 
¡56 y 48 empleados, respectivamente. 

lla información contenida en estos estados financieros y sus 
¡responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2 ÍPo LÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

notas es 

¡Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de 
'conformidad con las Normas Internacionales de Información Financle 

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el K 

a (NIF). 

ólar de los 
¡Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en 
¡el Ecuador. 

Intercamblo de los activos, 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un actlv 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 
de valoración, independientemente de sí ese precio es directamente 

Adicionalmente, a efectos de información financiera las técnicas de 
para medir el valor razonable, usarán datos de entradas observables 

y minimizarán el uso de lo datos no observables, estos se clasifican 

1,203 con base en el grado de importancia de los Insumos para 
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continua   
'e Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados a 

activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a | 
; medición. 

¡e Nivel 2; Datos distintos a los precios cotizados Incluidos en el 
sean observables para el activo o paslvo, ya sea directa o indirect 

¡e Nivel 3: Son datos para el activo o pasivo que no se basan $ 
mercado no observables, 

lLas principales políticas contables aplicadas en la preparación de es 
ifinancieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 d 

idel 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se fl 

1 

i 

1 
' 

; 

i : 

Bases de preparación: Los estados financieros de Hermanas Ubilla Mendoza 
Hubimeza S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como 
se explica en las políticas contables Incluidas más abajo, El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida flada en el 

o el valor 
en la fecha 
observable 

¡o estimado utilizando otra técnica de valoración (mercado, costo y Ingreso). 

valoración 
relevantes 
en el nivel 
a medición 
clón:. 

chivos para 
A fecha de 

vel 1 que 

amente, 

n datos de 

os estados 
2 diciembre 

resentan:  



Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos, que 
se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 

meses, 

Activos y pasivos financieros: Comprende instrumentos financieros y 
categorías de no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por 

pagar, obligaciones con instituciones financieras. Los activos financieros estan 

resgistrados Inclalmente a su valor razonable, mas los costos directamente 

atribuibles a la compra o emisión, los cuales son contabilizados en el mamento 
en que exite el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo 
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el 
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los 
riesgos y beneficios de ese activo. En caso de pasivos financieros, la baja es 

reconocida cuando la obligación especifica expira o es cancelada. 

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor 
neto realizable, el menor, El valor neto realizable representa el preclo de venta 
estimado menos todos los costos necesarios para la venta (exportación), 

Propiedad Planta y Equipos: 

* Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos se 
medirán Inicialmente por su costo, 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 

directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 

costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Después 
del reconocimiento inicial, propiedades (edificio) son presentados a sus 
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro de valor. 

Cualquier aumento en la revaluación de edificio se reconoce en otro 
resultado integral, Y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de 
reserva de revaluación de propiedades, excepto si revierte una disminución 
en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, 

El saldo de revaluación de edificio incluido en el patrimonio es transferido 
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas 
del activa, 

Los efectos de la revaluación de propiedades sobre el impuesto a la renta 
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las 
Ganancias, 

+ Método de depreciación y vidas útiles: Él costo de equipos se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida Útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva,



A continuación se presentan las principales partidas de equipos 
útiles Usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

: : Vida útil 
! Hem (en años) 
! Edificios 20 
¡ Instalaciones y adecuaciones 10 
' Maquinarlas y equipos 10 

Muebles y enseres 10 
! Equipos de Computación 3 
! Vehículos 5 
; Plantas productoras 15 

y las vidas 

«+ Retiro o venta de propiedad planta y equipo: La utilidad o pérdida que 
; surja del retiro o venta de una partida de equipos es calcula da como la 
i diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo y 

reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de equipos, el saldo de la) 
revaluación es transferido directamente a resultados acumulados 

¡Plantaclones: La Compañía mantlene plantaciones de banano, la 
acuerdo a criterlo de la Administración se encuentran reconocidas Inid 

reserva de 

cuales de 
lalmente al 

Icosto y postertormente al valor razonable al clerre de sus estados financieros. 
¡las Normas Internacionales de Contabilidad establecen que su medición debe 
tefectuarse al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos 
hasta el punto de venta de los cultivos de banano. 

a valor razonable se determina en base al modelo del descuento d 
icaja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operacione 

de traslado 

e flujos de 
E continuas 

Isobre planes de cosecha considerando varlables tales como crecimiento biológico 
ide las plantaciones, precio de producto, tasas de Interés, costos de 
Itransporte, las cuales son revisadas pertódicamente para asegurar su 
[representatividad, Los activos biológicos que estén físicamente en 
|reconocen y miden a su valor razonable por separado de los terrenos 

lactivos de propiedad de inversión: Son aquellas mantenidas pal 
'rentas, plusvalias o ambas y se miden Iniclalmente al costo, incl 

¡costos de la transacción. Luego del reconocimiento Inicial, prop 
inversión (edificio) son presentados a su valor revaluado, que € 
razonable, en el momento de las revaluación, menos la depreciación 
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, 

¡Cualquier aumento en la revaluación de edificio se reconoce en otr 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de 
¡revaluación de propledades de Inversión, excepto sl revierte una disn 
da revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, 

¡El saldo de revaluación de edificio Incluido en el patrimonio es 
idirectamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
activo. 

¡Los efectos de la revaluación de propiedades de Inversión sobre el im] 
irenta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Imp 
IGananclas. 
¡ 
E 
E 
' 

cosecha y 
vigencia y 

la tierra se 

ra produclr 
uyendo los 

edades de 
s su valor 
acumulada 

p resultado 
reserva de 
Inución en 

transferido 
tuentas del 

puesto a la 
uesto a las  



Una propiedad de inversión se da de baja en el momento de su disposición o 

cuando la propiedad de inversión es retirada permanentemente de Uso y no se 

espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia O 

pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como diferencia entre los 

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los 

resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad. 

Método de depreciación y vidas útiles: El costo de propiedad de Inversión se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida Útil estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

A continuación se presenta la principal partida de propiedad de inversión y la 

vidas Útil usada en el cálculo de la depreciación; 

Vida útil 

(en años) 
Edificios 20 

Ítem 

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta esta clasificado en dos categorías, 
como describimos a continuación: 

*« Impuesto á la renta Único: El impuesto a la renta único para las 
actividades agrícolas relacionadas con la venta local de banano es declarado 
y pagado mensualmente por la Compañía, El impuesto así pagado 
constituirá crédito tributario, exclusivamente para la fiquidación del 

impuesto a la renta único. 

Para el cálculo del impuesto Único se aplicarán las siguientes tarlfas, de 
acuerdo a los rangos de números de cajas vendidas por semana, en este 
caso sobre la siguiente base: 

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo 

Número de cajas por 

  

semana Tarifa 

De la 1,000 1% 
De 1,001 a 5,000 1,25% 
De 5,001 a 20,000 1,50% 
De 20,001 a 50,000 1,75% 

DE 50,0001 en adelante 2% 

« Impuesto a la renta: En aquellos casos en que los contribuyentes tengan 
actividades adicionales a la producción, cultivo y exportación de banano, 
para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no considerarán 
los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados con las 
actividades señaladas (actividades sector bananero), de conformidad con lo 
establecido en el reglamento de esta norma, 

+ Impuesto a la renta diferido: Se reconoce sobre las diferencias 
termporariás determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 

incluidos en los estados financieros consolidadas y sus bases fiscales. Un 
pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles,



1 

+ 

! 

Provisiones: Se reconocen cuando se tlene una obligación prese 
¡legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es prob 
¡Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
¡económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse Una estim 
del Importe de la obllgación. 
lEl importe reconocido como provisión debe ser la mejor esti 
idesembolso necesarlo para cancelar la obligación presente, al fin 
¡período, teniendo en cuenta las rlesgos y las incertidumbres correspol 
1 

¡Beneficios a empleados: 

le Beneficios definidos: Jubilación patronal y  bonifics 
! desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubllación 

bonificación por desahucio) ha sido determinado utilizando el Mi 

final de cada perlodo. 

año en el que se generan, así como el Interés financiero gene 
obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias 

actuarlales, se reconocen en el estado de situación financiera 
abono a otro resultado integral, en el período en que se pr 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarlales en otr 
Integral se reflejan Inmediatamente en las gananclas acumulad 

reclasiflcadas a la utilidad o pérdida del período. 

te (ya sea 
bla que la 
beneficios 

ación fiable 

mación del 
al de cada 
halentes, 

ción por 
patronal y 

Etodo de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
ado por la 

pérdidas 
on cargo O 
ducen. El 
p resultado 
Ss y no son 

* Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasiva y un gasto 

Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 

| 
: por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 

: acuerdo con disposiciones legales. 
l 
¡Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razona 

Compañía. 
líguidas de 

ble de la 

icontraprestación cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado 
ide cualquier descuento, bonificación o rebaja comerclal que la Compañía pueda 
¡otorgar, Una descripción de los principales Ingresos gue reconoce | 
les como sigue: 

e Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía transflere | 

importe de los ingresos y los costos Incurridos, € por incurrir, 

con la transacción pueden ser medidos con flabllldad y es prob 

h 

Compañía 

5 Hesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los bienes; el 

len relación 
able que la 

Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

+ Prestación de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la 
| prestación de servicios son reconocidos cuando puedan ser est 

flabilidad, considerando el grado de realización de la prestación d 

Costos y gastos: Se registran al costo histórico. Los costos y 

mados con 
el mismo. 

gastos se 
lreconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que 
ise haya reallzado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
iconocen, 

Icompensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros na se compensan los activos y pasivos, tampoco | os Ingresos 
iy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 

i 

a
  



permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 

una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos Financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 

marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 

+ Los activos financieros que sé mantiene dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetiva es mantener los activos financieros con el fin de recolectar 
flujos de caja contractuales; y 

* Los términos contractuales del activo fimanciero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente, 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compañía 
podrá tomar la siguiente opciones en el momento del reconocimiento inicial de 
un activo financiero: 

* La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores 

en el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado 
integral si se cumplen ciertos criterios, y; 

* La compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a 
otro resultado integral para rmedirlo a valor razonable con cambios al 
resultado del año sí al hacerlo elimina o reduce significativamente una 
asimetría contable. 

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuestión, 
Para los activos financieros distintos a los comprados y originados con deterioro 

(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un periodo más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial, Para los activos financieros comprados o 
originados con deterioro, se calcula una tasa de Interés efectiva ajustada, 
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un 
activo financiero en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, 
más la amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de



'icualquier diferencia entre el importe Inicial y al vencimiento, a 

¡financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes 
“cualquier pérdida por Incobrabliidado. 

¡Los Ingresos por Intereses se reconocen usando el método de Inte 
¡para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al vald 
icon camblo a otro resultado Integral. Para los activos financieros q 
¡comprados u originados con deterioro, los Ingresos por Intereses 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros d 
financiera, a excepción de los activos financieros que posterlorme 
ideterlorado (véase más adelante). Para Jos activos financ 
posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por intereses se 
'aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizado del activo fr] 

icualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de 
ustado por 
un activo 

de ajustar 

és efectivo 
r razonable 
e no sean 

se calculan 
e un activo 
nte se han 
eros que, 
reconocen 

anciero, Sl, 
en periodos posterlores, el riesgo de crédito sobre el instrumentd financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren 

lse reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo 

efectivo al importe en libros bruto del activo financiero, 

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de inte 
para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al va 
¡con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros q 
comprados u originados con deterioro, los ingresos por Intereses 
aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros d 

eterlorado, 

de interés 

és efectivo 
or razonble 
lie no sean 
se calculan 
e un activo 

financiero, a excepción de los activos financieros que los Intereses $4 reconocen 
'an resultados del año y se Incluyen en la línea de "Ingresos fl 
Ingresos por Intereses" 
1 

'Activos financieros a valor razonable con cambios al resultad 

ancleros - 

pb del año: 
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
'amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral 
valor razonable con cambios en resultados, Especificarmmente: 

+ Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican col 
razonable con camblos al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
una inversión que no se mantiene para negociación, nl es una 

1 

: contraprestación contingente que surge de una combinación d 
. Para ser medida a valor razonable con camblos a otro resultado 

el reconocimiento Inicial. 

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterlo 
amortizado o los criterlos de valor razonable con cambios a otrb resultado 
Integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del año, 

: Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de Jos criterios 

de costo amortizado o los criterlos valor razonable con caos a otro 
resultado Integral pueden ser designados como a valor raz 

6e miden a 

mo a valor 

P negocios, 
integral en 

5 de costo 

náble con 

cambios al fesultado del año en el reconocimiento inicial sí tal designación 
elimina o reduce una inconsistencia en la medición o recanocimiento 
(denominado “asimetría contable'), que surgiría de la medición de activos o 
pasivos o en el reconocimiento de Jas ganancias y pérdidas s pbre bases 

diferentes, la Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda como 
a valor razonable con cambios al resultado del año, 

Deterloro de activos financieros: La Compañía reconoce una pro 
bérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumento 
que se miden al costo amortizado. El Importe de las pérdidas 

esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar ca 
Hesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo | 
financiero, 

Isión para 
de deuda 

de crédito 
mblos en el 
strumento  



La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida 

de las cuentas comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son 

estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 

pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 

actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin 
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial, el Grupo mide la 
pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un Importe igual a la 
pérdida esperada en los próximos 12 meses, 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros, 

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar sí el riesgo de crédito 
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de incumplimiento en el 
Instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 
experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye 
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los 
informes económicos de expertos, analistas financieros, organismos 
gubernamentales, grupos de investigación y otras organizaciones similares, así 
como la consideración de diversas fuentes externas de información económica 
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la 
Compañía, 

Én particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna O 
externa del instrumento financlero; 

+ Deterioro significativo en los Indicadores externos de mercado del riesgo de 
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un 
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de 
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor 
razonable de un activo financiero ha sido Inferior a su costo armortizado; 

«+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras O económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sis obligaciones; 

+» Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor;



t 

1 

tk Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos 
financieros del mismo deudor, y; 

regulatorlo, económico o tecnológico del deudor que resulta en una 

disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus 

i 

ie Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 

| obligaciones, 

'Independlentemente del resultado de la evaluación anterlor, la Compañía 
¡presume que el rlesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
isignificativamente desde su reconocimiento Inictal cuando los pagos 
icontractuales tenen más de 30 dlas de mora, a menos que la Compañía tenga 
¡nformación razonable y soportable que demuestre lo contrarlo. 

¡A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el rlesgo de crédito de un 
¿Instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su 
ireconocimiento Inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese 

Instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se 

idetermina que tiene un bajo nesgo de crédito si: 

(0) El Instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento; 

| 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y; 

  

(3) camblos adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 
plazo podrían, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

¡La Compañía considera que Un activo financiero tiene un rlesgo crediticio bajo 
icuando el activo tlene una calificación crediticia externa de "grado de Inversión" 
¡de acuerdo con la definición entendida globalmente o si una calificación externa 
ino está disponible, el activo tlene una calificación interna de "desempeño". La 
icalificación “desempeño” significa que la contraparte tiene una posición 
financiera sólida y no hay Importes vencidos. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
¡para Identificar si se ha producido un aumente significativo en el rlesgo de 
icrédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar 
Incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se 
¡conviertan en vencidos, 

Definición de Incumplimiento: La Compañía considera que lo siguiente 
constituye un evento de incumplimiento para fines de administración de rlesgo 

de crédito Interno, ya que la experiencia histórica Indica que Jos activos 
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente 

ho son recuperables: 
1 

Cuando hay un Incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 

deudor, e; 

o 

' 

4 Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas 
y Indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 

Independientemente del análisis anterlor, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días 
de mora, a menos que la Compañía tenga Información razonable y soportable 
para demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado.



Activos financieros con deterioro crediticio; Un activo financiero tiene 
deterioro crediticio cuando se han producido Uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

*» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

* Un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento O 

vencimiento; 

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

* Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización Ananciera; O 

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 

dificultades financieras. 

Política de castigos: La Compañía castiga un activo financiero cuando hay 
información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 

grave y no exlste una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando 
el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos 
tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros 
dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento confarme 
á los procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea aproplado, Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: la 
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la maonitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anteriormente, 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en fíbros bruto de los activos en la fecha de 
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera 
obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras específicas de los 
deudores, y otra información relevante a futuro, 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original, 

Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a Ja pérdida crediticia esperada para toda la vida 
del instrumento en un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisión para pérdidas a 
un importe Igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
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ireporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque 
simplificado. 
| 
¡Baja en cuenta de Jos activos financieros: La Compañía dará de baja en 
“cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
¡contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
ltransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad 
idel activo financiero a otra entidad, Si la Compañía no transflere ni retlene 
isubstancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propledad Y 
icontinúa retenlendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
'participación en el activo y cualquier obligación asociada por los Importes que 
Ipodría tener que pagar. 
! 

¡5 la Compañía retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas inherentes a 
la propledad de un activo financiero transferido, continuará reconociendo el 
jactivo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 

lrecibldos, 

IPaslvos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
¡Compañía 

Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y 
¡patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 

¡conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una 
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio 
'emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 

costos de emisión directos. 

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 

costo amortizado utllizando el método de Interés efectivo o a valor razonable con 
gamblos al resultado del año. 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 

activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
tietallan a continuación. 

basivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los 
pasivos financieros que no son (1D) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (11) mantenidos para negodar, o (1 
designados como valor razonable con cambios al resultado del año, se miden 

posteriormente al costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo. El 
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
paslvo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el perlodo 
relevante, 

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los 
tostos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea aproplado) un período más corto, al costo 
ámortizado de un pasivo financiero. 

1 

, 
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se 
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados. 

3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son efectivas en el año actual 

  

Vigentes a 
NIIF Título partir de: 

M1IIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
: Caracteristicas de prepago con 

Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas 

Mejoras anuales a las NOF- Enmiendas a la NUF 3, NIF 11, 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

+ NIF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 

16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas, 

NXIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de sí un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada 

para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual 

el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 

reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 

arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de actlvo, 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 

inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son págados a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja 
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendra 
Impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento 
serán divididos ent principal e interés los cuales serán presentados como flujos 
de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NMF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 

continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo O 

financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

La Administración de la Compañía no ha identificado un Impacto significativo 
a la fecha debido a qué la Compañía no tiene contratos de arrendamientos 
que curmpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de 

Información Financieras. 
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Modificaciones a la NIIF 9 

Las modificaciones a la NIIF 2 aclaran que con el propósito de evaluar sl una 
característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la 
opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las 
características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial 
de la NIIF 9, 

La Administración de la Compañía determino que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un Impacto significativo en los estados financieros, por 

lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adicionales en las notas 
de los estados financieros, 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no 
son obligatoriamente efectivas para la compañía y que se detallan a 
continuación: 

< NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos 
de dividendos. 

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarlfica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está 
listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía determino que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un Impacto significativo en los estados financieros, por 
lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adicionales en las notas 
de los estados financieros. 

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero aún no efectivas 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha 

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

Vigentes a 
NIIF Título partir de: 

Modificaciones en la definición de 
Marco conceptual 2018 activos y pasivos Enero 1, 2020 

Modificaciones en guías de 
caciones ala estimación de deterioro por Covid Enero 1, 2020 

19 
Modificaciones a la NIC Modificaciones, reducción o 
19 liquidación del plan Enero 1, 2020 

Incertidumbre frente a los 
CINIIF 23 tratamiento de Impuestos a la Enero 1, 2020 

ganancia 

43



: : Venta o aportación de bienes 
a a entre un Inversionista y su 

y Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha no 
determinada 

+ Marco conceptual 2018 

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propósito 
mejorar la evaluación los elementos y evitar confusión entre los usuarios 
de los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que 
permitan un interpretación errónea de la definición real de un elemento de 
los estados financieros, dando una nueva interpretación de activos y 

pasivos tal y como indicamos a continuación. La aclaración se debe a que 
ustalmente la interpretación de "flujos de beneficios económicos futuros” 

daba una aclaración errónea a la Compañía con respecto a la probabilidad 
de la obtención o pérdida de los mismos por lo cual se decidió cambiar la 

definición como “recurso económico” que cumple con una definición 
razonable sobre el análisis del IASB. Entre estos cambios los siguiente: 

— Activos: Recurso económico presente controlado por la entidad corno 
resiiltado de eventos pasados; y, 

< Pasivos: Es una obligación presente de la entidad para transferir un 
recurso económico como resultado de eventos pasados. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

« Modificaciones a la NIF 9: Características de prepago con 
compensación negativa 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propósito de mejorar los 

parámetros de evaluación respecto al deterioro de la cartera con la 
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones 
basadas en la mejor información disponible sobre eventos similares que 
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y pronósticos de 
condiciones económicas. Esto debe acompañarse con la información 
razonable y verificable que este disponible sin costo oO esfuerzo 
desproporcionado, la Compañía puede aplicar consideraciones específicas 
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo que han 

emprendido los gobierno de cada país alejándose de la estimación 
mecánica del cálculo del deterior y adaptándose al entorno actual 
macroeconómico. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuándo las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación 
inicial de la NIF 9, 

La Administración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un Irmmpacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adicionales en lás notas de los estados financieros. 

» Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reducción o liquidación 
de Planes de Beneficios de empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo 
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y 
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comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reducción a liquidación), pero lgnorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio 
definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el 
camblo en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o !lquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado 
Integral. 

Los párrafos que se refleren a la medición del costo de servicio actual y el 
Interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también 
se han modificado, La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio 
actual y de Interés neto durante el resto del período de Información 
después cambio en el plan. 

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que para 

periodos posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula 
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida 
en la NIC 19,99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición 
(tenlendo tamblén en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos), 

Las modificaciones se aplican de forma prospectlva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en 0 
después del Iniclo del perlode anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requlere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados financieros. 

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a 
las ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de 

reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre 
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, Establece que una 
entidad determinará s| considerar cada tratamiento Impositivo inclerto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos 

sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará sl 
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo 
inclerto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación 
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales 
no utilizadas, créditos fiscales no Utilizados y tasas flscales. 

La Administración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un Impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se regulere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados financieros. 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportación de 
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las 
que hay una venta o contribución de activos entre un inverslonista y su 
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riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañía toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa 

prospectiva razonable y soportable. 

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se 
informa que puede tener un resgo importante de causar un ajuste material a 
Jos saldos en Jibros de los activos y pasivos dentro del próxitno ejercicio, se 
discuten a continuación: 

Provisión de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada la Cornpañía utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras integrales del crédito, 

La probabilidad de incumplimiento constituye una varlable clave en la 
medición de pérdidas de crédito esperadas. La probabilidad de 
incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento en 

un. horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, 
suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

Deterioro de activos: Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista ajgún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, $e estima la recuperabilidad de la Unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perflodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones 
de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en fa 
población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y 
la identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción 
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían significar un efecta importante en los estados 
financieros, 
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asociada o negocio conjunto, Específicamente se establece que las 
: ganancias O pérdidas resultantes de la pérdida de control de una 

subsidiaria que no contenga un negocio, en Una transacción con una 
asociada o un negocio conjúnto, que se contabilicen utilizando el método 

: de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la 
: proporción de la participación de los Inversionistas no relacionados en esa 
i asoclada o negocio conjunto, De Igual forma, las ganancias y pérdidas 
! resultantes de la remedición a valor razonable de las Inversiones retenidas 
! en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asoctada o un 

negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción 
de la participación de los inversionistas no refacionados en la nueva 
asociada o negoció conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha 
sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. 

/ La Administración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
: modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 

financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adiclonales en las notas de los estados financieros, 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que 

involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de 
los activos y pasivos que no son fáclimente determinables. Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferlr de estas estimaciones, 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se 

revisa la estimación, sl la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la 
revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y 
futuros, A continuación se presentan las estimaciones y julcios contables críticos 
que la administración de la Compañíla ha utilizado en el proceso de aplicación de 

los críterlos contables: 

o Juicios contables críticos en la aplicación de las políticas contables: Los 
' sigulentes son los julclos críticos diferentes de las estimaciones, que la 

Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía: 

- Evaluación del modelo de negocio: La clasificación y medición de los 
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de 

, principal e Interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos 
financieros de la nota 2). La Compañía determina el modelo de negocio a 

; un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular, 

; — Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la 
, nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión Igual a 

la pérdida de crédito esperada de 12 mesés o a lo largo de su vida. Un 
activo se Mueve cuando su  rlesgo  crediticdo ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial, La NIIF 9 no define qué 
' constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito, Al evaluar sl el 
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- Provisjones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 

determinar el valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de 

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en 

libros de las provisiones de estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportado por la administración de la Compañía, La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual 
se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

— Valor razonable de activos biológicos : La Compañía utiliza el precio 
de venta y la producción estimada como los principales valores en el 
cálculo del valor razonable. 

- Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de 
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de política contable de Propiedades y equipos (método de 
depreciación y vidas Útiles). 

* Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administración, las diferencias 
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. La Compañía estima que los efectos 
determinados por la Administración serán recuperados en el futuro, es por ello 
que la Compañía ha considerado registrar dichos efectos, 

5 CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

«diciembre 31... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

  

Clientes locales 4 2 
Compañías relacionadas, nota 20 - 272 

Subtotales 4 274 

Otras cuentas por cobrar: 

    

Empleados y otros 11 2 

Anticipo de proveedores 2 1 
Subtotales 13 3 

Total 17 277 
  

Al 31 de diciembre de 2019 el rubro de compañías locales corresponde a 
transacciones de venta de frutas (banano) y prestación de servicios, las cuales 
no generan intereses y tienen plazo de vencimiento de entre 30 hasta 60 días. 
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¡Antigiledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un 
¡detalle de la antigúedad de cartera por cobrar es como sigue: 

| «diciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

¡ Valor corriente 4 1 

| De 1 - 30 días > - 
¡ De 31- 60 días - 1 
¡ De 61- 90 días - - 
' sobre los 90 días A 
| Total 4 274 
| 
La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales 
por un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de 
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar 
comerciales se* estiman utilizando como referencia la experlencia de 
Incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual del 
deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las 
condiciones económicas generales de la industria en la que operan los deudores 
Y una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 
reporte. 
| 
En tal sentido, la Administración de la Compañía no ha determinado una 
estimación de perdidas crediticias esperadas, debido a que el rlesgo crediticio 
esperado es bajo en la medición de su deterioro de activos financieros, y en 
donde se realizó una evaluación en ta cual se consideran que los pagos son de 
forma continua y oportuna. Así mismo, durante el año 2019 ha efectuado las 
gestiones necesarios para la recuperación de saldos que estuvieron pendientes 
de cobro en el año anterlor, 
| 

6 INVENTARIO 
É 

Un resumen de Inventarios es como sigue: 

| diciembre 31... 
| 2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
1 

Inventarlo de Fungicidas 52 66 
: Inventario de fertilizantes 29 232 

Inventario de repuestos 4 6 

¡ Inventarios de materia prima 3 - 

| Inventario de combustible - 2 
Otros Inventarlos 3 2 

| Total 91 308 

burante los años 2019 y 2018, los Inventarios de la Compañía están compuestos 
principalmente por fungicidas y fertilizantes los cuales son empleados en la 
producción banano, 

Durante los años 2019 y 2018, los consumos de Jos inventarios son reconocidos 
gomo costos fueron de US$174 mil y US$43 mil respectivamente. 

1 

y 

4 
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7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue: 

Costo y Valuación 

Depreciación Acumulada 

Costo neto 

Clasificación de propiedad y equipo 

Terreno 

Edificio 
Instalaciones y adecuaciones 

Maquinarias y eguipos 

Otros activos 

Total de propiedad y equipo, neto 

Clasificación de planta 

Planta productora 

Total propiedades, planta y equipos 

diciembre 31,... 
2019 2018 

(en miles de U.S, dólares) 

1,504 2.225 

(414 (352) 

1.090 1.873 

538 232 

169 1.202 

37 52 

40 56 

1 3 

785 1.545 

305 328 

1.090 1.973 
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8 PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

Un detalle de la propiedad de inversión es como sigue 

Costo y valuación 
Depreciación Acumulada 

Total 

Clasificación de propiedad de inversión 
Terreno 

Edificio 

Total 

«diciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

1.860 - 

rm Y ni 
1.818 - 

639 - 

1.179 z 

1.818 - 

  

Los movimientos de propiedad de inversión es como sigue; 

Costo y Valuación 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 
Reclasificación 
Ajuste 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

Pepreciación acumulada 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 
Reclasificación 
Otros 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

Edificio “Total 

(en miles U.S, dólares) 

  

256 912 1.168 

383, 309 692 

039 1.221 1,860 

Edificio 

(en miles U.S. 
dólares) 

(40) 
z 

(42) 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene en propiedad de inversión 
un bienes inmuebles el cual está registrado a su costo revaluado. 

9 ACTIVO BIOLÓGICO 

Un resumen de activo biológico es como sigue: 

Corto plazo: 

Banano 

Largo plazo: 

Teca 

Melina 

Subtotai 

Total 

«diciembre 31,... 

2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

143 132 

272 236 

164 153 

435 389 

578 541 
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| 
! 
¡ Los movimientos de activos blológicos al 31 de diciembre del 2019 fueron como 
sigue; 

Banano Teca Melina Total 
¡ (en miles de U.S, dólares) 
l 

Sáldo al 1 de enero del 2018 142 700 144 986 

  

  

l 
Cambio en el valor razonable 10 (464) El (445) 

Sáldo al 31 de diciembre del 2018 152 236 153 541 

Cámbio en el valor razonable (9) 30 11 32 

Sálido al 34 de diclembre del 2019 142 272 164 579 
1 

Los efectos (ganancia) corresponde a la medición del valor razonable en el 
| activo biológico (banano, teca y melina) menos los costos y gastos de ventas al 
¡ clerre del perlodo 2019 y 2018, 

10 CUENTA POR PAGAR 

| Un resumen de cuenta por pagar es como sigue: 

«Alciembre 31... 

2019 2018 

(en miles de U.S, dólares) 

Cuentas por pagar comercial: 

' Compañlas relacionadas, nota 20 2.154 2.108 

¡ Proveedores locales 75 86 

'  Subtotales 2.229 2,194 

Otras cuentas por pagar: 
Anticipo de cllentes - 4 

Total 2.229 2.198 

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro proveedores relacionados incluyen saldos 

por pagar a compañías relacionadas por concepto de prestamos, los cuales 
tienen un plazo de pago de 30 días y no generan el pago de intereses al 
vencimiento, 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro jocales Incluye compras de fertilizantes, 
Insumos y servicios adquiridos a commpañílas no relacionadas, las cuales tlenen 
un plazo de pago de 30 días y no generan el paga de una tasás de Interés al 
vencimiento. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

A
 
A
 
A
 
A
 

A
 
A 
A
 

A
 

e
 

Al 31 de diciembre del 2019, obligaciones acumuladas Incluye Jos rubros 
, correspondientes a los beneficios sociales a empleados en relación de 
dependencia pendlentes de pago a esa fecha. 
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12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Un resumen de cuenta por pagar és como sigue: 

«diciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comercial: 

Compañías relacionadas, nota 20 6 6 

Otra cuenta por pagar: 
Prestamo 86 96 

Total 92 102 

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro compañía relacionada incluyen saldos por 
pagar a una compañía relacionada por concepto de prestamos, los cuales no 
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento. 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro prestamo de otros corresponden a valores 
por pagar al señor Eduardo Ubilla Mendoza, los cuales no tienen establecido el 
pago de una tasa de interés exigible al vencimiento. 

13 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 

Al 31 de diclernbre de 2019, la Compañía registra saldos de pasivos por 
impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes provenientes de los 
cambios al valor razonable sobre los futuros ingresos que provengan de la 
actividad operacional de teca y melina. 

14 IMPUESTO A LA RENTA 

* Activo y pasivo del año corriente: un resumen de activos y pasivos por 

Impuesto corriente es como sigue: 

«diciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

  

Crédito tributario IVA en compras 38 3 

Retenciones en la fuente 11 - 

Total 49 8 

Pasivos por impuesto corriente; 

IVA cobrado en ventas 

Retenciones IVA por pagar 

Retenciones en la fuente por pagar 

Total 

  

¡
O
U
 

su 
de
 

2 

* Conciliación tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue; 
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..dlclembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U,S, dólares) 

Pérdida según estados financieros antes de 

impuesto a la renta único (554) (285) 

Otras rentas exentas e Ingresos ho objeto de 

impuesto a la renta (46) (66) 

Gastos no deducibles 24 - 

ingresos sujetos a impuesto a la renta único (626) (600) 

Costos y gastos incurridos para generar ingresos 

sujetos a Impuesto a la renta única 885 810 

Pérdida (317 (140) 

Impuesto a la renta Único (1) (17) (34) 

Impuesto a la renta cargado a resultados (2) (17) (34) 

(1) Para el cálculo del Impuesto único de la Compañía se aplicará la 

(2) 

tarifas, de acuerdo a los rangos de números de cajas vendidas por 
semana sobre la base de venta local de banano producido por el 
mismo sujeto pasivo de acuerdo a lo establecido en la normativa 
tributarla, el cual se encuentra en un rango del 1%, 1,25%, 1.50%, 
1.75% y 2%. Este impuesto será declarado y pagado mensualmente 
por el sujeto pasivo en la forma y plazos gue para el efecto establezca 
el Servicio de Rentas Internas mediante resolución, la cual podrá 
establecer una declaración anual de carácter Informativo, El Impuesto 
así pagado constituirá crédito tributario, exclusivamente para la 
liquidación del Impuesto a la renta Único, 

Durante el año 2019, la Compañía pago un impuesto a la renta único 
de US$17 mil (US$34 mil en el 2018), consecuentemente registró en 
resultados US$17 mil (US$34 mil en el 2018), equivalente al Impuesto 
a la renta global del presente ejercicio, 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 2019, 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconcillación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
es como sigue: 

«diciembre 34,... 

2019 2018 

(en miles de U.S, dólares) 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto a 

  

fa renta Único (554) (285) 

Gasto de Impuesto a la renta único 17 34 

Impuesto a la renta cargado a resultados 17 34 

Tasa de efectiva de Impuestos -4,07% -12,93% 
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Aspectos tributario 

Los camblos más importantes relacionados con los principales impuestos 
aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Orgánica de Simplificación y 
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue: 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten 

seivicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios 

culturales y artísticos en los términos y condiciones previstas en el 
reglamento; 

Eliminación del anticipo mínimo de impuesto a la renta; 

Institución de un anticipo voluntario de impuesto a la renta; 

Deducción del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la 
exportación; 

Dedueción de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre 
que ño exceda la tasa de la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financieras y el límite de un 300% de la deuda con relación al 
patrimonio para bancos, compañlas aseguradoras, y entidades del sector 
financiero de la Economía Popular y Solidaria; 

Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas para 

sociedades en general con partes relacionadas no deberá ser mayor al 

veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participación laboral, 
más intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal; 

Deducción de provisiones aplicables en el 2021 para atender de 
jubilación patronal y desahucio slempre y cuando cumplan con las 
siguientes condiciones: 

+ Serán considerados únicamente aquellos empleados con antigiedad 
mayor a 10 años, y; 

* La provisión deberá ser gestionada por una sociedad administradora 
de fondos. 

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta único al sector 
bananero: 

+ 2% para productores, y; 

+ 3% para exportadores. 

Instauración del Impuesto Único a actividades agropecuarias sobre las 
ventas realizadas, (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para 
los exportadores); 

Impuesto al Valor Agregado (IVA): 

+ Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y 
tractores hasta de 300hp gravarán tarifa 0%; 

+ Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas 
como agentes de retención del IVA por los pagos de servicios 
digitales; 
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+ Servicios digitales gravarán tarifa 12%. 

Impuesto a los consumos especlales (1CE): 

* Planes de telefonfa móvil estarán gravados con el 10% del Impuesto 
á los Consumos Especiales (ICE); 

«+ Implementación de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la 
funda plástica por 0,O0áctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023: 

Devolución simplificada y automática de Impuestos al comercio exterlor 
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentación de la 
declaración aduanera; 

Creación de un régimen Impositivo para Microempresas y 
emprendedores que Incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de 
Ingresos brutos; 

Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los 
dividendos distribuidos; 

Eliminación del pago de 1SD por concepto de dividendos a accionistas 
con residencia en paraísos fiscales o regímenes preferentes; 

Contribución especial sobre los Ingresos 2018: 

* Dela5bmillones - 0,10% 
.« De5al10 millones -— 0,15% 
* De 10 millones en adelante — 0,20% 

Preclos de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos 
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios 
de Transferencia que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El Importe acumulado de las operaciones de 
la Compañia con partes relacionadas durante el año 2019, no supera el 
importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

| Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

| 
| 

«diciembre 31,... 

2019 2018 
(en rilles de U.S, dólares) 

Jubilación patronal 62 66 

Bonificación por desahucio 32 24 

8 
¡ 
¡ 

94 90 

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por velnte años o más hubleren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
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empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubliación patronal 

fueron como sigue: 

«diciembre 31,... 

2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

  

  

Saldos al comienzo del año 55 38 

Costo de los servidos del periodo 7 

corriente 26 

Costo por intereses neto z 2 

Saldos al fin del año 62 66 

Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 

de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

«Mclembre 31... 

2019 2018 

(en miles de U,S. dólares) 

    

Saldos al comienzo del año 24 24 

Costo de los servicios del periodo . 
corriente 

Saldos al fin del año 32 24 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de ta unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
experlencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a 
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados correspondientes, con hase en el enfoque de la banda de 
fluctuación, 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
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continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

í 

t 

| salarial esperado y la mortalidad, El análisis de sensibilidad detallado a 
¡ 

¡ 
; 

¡Cada año se realiza un estudlo de comparación entre Activos y Pasivos en el 
: que se analizan las consecuencias de las políticas de inverslón estratégica en 
¡términos de perflles y de riesgo-rendlmiento (las políticas de Inversión y 
| contribución se integran dentro de este estudio), 

¡La duración media de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre 
: de 2019 es 7 años, Este número se puede anallzar de la siguiente rmmanera: 

- Trabajadores con 10 o más años de servicio que no cumplen las condiciones 
de jubllación: 6 miembros activos que han cumplido las condiciones de 
jubilación, y; 

- Todo el personal activo que no ha cumplido las condiciones de jubilación: 49 
mlembros activos que no han cumplido las condiciones de jubilación, 

| 

¡Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarlales 
!son las slguientes: 

..Clctembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Tasa(s) de descuento 7% 5,04% 

Tasa(s) esperada del Incremento 

salarial 3% 1,08% 

| beneficios definidos son los siguientes: 

«diciembre 31,... 

2019 2018 

4 

1 

¡ 

| 
|] Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 

l 
¡ 

) 
(en miles de U.S. dólares) 

í 
p 
' 
i 

i 
, 

Saldos al comienzo del año 79 62 
Costo de los servicios del pertodo 

corriente 15 26 

Costo por intereses - 2 

Total 94 90 

t 

| 

| 
| purante los años 2019 y 2018, del importe de jubilación y desahucio 

l representan US$15 mil y Us$26 mil respectivamente, los cuales Incluyen los 
¡ costos laborales y costos financieros por intereses, mismos que han sido 
i incluldos en el estado de resultados como gastos de administración. 

| 
; 
1 

j 
i 
+» Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos rlesgos 

de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 0 menos 

¡ significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 

¡ sus resultados, 
I 
É 
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La Compañía dispone de una Gerencia, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su rnagnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sl 
és el caso: 

- Riesgo de crédito: El riesgo de credito se reflere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 

pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando Sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el 
apropiado manejo del Hesgo de crédito y una adecuada negociación en los 
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compañía 
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años. 

- Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que 

estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio, 

La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base 

semestral, Como parte de esta revisión, la gerencia considera el costo del 
capital y los rlesgos asociados con cada clase de capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo -1.994 

Índice de líquidez 0,14 veces 
Pasivo totales / patrimonio 2,47 veces 

Deuda financiera / activos 2% 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados 

están dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño 
y nivel de desarrollo que la Compañía, además que cumple holgadarnente 
con las condiciones a que está sujeta la Compañía. 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
continyar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La estrategia general de la Compañía no ha sido alterada en 
comparación con el año 2018, 

* Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos 
financieros es como sigue: 
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: «diciembre 31,... 

| 2019 2018 
: (en miles de U.S. dólares) 

¿Activo financiero 
Bancos 18 27 

! Cuenta por cobrar comerciales, nota 5 4 274 

Total 22 301 
í 
| Pasivo financiero 

| Cuenta por pagar comerciales, nota 10 2,229 2.194 

¡ Total 2.229 2.194 

17 PATRIMONIO 
| 
¡Capital social: El capital soclal autorizado consiste de 12.000 acclones de 
¡US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019 y 2018,Dichas 
! acciones otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

¡ Reserva tegal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

'ubllidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
¡alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

¡Resultados actimulados: Al 31 de diciembre 2019, el saldo de está cuenta 
' está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
¿dividendo. 

18 INGRESOS 

Un resumen de Jos Ingresos es como sigue: 
1 

diciembre 31,... 
: 2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Ventas a compañías locales 1.198 948 

¡ 
1 
1 
1 
l 
1 

¡Al 31 de diciembre de 2019, la aumento en ventas del 26% corresponde 
: principalmente a la incremento del volumen de cajas de banano vendidas, 

19/COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
1 
1 

: Un resumen de los costos y gastos es como sigue: 
¡ 

«diciembre 31,... 

2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de venta (1.064) (600) 
¡ Gasto de Administrativos y Ventas (722) (694) 

Gastos financieros (y) (9) 

, Total (1.787) (1.298) 
¡ 
| Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 
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diciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Costos y gastos de sueldo (380) (276) 
Servicios profesionales y varios (312) (488) 

Fertilizantes (221) (5) 

Costos y gastos por beneficios a empleados (201) (165) 

Materiales e Insumos (174) (43) 
Depreciaciones (103) (67) 

Fungicida (15) (23) 

Transporte y movilizaciones (54) (72) 

Mantenimiento y reparaciones (47) (28) 

Gasto de allmentación (29) - 

Servicios públicos (nm (30) 
Jubitación y desahucio (210 (9 
IVA al gasto (11) (4) 

Impuestos y contribuciones tm (8) 

Combustible (2) () 

Herbicidas y otros químicos (2) (1) 

Alquileres y seguros 10) G 

Gastos financieros (1) (4) 

Gastos de publicidad y promación (Mm - 
Servicios generales (1) (5) 

Otros (122) (43) 

Total (1.787) (1,298) 

Al 31 de diciembre de 2019, la aumento en los rubros de costos y gastos 
corresponden principalmente a al incremento de sus ingresos en jas ventas de 
cajas de banano. 

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales: Durante el año, Hermanas Ubilla Mendoza 
Hubimeza S.A. realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas: 

«diciembre 31... 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 

Ventas de bienes y servicios: 

Agzulasa Cía. Ltda, 881 576 

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes 
al final del período sobre el que se informa; 

««iciembre 31,... 

2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
Cuenta por cobrar 

Corto plazo; 

Agzulasa Cía, Ltda, - 272 
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Cuenta por pagar: 
Corto plazo: 
Agzulasa Cía. Ltda. 2,127 2.081 

i Agnivilt Cía. Ltda. 27 27 
| Subtotal 2.154 2,108 

| Largo plazo: 

| Magnubill Cla. Ltda. 6 6 
: Subtotal 6 6 

| Total de las cuentas por pagar relacionadas 2.160 2.114 

revelar como partes relacionadas a aquellas divislones en las cuales se 

cumplen las definiciones establecidas en la Norma Internacional de 
Contabilidad No, 24 (información a Revelar sobre Partes Relacionadas), 

' respecto de los criterios de control (subsidlarlas) bajo una misma controladora. 

i 
1 

| 
| 
í 
! 

| 
| Al 31 de diclembre del 2019, la Administración de la Compañía consideró 

! 
1 

De acuerdo el criterio de la Administración de la Compañía las ventas de bienes 
yy servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las 
¡compras se reallzaron al preclo de mercado para reflejar la cantidad de bienes 

(comprados y las relaciones entre las partes, 
! 

| Los saldos pendientes no están garantizados y se llquidarán en efectivo. No se 
:han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
: periodo actual nl en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
¡ dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas, 

! 4 
¡Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corto y largo plazo no generan interés 

y no tienen un plazo de vencimiento establecido. 

21] HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

¿Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados 
'financleros (31 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de 
¿la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto Importante sobre 
| los estados inancieros adjuntos, A] respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el 
goblerno macional emite el decreto ejecutivo N*i017 debido a la pandemia 

"mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instó al cierre de 
| operaciones de empresas con actividades diferentes de la producción y 
| abastecimiento de artículos de primera necesidad, actividades de exportación y 
| servicios básicos conjuntamente con la aplicación de la rnodalidad del 
; teletrabajo en las empresas que sean factible su ejecución. 

22 APROBACIÓN DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS 

| Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
¡sido aprobados por la Gerencia el 31 de marzo del 2020 y serán presentados a 
¡los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
¡financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

| 
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