HERMANAS UBILLA MENDOZA HUBIMEZA S. A,
Nolas a los Estados Nnancieros,

1. OPERACIONES

La Compafia ITERMANAS UBILLA MENDOZA HUBIMEZA S, A, s¢ constituyd ¢n
Guavaquil - Ecuador en Octubre 27 del 1999 v su principal actividad es dedicarse al desarrollo
v explotacion ngricola en todas sus faves, desde ¢l cultive y cosecha o extraccidn hasta su
comercinlizacian de productos agricolis como la pina.

Para ¢l desarmollo de las actividades agricolus la compaiia Hermanas Lbilla Mendoza Hubimeza
S. A, es duciia de¢ In hacienda San Telmo ubicada en el km 35 vian Quevedo-Santo
Domingo, en la entrada de Fumisa. iene una extension de 180 hectineas de las cuales
180 hectarcas estan en proceso productivo v registrado en el MAGAP coma plamacion
de pifa,

A RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financicros. lal como lo requiere Ja Noma Intermacional de Informacion
Finnciera N1, adopeion de las NIT por primera vee (NIIF 1), estus politicas han sido
diseiadas en funcidn a las NHF Vigentes al 31 de diciembre de 2012 v aplicadas de manem
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados Mnancieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financigros de la Compafila-al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeros estudos financicros preparsdos de scuerdo con las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera (NHF) cmitidas por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecugdor y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normus nternacionales aplicsdas de manera uniforme en
los ejercicios gue se presentun, Los estudos financicros de la Compadiia han sido preparados Ue
acuerdo con el principio del cost hisibrco,

Los estados fingncieros de ln Compaiin emitidos hasta el 31 de diciembre del 201 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuntorianas de Conmabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos o NIIF (aio de mansicion) para ser presentados en forma comparativa con los
estados finuncieros al 3| de diciembre del 2012,

La preparscion de |os estados financieros (o scuerdo con NIF requiere el uso de ciertos
estimudos comables criticos, También requiere que la Administracion ejerza su juicio cn ¢l
proceso de aplicacion de las politicas contables de Jn Compailia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas que los supuesios v estimados son significativos
para los estados financieros se deseriben en la Nota 5.

22 Cambios en politicus contables v desgloses

(a) Normas muevas v modificadas sdoptadas por la Compaiin
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No hay NIIF o interpretaciones CINITF gue sean efectivas por primema vez para ¢l cjerecm
financiero que comienza o partic de 1 de enero de 2012 que se espere que tengan un efecto
significativo sabire la Companin.

(b) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas gue todavia no han
emtrudo en vigor para ejercicios financieroy yue comicneen a partir de 1 de cocro de 2012
v no han sido adoptadas anticipadamente.

NITF 10, NUF L1 NIF 12, NIC 27 y NIC 28, Fn mayo de 2011 el 1ASB emitio la NITF 10
kstados Financieros Consolidados, NIT 11 Acugrdos Conjumos v NIF 12 Informacion o
Revelar sobre Partivipaciones en Otras Entidades v 1as dos normas revisadas, la NIC 27 Estados
Financieros Separades v NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Todas las
nonmas nuevas tendran vigencia pari periodos anusles que comiencen a partir del | de encro de
2013, v cuya aplicagion anticipada est permitida,

La NHF 10 sustituye & la NIC 27 Fstados Financieros Consolulndos y Separados v a la SIC-12
Consolidacion—Entidades de Cometido Especifica, la NIIF 11 sostituye a la NIC 31
Participaciones en Negocios Conjuntos ¥ a la SIC-| 3 Entidades Controladas Conjuntamente -
Aportaciones No Monetarias de los Participimtes v la NIIT 12 se aplicara a entidades que tengan
una participacion en una subsulisriz. un acuerdo conjunto, una ssocinda o una entidid
estructurada no consolidada.

La NIC 27, junto ¢on la NUF 10y Ta NHF 12, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados (modificada en 2008). La NIC 28 prescribe la contabilidad de
inversiones en asociadas v establece los requenimicmos para la aplicacion del método de la
participacion al contabilizar lus inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIF 13, “Medicidn del valor mzonable”™, fue emitida en moyo de 201|. Define el valor
razonable, establece un marco para medirlo y requiere informacion o revelar sobre las
mediciones del valor razonable. |L.a Norma tendra vigencia para perindos anuales que comiencer
a partir del | de enero de 2013, Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 20, "Costos de Desimonte en fa Fase de Produecion de una Mina a Cielo Abierto™, Tue
emitidn @n octubre de 2011, Fsta norma aclar fn forma en que una entidad asigng los costos de
desmonte en que incurre durante Ja fase de produccion de una mina a cielo abicnto entre
inventanio ¥ olrus activos, asi como el periodo sobre el que deberia amortizar los costos de
desmonte capitalizados. La Norma tendra vigencia para periodos anuales que comigneen a partir
del | de onero de 2013, Se permite su aplicacion anticipada.

Muodificuciones s lus NHF emitidus como documentos separados

Modificaciones a la NITF 7. “Informacion i Revelar-Compensacion de Actives Financieros v
Pasivos Financieros™, (Modificacionss a la NIF 7) amitido en diciembre de 2011 FEstas
modificaciones requicren gue las entidades revelen informacion de forma que los usuarios de
sus estados fimancieros puedsn evaluar ¢l efecto o efecto poencial de los acuerdos de
compensacion v acuerdos similares sobre la gituacion Mninciern de la entidad. S¢ reguiere
aplicar la modificacion para periodos anuales que comiencen o partir del | de enuero de 2013, Se
permile su aplicacion anticipada.

Muodificaciones a la NIIF 9. Focha de Vigencia Obligatoria ¢ Informacion a Revelar de
Transicion (Moedificaciones a la NIIF 9 v la NI 7) emitido en dicembre de 2011 Estas
modificaciones requieren que ka NIIF 9 se apliyue o periodos anunles que comiencen a partir del
| die eniro de 2015, v deben aplicarse cuando se aplique por primera vez la NTIF 9. Se permite
In nplicacion anticipada de la NIF 9. Fstas modificaciones a la NIIF 9 modifican 1a ¢xencion de
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reexpresur periodos anteriores, y también aftadid informacion a revelar de transicion a la NTiF 7
gue se requiere aplicar cuando s¢ aplique por primera vez la NITF 9,

Modificaciones a la NIC 1. “Presentacion de Partidas de Otro Resultado Integral” emitido en
Jumo de 2011 S¢ requiere que ta modificacion se apligue a periodos anuales que coniiencen a
partic del 1 de julio de 2012, Se peemile su aplicacion anticipada.

Muodificaciones a lo NIC 19, “Bencficios a los Empleados™ se emitih en junio de 201 1. Esta
norma preseribe la contabilidad ¢ informacion a revelar por los emplendores sobre beneficios a
los empleados y esiari vigente para periodos anuales gue comiencen a partr del | de enero de
2013. Se¢ permite su aplicacion anticipada.

Maodificaciones a la NI1C 32, “Compensacion de Actives Financicros v Pusivos Financieros™ fue
emitide en diciembre de 2011, Las modificaciones sclarun (a) el significado de “actualmente
tiene un derecho exigible legalmente de compensacion™ y (b) que algunos sistemas de
liquidacion por ¢l bruto se considernriun equivalentes a la liguidacion neta si eliounan o dan
lugar a nesgos de crédito y hguidez no significativos v tratan las cuentas por cobrar y por pagar
e un proceso o ciclo de liguidacin tnico. Se requiere la aplicacidn de la modificacion para
periodos anuales que comizncen a pantic del | de enero de 2004 Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compailia estd ecn proceso de evaluar los impactos de la adopeidn de -estos
pronunciamientos, sin embarzo, estima que, considerando la naturaleen de sus actividades. no s¢
generant un impacte sienificativo en los estados financieres en ¢l ejercicio de su aplicacion
iniinl.

23 Moncda funcional y monedn de presentucion

I.as purlidis en los estades financivros de la Compaiis se expresan en la moneda del umbiente
econiémico  primario donde opera la entidad (moneds funcional). Los estados financicros se
expresan en ddlares estadounidenses, que ed lo moneda funcional y la moneda de presentacion
de la compafiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de electivo el éfactivo ¢n cija y bancos,
asi como los instrumentos financieros o la vista y otrus valeres de alta lguidez, con vencimiento
original o lo fecha de gdyuisicion. de wes meses o menos, gue son ficilmente convertibles en
efectivo ¥ con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

1.5 Cuentas y documentos por cobrar clientes v utras cuentas por eobrur

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar son registradas a sy vaijor
razonghle ¢ incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion. Dicha
provision s¢ constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de fas
cuentas par cobrur,

Las cuentas por cobrar & compafiias relacionadus, no originan intersses v son liquidados de
acverdo u la disponibilidod del efectivo de |4 compailia

Las cuentas comerciales por cobrar y ofrus cuentas por cobrar se clasifican en aelivos corrientes,
excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion




HERMANAS UBILLA MENDOZA TTUBIMEZA 5. A.
Motz a los Cstados finuncicros,

finunciern, que s¢ clasifican como activos no corrientes. Bl valor reevnable de las cuentos por
cobrar comercisles y otras cuentas por cobrir s¢ revelun en lo Nota 7.

2.0 Inventirios

Estan conformados por Insumos de [untigacion v mglenales. Tstos invenmurics son registrados al
gisto ¥ valorizados al mémdo promedio, que no excede| valor neto de realizacion.

.7 Deterioro de activos no corricntes

La Compafiin cvaltin anualmente la existencin de indicadures de deteriorn sobre activos no
domrientes. Sioexisten indicadores, ls Compadly estima el monto tecuperable del activo
deteriorado. Las perdidas por deterionn comesponden al monty en que el valor en libms del
activa excede noso vitloe recuperable, Bl valor recupirable de Jos getivos dorresponde al mavor
entre €l monto nete que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Admmistracion ha
realizado log andlisis partinsntes v considem qus no 52 han praducido eventas que indiquen gue
515 activos no commientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

18 Activos por impuesto corriente

Represents & crédim wibutine por retsncionss 20 i fisots de Iimpussto a 1o eata, eienciones
de IVA e IVA credito tributario que es registrado mensualmente conforme a les comprobantes
recibidos por la conpafiis. Estos crédites iobutiarios son susceptibles de reclumno o de
compensacion con ¢l impuesto a ln renta causado hasta dentro de los tres gjereicios impositivos
pasteriores y con el IVA demteo de los 5§ gjarcivios posteriones.

2.9 Propiedaides, planta v equipo

Seomuestran al costo histories o valor ajustado v convertido o dolares de scuerdo con o
establecide en las NIC N° 16, sepiin corresponda. menos la depreciacion acumulada. El monto
neto de propredades. planta v equipo no excede su valor de utilizacion economicg.

El vulor de lss propiedades, plintas v equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuandn se produce In venia o
el retive v el resultado de dichas transacciones  se registra cunndo se causy. Los gastos de
MANTENTIMIENTD ¥ TEPATACIONES Menores se cargan a los resultados del ano,

Los valerss residoales v In vida Quil se revisan v gjustion, de ser decesario bl elerre de cady
halance.

La depreciacion de Jos achivos se repistrs con carneo o las aperaciones del anoc otibzando tasas
que se consideran sdecundas para depreciar el valir de los activos durante su vida (il estimadi,
siguiendo el metodo de linea reeta. Lias msas de depreciacion anuul de lus propiedades. plantas
v equipos son las siguientes;

Activas Tisus
Instulaciones v mejorns [ 0%
Muoipuinarias v equipos %
Eampacadorn 5%
Equipos de Computaciin 33%

Vihiculas 0%
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210 Activoy biologicos

Son medidos al valor razanable tal como lo indiea la Norma Interniscional de Contabilidad NIC
41 Agricultura. la-cual en su textocita quespara o mediewn del valor mezonatle de los sotives
bioldgicos se deberfi realizar lo siguiente:

Reconacimiento y medicion
L. La enfidad reconocerd un activo binlogico eun preducto agricola cuando, v sdlo cunndo:
() Lo entidod controle el activo comp resuliado de sucesos pasandos:

(b) ses probuble que fluyan a ls enfidad benelicks econdmicos futuros asociados con ¢l activo;
v
(¢) =l valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de fortna fiahle.

1. En la actividad agricola. ¢l control puede ponerse en evidencla mediante, por ¢jemplo, lu
propiedad legal del ganado vacuno v el marcado con hierro o por otro medio de las veses én el
momenta de la adguisicion, ¢l sacimiento o el destets, Los benelicios [uturos se evalioan,
normatments; por medicion de los atributes fisicas significativos,

12, Un activo Bioldgico se medira, tnnto en ¢l momento de st reconocimiento inicial como al
final del periodo sobre el que se informa o su yvalor razonable menos los cosios de venu,
exceplo en el cnso, deserito en ¢l parralo 30, de que ¢l valor razonable o pueds ser medido con
Fabilidad

I3 Los productos agricolas cosechados o recolectdos gue procedan de astivos biolgicus de
una entidisd se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o
recoleceion: Tul medicion es el costo n esn fecha, cuando s aplique I NIC 2 Inventarios, u otra
Norm que set de aplicacion.

15, La medicion del vilor ruzonable de un activo bioldgico, o de un jroducto agricols, puede
verse facilitada al ngrupar los activos hisldgicos o los productos asricolas de acuerdo con sus
atrthutos mas significativos, como por ¢jemply, li edad o la calidad.

La'enudad scledcionird [os atributos que s¢ correspondan can oz usados ¢n ¢ mereadi como
base parz la thacion de los precios,

6. A menudo, lns entidades realizan contritos para vender sus activos biolGgicos o prodictos
agricolas en una fecha futura. Loy precios de estos contratos no son necesariamente relevanies i
la horu de medir el valor razonable, puesto gue el valor razonnble pretende refléfar las
condiciones corrientes de mercado, en el que compradores y vendedores podiian acordar ima
transaccion. Como consecuencia de 1o anterior, no s wjustabd 2l valor razonable de un activo
biwlagive, o de un producto agricola, vome resultado de ln existencia de un contrato, Fn glguncs
casos, el contmto para la venta de un sctivo bialigico, o de un producto agricola, puede ser im
contrto- oneroso, sepdn s ha definido en la NIC 37 Provisiones, Pasivos Conlingentes v
Activas Contingéntes. La citada NIC 37 ¢s de aplicacion para los contralos eneroses,
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24. Los costos pueden, en ocasiones, ssr aprosimaciones del yular razanable, en particular
cuando.

() huys tenido lugar poca transformacion bioldgiea desde que se imcumicion os primeros
costss (por ejemplo, parn semillas de-arboles frutales plantadas inmedintamente antes del final
del periodn sabre el que se infoma) o

(h) ne s¢ espera que sea imporante ¢l impagto de la transformacian biolowics em ¢l precio (por
gjemplo, para las fases iniciales de trecimiento de 1os pinos-en una plantacion con un eiclo de
produccion de 50 mmos),

23 Los actives bioldgicos estan, a menudo, fisicamente adheridos a ln tierma (por ¢jemplo los
drbales de una pluntacion foresial). Pudiers no existin un mereado separado para los activos
plantados en ln tierr, pero haber un mercado activo para activos combinadas, esto es, paru el
pagquete compuesto por los activos bioldsicgs, los termenos no preparados v las migforas
efectundny et dichos 1errenos: Al medie ¢l valor razonable de los getivos boldgieos, In ennidad
puede usar iy mformacion relativi a este tipo de activos combinados. Por gjemplo. se puede
Tlegar al valor razonable de los setivos blologicos restando, del valor raznnable que corresponda
a los activos combinadios, el valor razonable de los terrenoy sin preparar v de las mejoras
electyadus en diches terrenos.

Imposibilidad de medir ¢l valor razonable de forma fiable

30, Se presume que ¢l valor razonable de un activo hiolagico puede medirse de forma fiuble. Sin
embren, dsa presuncion puede ser relutalda, 86lo en ¢l momenta del reconodimiento nicinl, en
el easo de |os activos bioldgicos para los gue no estén disponibles precios cotizades de mercado,
v purd los cunles se haya determingdo claramente gue no son finbles otras mediciones
alternativas del valor razonable.

Mo tal enso, #stos aotvos: biologieos deben ser medidos o su costo menes I deprecmoion
acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro del valor.

Una vez gue ¢l vulor mezonable de estos activos bioldgicos pase p medirse fiablemente. la
entidad debe medirlos 2 so valor rizonable menos los coslos de venta, Una ves gue el active
bialdgico no corriente cumple los oriterios para ser clasificado como mantemdo para la vents (0
hi sido inchndo en un grupo de activos para su disposicion gue ha sido clasificado como
mantenido pari b venta), de scuerdo con los eriterios de fa NTIF 5 Activos no Corrientes
Muontenidos para In Venla v Operaciones Discontinuadas, s¢ supone que ¢l valor mzonablke
puede ser medido con Hubilidud.

31. La presuncion del parnifo 30 solo plede ser rechazadn en el momento del reconscimiento
inicial. La entidad que hubiers medido previamente el active bioldgico o su valor rasonable
menads s costds J2 venla, continyomi hocidndold vsi st el momento de by dispGsieion,

32 En todos los casos, en el punto de cosecha o recolecsion, ln entidad debe medir los
productos agricolas 8 su valor razonable menos los costos de venta. Fsta Norma refizja 2l punto
de vista de que el valor mazonable del producto agricola, ¢n ¢l punto de su cosecha o
recoleceion, puede medirse siempre de Torma Dable.
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33. Al determinar ¢} costo, la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deteriomn
del valor, una entidad considerard ln NIC 2, 1a NIC 16, v 1a NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos,

2.11  Cuentas por pagar

Son obligaciones de pugo de bienes o servicios adguindos en ¢l curso normal del negocin,
reconocidus ul valor nominal de lus ficturas. Las cuentas y documentos por pagos son
clasificndus como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de |12 meses contading
desde | fecha del estado de situacion finunciern de los contrario son presentados comu pasivos
no cofrienivs,

212 Provisiones

Son feconoeidas cuando ln Compaitia tiene una obligacion presente va sea legal o implicito
como resullado de eventos pasados, cuando ¢s probabhlé vava a ser necesaria una salidu de
recursos para liguidar una obligacion v cuando el monto ha sido estimado de forma fisble. El
imponé reconocido es una situacion, a la lecha de cicrre de los estados financicros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2,13 Obligacioncs Bancurias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de la irmnsaccion meurridos. Estos préstamos se regisirin

Subsecueniemente a su vosto amortizado; cualguier diferencin entre los lundos recibidos (neto
de Tos costos de transuceion) v ¢l valor de redencidn se reconoee on el estado de resultados
durante ¢l perindo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Las obliguciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que ls Compafiia tenga
derecho incondicional de difurir el pago de lu obligacion por 1o menos 12 meses despuds de la
feeha del estado de situacion [inancicra,

114 Beneficios a empleados
- Benelicios defimdos: Jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio

El costn de Jos heneficios definidus (jubilpcion patronul ¥ bonificacion por desahucio) e
determinado utilizando el Mélodo de ln Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuarinles realizadas al final de cada periodo. 1.as ganancias v pérdidas acluurinles se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fuctuacion.

- Participacion g rubajaderes

la Compafia reconoce la participacion de 1os trabajadores en la utitidad de la Fatidad. Fste
beneficio se caleula a la wsa del |5% de las utilidades liquidas o contables de acusrdo con
disposiciones legales.

215 Tmpucsto a la Renta

El impuesio a la Renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a Ta renta
(impuesto a la renta comiente) y los impuestos diferidos, El impuesto a la renta es recenocido en
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el estado de resuliados integrales. excepto cuando este se relaciona eon partidas registradas
directmmente en ¢l pairmonid, en doyd caso el efedtc de impussio se reconoge también en
patrmoni,

(a) Impucsioa la renia comenic

B impuesto a Inrent cormiente se caleula sobre la renta gravable del ofio uliliamdo
tasas impositives promilgidas o la fecha del estado de situacidn Nnancicn,

{b) Impuesto a la renta diterido

F1impuusto o Ta renta diferido es aguel que la Compafiis espera pagar o recuperar en ¢l
future por lus diterencias emporarias entre ¢l valor en libros de los activos v pasivis v
sus comespondientes bases tributarins. Los activos v pasivas por impuicstos diferides
sion generaliviente reconoidoy por todas 10 diferencias temporanas v won cileulndos o
las tasas que ostarin vigentes a lo fecha en que los pasivos sean pazados v los aetivos
sieln rea|Landos.

Ll impuesto g/ 14 ronti dilendo ss provigiona on 0 wnslidud, por €l método del pasivo,
sobre las diferengins temporales que surgen enlre lus bases wibwtarias de activos v
PASIVOS & Sus réspectivos valores mostados en los estados financleros, Tl impuesto a ls
rentan diferide se determina psando los tsas tributarias gue han sido promulgadas a la
fechn del estado de situaciiin financiers v que se espera seriin aplicables cuando el
impuesta 8 |a renta diferido activo se realice o e impuesto a I renta pasivo se pague.

210 Ajustes por Adopeidn por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenty ha sido creada por mstrucciones de o Superimtendencia de Compaiia, con el
propesito de registrar los ajusies provenientes de la adopeion por primern vez de las NIF, & la
fecha de transicion (| de Encro del 20101,

D¢ acuerde 8 Resdlucion No. SCICLOPA TFRS,G.11,007 de s Superintendencia de Compafing
critida ¢l 9 de Septiembre de 201 1, ¢l saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeiin por
primera vez de las NIIF, este podri ser ahsorbida por los resultados acumulados v las del dltimo
gjercicio concludo, st lus hubieren.

217 Reconuvcimicnto de ingresos

nl comp lo indica Tn NIC 41, el ingreso por lus cambios del valor razunible de los activas
hiolagicos deby reconocerse inicialmente en el pertodo en que se origma dicho cambio.

Los ingresos de operacion del negocly’ deben ser reconocios al piomento de abitener ¢l
producto wgrnicoli disponible par la venia,

2,18  Intoreses

Los costos por intercses guenerales v especilicos que sean directamente atribuibles o la
adquisicion, construccitn o produgeion de activos apios, que san aquellos que necesarnmenie
requieren de tn periodo de tiempao sustancial antes de estar preparados pura ¢l uso previsto o la
ventn, se aniaden al costo de esos activos. hasta gue legs o momento en que 1o aelivos estan
sustancialimenme prepurados para ¢l uso gue se pretende o la venty,
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Los ingresas [inancicros oblenidos por b inversion temporal de los préstamos especificos a ly
espera de sy pso en |os aetivos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles di
capitalizacion.

El resto de los costos par mieresss se reconoce en resultados en el gjersicin en que se incurre ¢n
ellos.

219 Costos v gasios

Los costis ¥ gastos se registran al costo hbvldncon, ¢doy se reconocen i medida en que se
ingurren, independientemignte e o fechn en que se realiza el page v se registran en ¢l periodo
mas cercano en el gue s¢ conveen,

2.2 Compensacion de suldos v transacciones

Comn norma general en los Glados Bnanciercs no s compensan 105 aclivos v pasivos, tumpoco
1018 InrEsns v gashis.

3. TRANSICION A 1LAS NORMAS INTERNACIONALFES DF INFORMACION
FINANCITRA [NIIF)

3.1 Base de L teansicidn a las NLF
L L1 Aplicacion de la NHF |

Los estudos hinuneieros de ta Comparia por el ¢jercicio rerminado el 31 de diciembre del 2012
son 108 primeros estndos flnancieros preparidos de neverdo con Normas Internacionsles de
itormucion Finnneiera (NTH),

La fechn de tramsicion es el [ de eodro del 2001 La Compania i proparado sy balines de
dpertomg bigo NUE o dicha fecha,

D wonerdo s NUF 1 para elaborar los esiados financieros antes mencionados, se han aplicado
todns las excepeinnes obllgatorias v se ha considerado ¢l impacte de aplicar las exenciones
aptativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF,

3.1.2 Exenciones a la aplicacién rétroactiva utilizadas por la Compuiiia
(i) Beneficios a los empleados

Segim la NIC 19 Beneficios a los empleados. la Compaiiia puede oplar por | aplicacion del
enfogue de la "bandy de fluctuacion”, segln el cunl mo se recanace la winlidad de lug peedidas v
eanancing actuariales. T aplicacion retroactiva di csie enfoque requerind que s Compaitia
separe I porcion reconocida v la porgion por reconocer, de las pérdidas v ganincias acmariales
scumuladas, desde o comienen del plan hasta la fechn de trnsicion a las NUF. No obstanle, n
exencion de la NHE 1 permite g la Compufiis reconocer tndas las pérdidas v panancias
sctuariales acumaladas en la fecha de vansicidn a las N1LF, incluse si utilizare ¢l citfogue de o
banda de Muctuacion pur tratar las perdides v gunancias petuariales posteriores. S la Compania
utiliznra ssta opclon, la aplicard a wdos los plangs.

Hermanas Uhbilla Mendoza Hubimeza S, AL aplico esty exencidn v por lo tante reconoeio en
utihidades retenidas el importe de todas las sanancias vio pdrdidys setuarinles scumuladas desde
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i Fecha de micio de lodos Tos planes de beneleio delnidos Tusta 1o Techa de tansicion a los
NUF

bl Diras exenciones

l.85 ofras exenciones aptativas no tueron aplicadas por la Compafia por serno apherhles o su
actividad o por estar releridas & parhidias en s que no se ideatificaron diferencias contables
entee bns MIC v las NTIT.

3.2, Concilincion cntre NIF ¥ Normas Fouatorianas de Contabilidad (NF.C)

Las concilinciones presentadas a continuaclon muestran I cuantificacion del impacto de la
trunsicion de las NIE. La concilincion proporciona el impacto di la transcion con los siguienies
ddtulles:

v Contiliaeion del putrimonio al | de enerodel 201 | 3 31 de diciembre del 2011,
v Coneilineion del sstado de resultados por el ejercicio termingdo ¢l 31 de' diciembre del
2011

3.2.1 Conciliacion del patrimonio veto al inicio y foul del periodo de transicion

31 de
thiciembre | de enecm
Coneepto 2011 1011
Total patrimonio neto segan NEC 335.621 336,746
Ajuste de la conversion a NIIK:
Cuentas de Activo:
Ajustes en cuentas por cobrir 144357 (27.206)
Ajustz valor razanable activos bioldgicos (1) (61.434) (63.434)
AJuste anticipo de mpuesto g s renma (122314) -
Ajuste relenciones de mpuesto @ la renta (8.313) -
Reconacimiento de activas ph impuesto diferido () L2 -
Total Ajuste conversion NITF activos: 61406 (P0.640)
Cuentas de Pasivo:
AJUSIC Luonlits por pasir 1. 76300 |.763
Ajuste benelioios a empkados 1ROy {2 145)
Ajuste cuentas por pugar relucionadas 56.670 56,670
Ajuste danticipo de chentes (171.564)
Ajuste participacion trabijudires 2210 -
Jubilngidn patronal y Desithiciy (1) {10.515) -
Total Ajuste convemsuin NHF pasivos: (123.236) 56.28H
Tolitd Efecto de In thansicsdn a lis NIHF {34.352) (34,352

Elvetd de I tronsicion a s NIF Udilidad peta 20717 {27.478) -
Toial Patrimonio neio de ncuerdon s NITTF 273,79 302.394
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(1) Reconncimiento de valor razonable de activos bioldgicos

Producto de Ly medicion del vilor meonable de los activas binlagicos s realizo un ojuste de las
plartnciones al 01 de coerode 2010 1.

{2y Reconocimivaty de impuestos diferidos

Lits NHF reguieren ¢l reconociniento de impuestos diferidos usands el métado del balance que
esti ortenrado al calenlo de las diterencias remporarias entre |a base tributaria de up activo o un
pasive vy su valor contable el ¢l balance. Los ajustes en la valunGion de los activos v pasivos
su valor contable en el balance. Los ajnstes en la valpacion de los activos v pasivos generados
pur ls aplicacion de las NUF, ha significado la determiinaciion de diferencias temporarias que
leron registradas como activas (pasivas) por impussios diferidos

Cln reswmen de Tas diferancias iempomrias o como sighe;

0l de 3 e
Knerg Ivigiem bre
del 2011 del 2001

Diferencing Temporurins Pedieibles

leneho i definides Mibitasiim el . 1,632

Fodal setives por tmpmesta iiferitdo - L2

Total Neto por Im pluesto diferide . Lz
13 Beneficios a Empleados

Las NHT reguicren ¢l reconoeinienio de pasivos por planes definidos de acuerdo a 1a NIC 1Y
cusnde s¢ devengan independiente del momento del pago; la aplicasion retroactiva de este
snfogue requerird que la Compafia separe la poreion reconocida v 1a poreidn por reconoser. de
s perdidas v panancing acwariales acumuladis, desde ¢ comiemz del plan hugia | fechs de
Lransicion @ s NITF, Hermonas Ubilly Mendoza Hubimeza S A aplicd la exencion de Lo NIHT
I & por lo tanto reconocia en utilidades retenidas ¢l ymporte de todas las ganancins v/o pendidas
actuariales acumuladas desde 1a fecha de [nicio de wodoy Jos plages de beneficio definidos s
fa fecha de ransicion alas NITF de jubilpcion poatronal por USST7,573 v desnhucio por LISS2 42
respectivamente. '

33.2. Concilincion del estada de resuftadog integrales
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NEC NITF

(ucnia 122000 Ajuste NIF J1/12.2011
Ventas netas | .6EE.985 . 1688985
Coato de ventas (R73.580) . (873.580)
Ingresuas Neeos H15405 - B15.405
Guastos de operacionales
Gastos de adminisimcion v verilus (799.112) (17.5397) (816.70)
ttilickad en operacinn 16,292 (17.597) {1.305)
Oftros ingresos (egresos), neto
O1ros meresos (eeresos ), neto - - ]
Chustos [mang igros [(.452) E (G452}
Utilidlad / Péndidu antes de purtivipacion a .54 (17.397) (7.736)
trabajadores e impuesto a la renta
Participaciin trabajadores . (1.476) [1.476)
Impucsto a la Renta:
Impuesio g ka renly coriente - (9.516) (9.516)
Impuesto a la renta diterido (1) - L2 .12
Utilidad / Pérdida del ¢ jercicio Y.841 (27.478) (17.637)

(1) Reconovimicnto de impuestos diferidos

El apusie concilistorio de mipuestos ol remn diteridos consiste en el reconocimisnto de los
impuestos diferidos originados por aguellos ajustes conciliatorios a las NIT goe erean
diferencias temporarius entre 1as bases linancierns v trilutarias de Ta Compadla. Liv varacion de
las diferencias temparanas entre NTC, cormesponden basicamente o byses tributaras v NIF
aenerd un reconndimicnto de aetivos por mpuesios diferidoy de US$1.112 al findl del periodo
de tripsiedn 1o cual represento ung disminucion de las perdidas retenidas del ejercicin 201

4. ADMINISTRACION DE RTESGOS FINANCIEROS
4.1 Factares de riespo finunciers

Lus actividades de la Companiia la exponen a una variedad de ricsgos financieros, niesgos de
mercudo (gue vcomprende a los riesaos de precio v tasa de milerss), riesgo de eradito v rissao de
liguidez. [l programa general de administricion de rigseos de la Companla se coreentra
principalmente en lo impredeeible de los mercadus Gnnncieros v trata de minimizat potencigles
efectos adyersos en ¢l desempeio financiero de ls Compaiin
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{n) Ricszos de mereado

Ricsgo de tasi de interés sobre €l valor razonable v los lujos decfectivo

Debido a que lo Compaify o rewslia pasivos (ue pondren interesis a tasas variables no esii
expuesta il riesio de tasa de imterds subne sus Mugos de eleetivi,

b Riesgn de erédito

Liows petivey Dnancicros de I Compailin poencialmenie expucstos o concentraciones de riesgo
de erédito consisten principalmente en depasitos en bancos y cucntas por cobrar, Respeeto do
ltis cusnlis por cobrar, no exislen conceitraciones signilicativas

(v) Riceoo de liguidez

La principsl fveme de Lguides som los [ujos de efectivo provemientes de sus actividades
operaciunitles, Ly administracion prodente del riespo de liguidez implica mantener suficierite
efectivo v equivalentes de elective, la dispomibilidnd de financiamismto a través de un nimero
adetuade de fuentes de Hnalciamizntd compromesidas v la capacidad de cerrar posiciobzs de
mercado. En este sentido, la Companiin no estd explizsia a rieseos signifieativos de hquider ya
que historicamente los fljos de efective de sus operaciones le hon permitido mantener
suficignte efectivo pam atender sus obligagiones.

4.2 Administracion del ricsgo de eapital

Liss ubjetivos de o Compadiln'nl administrar ef capital  son el salvaguardar su capacidad de
pontinuar gomo empresa en marcha con ¢l proposiio de geocrar relomos o sus acoionistas,
beneficios a olros grupos de interds v mantener imy estructura de cupitnl ptima para reducir e
costo del cupital.

4.3 Estimacidn de valor rusonahle

Para fines de demrminar ¢l valor razonable de un activo o pasivo linoncicro pucde aplicarse
alguna de |as siguientas jerarguias de medicion:

¢ DPrecias de cotzacion (ho ajusliides) en mercados’ aclivias parn activos o pasives
idénticos (nivel 1)

v Informacian distinta a precios de cotizncion incluides en ¢l nivel | en que s pueda
eonfirmar parg el aetive o pusivo, vi gue-sea directansnte (precios) o indirectamente
(gue se deriven de precios) (nivel 2),

v linformacion sobre ¢l aelivo o pasiva que no e basa ¢n data que se pueda conliomar ¢n
el mercado (informacion no nbservable} (mivel-3).

- ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

la compaiiia efechia estimaciones v supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por delimicion muy pocas veees serdn iguales @ los resulisdos renles. Estas
estimaciones se reallzan =0 funcion de la mejor informneidn dispunible sobre los hechos
anslizados. En cualquier caso, es posible que gcontecimientos que pusdan tensr lugar en el
futuro obliguen o modificartas en los pronimes ¢ercicios. lo que se realizaria, en su caso en
forma prospeativa. Las prineipales estimaciones y SUs SUPLSSIOSs se presentan @ conlinpacion;
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{a} linpuesios

La determinucidn de las obligacionss v gastos por jmpuestos feguiere de intorprelaciones a ld
fegistucion inbutaria aphicable. la Compaiia cienta con asesenn profesional en materin
tributarin &l mamentd de tomar algoin decision sobre asuntos tobulbrnos, A pesar que o
Administmeion  considera que sus sstimacionss en materin wibulams son prudentes
conservadurs, podrian existiv discrepancins con o administracion ributirin en fy inlerpretacion
de monmas gue requigren de giusies por impueastos en e futre,

(I Obligaciones por benelicios porretirog del personsl

Ll valor presente de las obligaciones por plunes de pension depende de unnbmera de factotes
que se determinan sobre bases actuariales usondo un nimero Je supucstos. Tos supuestos
usadivs al determinar <] ¢osto seto por pensiongs inclven dnma lass de deschento, Cunlyaier
camhio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de 1y obligacion por planes de
pension,

La Compaitia determing b s de desenento spropiada al fmal de cada ano para determimar ¢l
valor presente de lus futaras salidas de Aujos de efectivo estimadas que se preve se reyueriri
para caneelar las abligagiones por planes de pension. Al deierminar esm tasa de descuento. la
Administecion Consldem s tasas de lnteres de bones corposnivas de alla calidad gle s
denomimun en ls moneds en 1 que los benelicios se pagaran v que tivnen plagos de vencimiento
similires n que s2 aproximan a 1o plazos de las fespectivas obligaciones por planes de pension.

(Mros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensian se basan en pane
en las condiciones notuales del mercado. Ver Nota 17 que presenta informacion adicional sobre
Estas provisiones.

b EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sise:
3l e 3l de
dicicmbre  diciembre 1 de enero
de 2012 e 2011 de 2011

Cap ' 460 160 160
Hancos - 31499 1 1.983
Totul efeetivo v cquivale ntes de

efectivo 46l 31.639 12.143

Al 31 de diciembre del 2012 representa valores en eféctivo en Caja y valores
disponibles en los Bancos de Internacional v Pichineha.

(r DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de-documentos v cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20123 2011 se
detallan a continuacivon:
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31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 e 2011

Ctas por cobrir clientes (1) H77.384 199,246 50,000
Total clienies neto 677.384 199,246 50.009

(1) Carresponden o factorns pendientes de cobros por Lo operacion comereiul de la
companis. La cartera presentada esta en un 100% por vencer

OTRAS CUENTAS POR CORBRAR

Los saldos de otrus cuentas por cobrar nl 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detallan a

continuacion:

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 de 2011

Cuentas por cobrar relacionadas (1) - 255,655 .
Cuentas por cobrar emphados 1. 447 2,835 3.665
Otras Cugntas por cobrar - - :
Total otras cuentas por cobrar 1.447 258.490 J.065

(1) Corresponden a Cuentis por cobrir a compating relacionadas. ver Nota 18.

IMPLESTOS CORRIENTES Y DIFFRIDOS

9.1 Activos v PPasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de estacuenty, fue como sipue:

31 de 31 de
dicicmbre  diciembre 1 de cuero
de 2012 de 2011 de 2011

Actives por impucsio corriente

Credito tributarie TVA 58.353 160235

Credito tribotario mpuesto o'l renta 18,450 791 6.962
Anticipo impuesto a b renta - - 15,519
Total impoestos acfivos 76.843 16.816 212.501
Pasivos por impuesto corricnte

Retenciones lmpuesto al Valor agregado 860 2215 1.542
Retenciones en ks fuente por papar 80, 146 7.477 1 .260)
Total impucstos pasivos 81.006 $.692 2802

Corrgsponden w impuestos del wfio 2002 que s¢ liguidarin en ¢ periodo fiseal 2013,
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9.2 Tmpuesto a ln Renta Reconocido eén los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consiste en lo siguienic:

3 e 3l de
Diciembre del Diciembre del

il mi
Citlalo o [inipsiss i godidinite VT B30
Crastoovingrass o unpuesto difende eladionndos comoel orzen T
o reverso de diferdncins tempor s ; )
it Lo 4 T b Doy s L o Bl vl ecielenne & (0ireridis 2,777 Ko

Una reconcilimeion entre Ja ulilidid segon estados financieros v a utilidad gravable, fue como
Slgue:

3 de 30 de
Miciembre del  Diciembre del

o)l 2001
Uipilidad / heedida antes del Tmpucsto a b repta 196X L
Flectivpor entivers i . (IT50T)
Pondila untes Toopuesio o la e Fiscal 10968 9,841
Mty (menos) pariides de Conellineidn ¢
Clastions o dedueible 515 | M
Utilidad 11483 11.14]
Impeaesto u ls Henta Causnde L 26T
Andmip de lenpussin a ks renta 2.7 9516
Imipraessnes & b reavla Sonrsindon | friigs mininmeg ) 12.777 v5lG
Efectus pur ¢l urigen » reveno de difere ncia lempurarias - (LIt
Gavte (Iogreso) Impuesto a In Renta Curriente 1777 R.404

lina concilineion entre el impuesto o la rentn causada y la provisidn por impuesto a la renta a
PUEr €5 Lomu sigle;
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31 e 31 de
IMPUESTO & LA HEMNTA A PAGAR Diciembwe del Diciembre del

2012 2011
Loy i e o T Resntin O st f F iscal) 1177 8,404
MMums
Auiticipey de lenpocsto o Lo senla poasco 1,748 1028
Retenclones en la lhenle gue ke realegron g ol efetelels cormente 25700 50K
Crigfii tribuitaio de afiod sntarionss ™I =
Saldo @ favor del coriribay enle 18,4 ™

Fl impuesto & o ronta se caleula a unn wso del 23% (24% en el 2011) sobre las utilidindes
tributarias, En caso de que la Compania reinviena sus utilidisdes en el pais. la tasa de immpuoesto o
la rentis seria del 13% ( 14% en el 2010 1) del valor de las vtilidades reinvertidas siempre y cuando
ctectien el comespondienie aumentn de capital husta el 31 de Diciembre del siguiente afio y ¢
saldo 23% (24% en el 200 1) del resto de las utilidades sobve fa base impunible determinada.

De acuerdo con lo establecide en el Articulo 94 del Cadigo Inbutario, la faculmd de la
Admimstrucion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiern pronunciamicnio
previo caduca ( i ) vn wres aflos, conlados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exijn
determinacion por el sujeto pasivo; (i ) en 5¢is afios a partir de [ fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado on todo o en parte; v ( 1) eo un
afio cuando s¢ lrate de verificar un acto de determinacion prscticado por el sujéta pasive o én
trma mixta, contido desde I [eeha de neniticacion de tales actos,

De acuerdo con las Reformas Tribularing incluidas en 2l Codigo de I Produccion, la arifa de
impuesto a la renta. se reduce de maner progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 2%
Ano 2013 en adelante 2%

Adicionalmente, el mencionado Chdigo establece los siguientes beneficios tributsrios:

e Lxonerncion del page del impuesto o Ia renta durante cineo anos. pura las sociedimles
que se constituyan a partir de la vigencia de este COdigo. as1 como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las

Inversiones nuevas v productivits s¢ realicen fuera de las jurisdieciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos sectores economicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la rentay de su anticipo hasta por cimeo anos, con
el correspondiente pago de imtereses, para las sociedades que transtieran por 1o menos ¢l
5% de su capital accionario o (avor de al menos ¢ 20% de sus trabajadores,

9.3 Saldo de Impuoestos Diferidos
Los movimientos por impuestos diferidos fucron como sigue:

{ Ver pagina siguicnie)
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31 de A sle

Dicigmbre Diciembre

2012 20101
iferenvine Tomporarias Deducibles
Salilirs 0l pramarmils del o b2 -
Ollshofeiin dz Menalioios Jdeititidos - Ly
1.113 L.uz

Saldo al Final del wio activoy por impaesio difeeida

9.4 Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012, 2011 las tasas etectivas de impussios fueron;

31 de Al de
Diclembee THciembre

2012 2uil
Uitiligad 7 Péedidn del didrefeio [96R itk
12577 L ae It

Impucsio d lh redith Cordetde v diforido

P llecriy o ool sty g A% 100,03%

935 Variaeidn de la Tuxn Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2002, 2011 165 tasas eleclivas variaron en:

31 de 31 de
Biciembre DMciembre
iz 2011

F'asn Fopostiv Lopl 23.00%% 24 (W

Fass mmimn per anerpe LI ¢ ofecta mp, T Al v por — T30
BE LT R T )y T

Jublliein Pairganul.

Tusa Efeotiva del Tipuesto I649% 100.03%

10, INVENTARIOS

Un resumien de esta cueata, tue como sigue:




HERMANAS UBILLA MENDOZA AUBIMEZA 8. A,

Noras a los Estndos linancierns.

31 de 31 de

diciembre diciembre 1 de encro

de 2012 de 2011 de 2011
Fertiligintes hE275 22,208 4434
Herbsic idas 23248 25.248 7.128
Fungicidas 4,774 4.774 4.699
Insectividas 7.634 7.634 7.634
Material de enfunde 21.570 2157 2.570
Combustibkes 2346 2,346 2346
Hepuestos ¥ aeeesorios 16.940 16,940 16.940
Malterinl de eivpagque 102,114 31,404 LR

Virios materia prima 482,753 229873 -
Tolal inventarios 725.604 = 362,087 95.535

Corresponde o nventarios destinados para el use ¢ las plantaciones de la compafifa,

1. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Lin resumien de esta cuent (oe como sigue:

Tasa anual
e 30 de de
diciembre de diciembre de 1 de enerode g e dacion
12 2001 i L
| etrenie 244 150 JA |, 60 240000
1 guripos de comp utscain 12831 10,188 LNIEE S A3 3%
M aquinanus ¥ cyuipes 470419 08571 441,238 1,00%%
Vichicukn 7T.008 77.008 T K39 20,00
Empacadore 45 1 85 2ol 10,0 %
Shitomia de iy ¥ boenbes 52 |56 6758 10,00%
Instakicicmes v adecubciones hacien day 81623 KEREL 5315 TR,
S e @0 piday AL T.24% LEL R
Total propiedad, planta v equipe 063,106 AH3INS2 TILATE
i emios ) Diprreciaciin acwmulada: (451.548) A0, 079 L3407
Total propicdud, planta ¥ equipo, nets 511.758 487,773 411.571

El movimiento de la depreciacion acumubisda es como sigue;
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Cuosiu: 012 ol
sabedos al | de enem L LER L TIDATE
Audicinnes, netis 9433 113374
Salde finul 963307 HHIN52
theprecincion Aevmolwda: 012 2011
Silledin 1l e el A 7Y 48007
Clasto el di E5:400 AT
Salido final 451548 3y
12 ACTIVOS BIOLOGICOS
Ln resumen de csta cuenta, fue como sigue:
RIN M de
diciembre  diciembre | de enero
de 2002 e 2011 de 2011
Cultivo Planta en produceian(])
Satkiho ab wracay igd perinudin 91500 3.y 155593
(== Cipmancia < Wedida por camblos on ol valor o Otinhle - i3y (3434
snddn 8l gorre dof periods 91 300 Y1300 91159
Total getivas inldgicos netas 1500 1.5} 92159

(1) Corresponden a los plantaciones de puia de la compania, fas mismas gue al cierre del 2012,
s encuenten en su proceso productivo, las cuitles se presentin a su valor razonable menos
los costos estimados en el punto de venta de seuerdo a lo NIC 41 actividades agricolas.

La medicidn del valor razonable de los activos biologicos de lo compaiiin, fue realizada hasados
en lo gue establece la NIC 41 considerando todos los parametros establecidos en dicha nornn,
adicionalmente se tomd en considerscion ly expeniencia de lo Administracin en el tipo de
mercado en el que se deswrrollan, para evaluar v determinar que los valores presentados en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 son rasonables.

13. CUENTAS POR PAGAR

Lin resumien de esta cuenta, fug como sigue:

31 de 31 de I de
diciembre dicicmbre  encro de

de 20012 de 20011 2010
Proveedores locukes (1) 255 RSS 252,189 1M, 16l
Total cuentus por pagar 555655 150189 104161

(1) Commesponde a los valores pendientes de pogo a proveedores locales que serdn
canceladas dentro del periodo corriente.




HERMANAS TBILLA MENDOZA HUBIMEZ A S, A
Nitus & lns Estados financieros.

14. OBLIGACTONTES FINANCIERAS

Ll vesumen de esta Cuenty, Tue como sigue:

Al 3 de
i - - I de enera de
diciembre de  dicirmbie de i

1) Ml
Obligaciones finnmeiern
Honice del Mhehinee Sobrodion IRV - 17620
Bamvw Frodubiuren S s.130 543
Bl Piehinchiai 1) e R L Add Jdu -
Poud obligacinnes finoncierms Eh 1 140,883 17,624
Belierion puoeeion vormenle del
Pasivo o Liares Ploeo 139011 RERE R | 7.620
Fetal ulligaciones financeras L/ 227004 - -

(1) Corresponnde g préstime enttegado por ¢l Haneo del Pichmeha parn aperacion de la
compuiiy, par un monto de USE345.000 al 9.74 % de imterés anuad, pagsdero en 60
cuotis mensuales con fecho devencmiienty de octubre de 2016,

15, BENEFICTOS A FMPLEADOS A CORTO FLAZO

U resumen di esta cuenta, Rie comu sigie:

31 de 31 de I [
diciembre  diciembre enerm de
de 2112 de 2011 2011

Sueldos por pagar 10,927 317 2408
Beneticios empkados (1) 29.763 16.423 0398
Aportes al [ESS .88 4847 5,862
Participacion empheados 1.935 1476 A5
Total bene Geins empleados C/1° 49.506 23065 21.133

(1} Corresponden a las provisiones por décimo tercgrn, dégimo cuarto v vaiwaciones al
31 de diciembie de 2012,

6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:



HERMANAS TEBILLA MENTMIZA HUBIMEZA S AL
Sotzs 2 los FEstados Nmancicros.

e e T S
31 de 31 de 1 de

diciemlbre  diciembre encro de
de 2012 de 2011 2011

Cuentas por pagar relacamadas (1) 559.751 JR2O9%4  249.46%
Ak pos de clientes 171.5A3 | 71.564 -
Total otras cuenlis por pagar 731314 534.548  249.4068

(1) Corrcsponden & cuentas por pagar a compaiias relsconadas, ver detille en
Nols 18

i7. FROVISIONES POR BENEFICTOS A EMPLEADOS A LARGU PLAZO
Ll resumen de estn cupnta, fue como sigue;
Ve i de | de enero

diciemhre diciemine
i
de2012  deduny N

Julbligesial tatvinal 1571 7433
Desabiugin 3842 2042
Total provision par bewe ficio a empleados 1P 10.515 10515

Jubilacién patronal: D¢ ucuerdo con disposicionss del Codigo del Trabajo, los trubajadores
gue pur 23 afios o s hubieren prestado sis servicios en forma continoady o Interrumpida,
wndrin derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de La jublilacién gue les

corresponde en si condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Beneficios por desahucio: De acuerdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relucion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleadon o por «l
trabajador, la Companio entregara ¢l 25% de ln altima remunercion mensual por oada uno de
Iiys afos die seevicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no registro wng provision por este coneepto debide a
gue el estudio actunal preparada por un profesional mdependicnie, fue proporcionado posterior
a L declaracion v pago del Impueste a la Remy. Adicionalimente, la Compania considerd que el
efecto en resulindos de este no cambinba la razonubilidad de los estudos financieros- £l manto
estimido por Jubifacion patronal ¥ desahicio estimados por lus profesionales netuaniales es de
LISSI5.442.

8. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Lin reswmen de estas transacciones, fue como sigue:




HFRMANAS UBTLLA MENDOZA HUBIMEZA S, A,
Motus u los Fstados fimancieros.

M e 3l de
y I fle enern di
diciembre de  diviearbire e 2011

22 =111 i
Cuentas por cobrar CF (Ver Mam %)
Apziluga Cla Ll . I55.035 -
Total guentas por eobrar relacionacds 355,055
Cuentas porpagne CT (Ver notae [h)
Agrvill 5 A. 220125 174074 i1 534
Al Ol ikl 143237 - S
Fatuedo § il HH IR TRZ 1 W L1700
M bl Lidu LENALITR] L (AL i ()i
Total t ar relacionad

otal cuentas por pagar relacionadas 24 %) PO 24048

weEinmisnias

Las saldos por pulnr presentados en ésth note no origingn Intereses v son liguidados de aclierdo
i la disponibilidad del efectivo de las compaiiias,

19, CAPITAL SOCTAL

4] 31 de diciembre del 2002, el capital social de Ta Compania cstd constituido por 6000
accones ordinanas susermas y pagadas con valor nominad de USE] cadn nno,

0. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiilos requizre gie por lo menos el 10% de la wilidad anual sed apropiade
conmo reservit Tegnd hasts quie esta como minimo aleance ¢l 30% del caplal social. Es@ reserva
ni esti disponible para el pago de dividendos en efegtivo pero puede ser capitalizada cn su
totnlidnd, Ly compaiin no se ha spropiado de esta reserva de las utilidades del gjercicio a la
techa gue 52 informa

21, UTILIDADES RETENIDAS

Al 1 de enero de 2011 se reconocieron ajusies en utilidades retenidas de US$34,352 val 31 de
diciembre del 2011, LiS% 27 478, cesultantes de la wlopeion por primers vez de los NI, los
Crigles de acoerdw & displsiciones legales son consideradas comoe wtilldddes no distribulbles, ver

Nom 32,1,

12, INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2012 el principal ingreso de la compania es |ln comercializmeion de piiia
otras frutas loealinente v al extenor, cuvos vilores ascienden o USE2 182 960 .66 localmente y
LI856,630,626.85 por ventas ol exterion

23. COSTO DI VENTA

Lin resumen de esta cuenia, fie como sighe:




HERMANAS UBLLELA MENDOZA HITRIMEZA 8, AL
Motas a fos Estados fingneicrus,

31l diviembire 31 de diciembre:

e 2012 ihe 2011

Freprauncion del fermens LE. o5 | =

Frepimacrm senifls IR L (A
Stetlilirs de st | & ral 1% 2R
Conlm] mililéss A5 T4 33,746
Comtral gy e msecios V05 3233 FAuIs
Control pemulodos 1424 2R.I2H
Fertilizzegon M TIh 15973
Hoactiey b Gopreralln ole prosidivin IR AT NN e
Inidooiiin 2095 1,724
Wb b o lemay [l k]
Ulnniles di drenile s smontlenimicnlo . 10T
L.owecha 192049 e
Emipinijlie 926,772 3,126
Frulu 58114 IO TH
Total vestes de venta 7035092 73580

24, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS / FINANCIFROS
Un resumen de &ta cuenta, fiie como sigie:

S de dbcrembre 31 de dicvembire

e 20012 e 2011

Comammi b rles SR 0IF 4hi433
G Gperieloialis [EVTEE k) 134 407
Copstos-nernles 45098 123,337
Lt os de Lapomuciim ki = 3.559
Cordtad (s i Félak GlG1w 12670
Lrimdits |.‘IrIII'I'II."||'.'T|.I‘.i 25,905 o452
Tutal gasdiuy de wdministeavion v venbis /

B ! 1587664 810.258

Gustos financieros

25, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dheembre del 2012 v In fecha de emision de este informe (08 de agosto del 20133,
o se han producido sventos gue en opinion de la adiministrucion pudieran temer sfecios
impartantes sobre los estados fnancieros:



