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1. Informacién General

La actividad principal de la compaififa es la atencién hospitalaria, en consultas y tratamiento
por médicos de medicina general o especializada, incluso cirujanos en clinicas. La actividad
secundaria como complemento a su actividad principal estd compuesta de: servicios de
radiologia, actividades de laboratorio, alquiler de consultorios médicos, alquiler de garaje y
venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos, pudiendo ejecutar toda clase de
contratos permitidos por las leyes y relacionados con su objetivo.

La compafiia es una sociedad anénima constituida el 30 de noviembre de 1979 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, regulada por la ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 24 de enero de 1980.

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en las
calles Panamad 616 y Roca.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafia mantuvo 306 y 232 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compaiifa.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.30%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacién

Los Estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 (fechas de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
aifos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera.

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIF son,
en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido [a preparacién de un estado de
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situacion financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la compafia por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2012
y el 23 de Marzo del 2011 respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién,
para la preparacién del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administraciéon de la
Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacién financiera de CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A. al 31 de
diciembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
abajo mencionadas.

2.3. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resuitados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.
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Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento. De igual manera, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen
abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la intencidn y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
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son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes,

2.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podrd cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compaiiia constituyé una provisién por deterioro se sus cuentas por cobrar
comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar. comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros
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La Compaiiia dard de baja un activo financiero nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia

2.5 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta.

2.6.Activos fijos

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo
sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la
Compaiiia no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han activado costos
de financiacién.

2.6.2. Maedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos estan son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda
ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.




m CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

cLINICSH . 2 2
. Por el Ailo Terminado el 31 de Diciembre del 2012
Panamericana

2.6.3. Método de depreciacién y vidas Gtiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que {a Administracién estima que el
valor de realizacién de sus activos al termino de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones
de vida qtil, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Mejoras en propiedades arrendadas 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7.Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida qtil finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compafia estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.

2.8.Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido autométicamente en resultados.

2.9. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuestos corriente

E4l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
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reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resuitados del
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.10.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

2.13. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
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por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en vigencia

La Compaitia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estdn en vigencia.

Normas o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonables 1 de enero del 2013
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

La compaiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Situaciones relevantes que incidieron en los resultados de la Compaiiia

3.1. Adquisicién de un nuevo Sistema Financiero-Hospitalario

En vista del crecimiento acelerado que la compaiiia ha tenido durante los ultimos 3 afios, se
hizo indispensable establecer medidas de control y que estas nos proporcionen resuitados
6ptimos y oportunos para la acertada toma de decisiones, con estos antecedentes se buscd
una herramienta de control en el mercado hospitalario, teniendo como resultado la
adquisicion de un Sistema que nos permite medir y controlar el servicio y los productos
brindados como parte de nuestra actividad integrdndolo a los registros contables y financieros
con la validacién de dichas transacciones.

La herramienta adquirida corresponde a un Sistema Administrativo integrado con un Sistema
Hospitalario con la herramienta Oracle, el cual a través de varios médulos permite manejar:
Activos Fijos, Inventarios (tanto para la venta como para consumo interno), Compras,
Contabilidad, Anexo y Declaraciones con el SRI, Bancos, Facturacién, Sistema Médico y Roles
de Pago, todos estos mddulos vinculados al proceso hospitalario.

Esta transicion se la realiz6 el 1 de Junio del 2012, para lo cual se aplicaron los procedimientos
de control y manejo de todos los recursos de la compaiia.

3.2. Fusién con compaiiias relacionadas.

La Clinica Panamericana CLIMESA S.A. inici6 un proceso de fusiéon con las compafiias que
prestaban servicios complementarios, tales como: Centro Radiolégico Vargas Pazzos con el
servicio de imagenes, Ecostarsa con el servicio de farmacia, Clinica Santa Cecilia con el arriendo
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de pisos y consultorios, y finalmente Hosclipa con el servicio de parqueo. Se estima que este
proceso de fusién terminara en el 2013.

3.3. Reinversién

En la sesidn de la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo del afio 2013, donde
se aprobaron los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, se autorizé la reinversién de
utilidades por un valor de $ 1°000.000,00 para acogernos a las deducciones fiscales
correspondientes, con el compromiso de capitalizar este valor al 31 de diciembre 2013.

4. Adopcion para primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la Resolucién N2 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del 20 de
noviembre del 2008, la compaiifa debe presentar sus estados financieros del periodo que se
inicie a partir de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera (NHF). Conforme a la aplicacién de esta Resolucién, la Compafia adoptd la
presentacion de sus estados Financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIiF.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del
primero de enero del 2012, los estados financieros de la compaiiia son preparados de acuerdo
con NIIF.

Por lo antes expuesto, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que
se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes
al afio 2011.

e Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de
los estados financieros,
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

® Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

La compaiiia no ha adoptado ninguna exencién en la fecha de transicién a las NIIF en relacién
con las exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIiIF.

4.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujo de efectivo
previamente informados por la compafiia.
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4.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Periodo de Transicién afio 2011

Ref. 1 de Enero 31 de Diciembre
(US Délares)
Patrimonio de acuerdo a NEC 1,036,135.44 1,955,883.64
Ajustes por la conversion a NIIF
Reconocimiento de Jubilacién Patronal (a) (3,403.91) (109,363.43)
Reconocimiento de Desahucio (a) (19,343.75) (21,973.00)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (b) 782.90 24,606.77
Correccién de errores:
Des-Reconocimiento Cuentas por Cobrar Accionistas {c) (60,915.88) {(100,595.36)
Des-Reconocimiento Cuentas por Pagar Accionistas (c) 38,566.25 38,566.25
Des-Reconocimiento Otras Cuentas por Cobrar {c) - (6,937.76)
Des-Reconocimiento de Pasivos (c) - 92,611.96
Des-Reconocimiento de Activos Intangibles {d) - (48,304.26)
Des-Reconocimiento Pasivos Proveedores (c) - 31,967.23
Total ajustes (44,314.39) (99,421.60)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 991,821.05 1,856,462.04

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:
i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administracién de la Compania efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos al
Presentacion Presentacién 31 de diciembre 1 de enero
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2012 2012
(US Délares)
Incluido en Maquinarias | Incluido en Muebles y
Muebles y Enseres y Equipo Enseres - (12.950,39)
Incluido en Maquinarias | Incluido en Muebles 'y
y Equipo Enseres 50.069,18 -
Incluido en Muebles y Incluido en Maquinarias y
Magquinaria y Equipo Enseres Equipo - (93.974,49)
Incluido en Muebles y Incluido en Maquinarias y
Enseres Equipo 24.921,23 -
Equipos de Incluido en Equipos de
computacién y Incluido en Maquinarias | computacién y Software
Software y Equipo - (4.628,88)
Incluido en Maquinarias
Otros Activos y Equipo Incluido Otros Activos Fijos | 36.563,35 -

11



o9

cLEINICA

Notas a los Estados Financieros
Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Panamericana
Saldos al
Presentacion Presentacién 31 de diciembre 1 de enero
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2012 2012
{US Délares)
Depreciacién Incluido en Depreciacion Incluido en Depreciacién
Acumulada de Muebles | Acumulada de Maquinarias | Acumulada de Muebles y
y Enseres y Equipo Enseres - (5.999,02)
Incluido en Depreciacién incluido en Depreciacién
Acumulada de Maquinarias | Acumulada de Muebles y
y Equipo Enseres 45.692,23 -
Depreciacién Incluido en Depreciacién Incluido en Depreciacién
Acumulada de Acumulada de Mueblesy | Acumulada de
Maquinaria y Equipo Enseres Maquinarias y Equipo - (45.742,49)
Incluido en Depreciacién Incluido en Depreciacién
Acumulada de Muebles y Acumulada de
Enseres Maquinarias y EQuipo 5.999,02 -
Depreciacién Incluido en Depreciacién
Acumulada de Equipos | Incluido en Depreciacién Acumulada de Equipos de
de computacién y Acumulada de Maquinarias | computacién y Software
Software y Equipo 50,26 -

ii. Con efecto en el patrimonio
a) Incremento de la obligacién por beneficios definidos

Las provisiones para jubilaciéon y desahucio no estaban reconocidas. Las NIIF requieren el
reconocimiento de estas provisiones por el monto total del valor actual de la reserva
matematicas, determinado por un actuario independiente. Los efectos de este cambio
fueron un aumento en los saldos de obligacién por Jubilacién Patronal y Desahucio como
déficit acumulado por USS 109.363,43 y USS$ 21.973,00 al 1 de enero y 31 de diciembre del
2012, respectivamente.

b) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta
corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo
basado en el estado de situacién financiera que esta orientada al cdlculo de las diferencias
temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han originado (a
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activo por impuestos
diferidos.
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¢) Baja de activos y pasivos financieros.

La compaiiia mantenia activos y pasivos financieros a nombre de accionistas clasificados en
varias cuentas, los cuales no iban a ser recuperados ni cancelados, por lo que en base a las
NIIF se procedié con la depuraciéon de estas cuentas considerando adicionalmente la
antigiiedad de las mismas.

d) Disminucién del Activo Intangible.

La compafiia mantenia en sus registros un activo intangible por concepto del sistema Syspro, el
cual desde su adquisicion no fue instalado ni utilizado por la compaiia, presentando una
sobrevaloracidn los activos no financieros.

4.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

No existen otras diferencias significativas entre el estado de resultados integral presentado
segun las NIIF y el presentado segun las NEC.

4.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aifio terminado el 31 de
diciembre del 2012:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segtn
las NIIF y el presentado segun las NEC.

5. Estimacidén y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compainiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afectada tanto al periodo actual como a periodo subsecuentes.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

5.1 Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compaiiia revisa la vida atil estimada de activos Fijos al
final de cada afio.

5.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 18, Las hipdtesis usadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.
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6. Cajay Bancos

Caja y Bancos consistian de lo siguiente:

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

31 DE DICIEMBRE 1DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES
Efectivo 3.513,74 6.824,18 4.328,90
Bancos 4.343.991,45 | 3.750.071,93 | 135.990,85
Sub-total 4.347.505,19 | 3.756.895,11 140.319,75

7. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES

CUENTAS POR COBRAR NEGOCIABLES:
Clientes 8.289.625,50 | 1.818.296,06 1.634.390,00
Relacionadas 766.995,38 153.936,30 $54.205,04
(<) Provisidn para Cuentas Dudosas (18.884,83) (16.495,46) (16.495,46)
Sub-total 9.037.736,05 | 1.955.736,90 2.172.099,58
OTROS ACTIVOS:
Anticipos a Proveedores 318.019,84 - -
Otros Anticipos 2.229,01 - -
Sub-total 320.248,85 - -
CLASIFICACION:

Corriente 9.056.620,88 1.972.232,36 2.188.595,04

No Corriente 320.248,85 - -

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes y servicios
médicos, facturados a las aseguradoras privadas. En las Cuentas Relacionadas siendo nuestro
mayor cliente el IESS a quien le facturamos el 93% de nuestros bienes y servicios cuya cartera
se encuentra entre 90 y 120 dias y los otros clientes como seguros privados y empresas se
mantienen con plazos de hasta 30 dias y ninguno no generan intereses. Aquellas cuentas por
encima de los plazos sefialados se encuentran en proceso de reclamo.
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES
VENCIDOS - DIAS
1-30 4.106,00 9.626,21 -
31-60 2.795,00 61.891,13 -
61-90 - 2.679,46 -
91 -120 8.215.629,00 | 1.740.936,80 | 1.634.390,00
121 - 3690 61.693,00 3.132,46 -
361 en adelante 5.403,00 30,00 -
8.289.626,00 | 1.818.296,06 | 1.634.390,00
Antigliedad Promedio (dias) 179 109 106
El andlisis de los saldos de las cuentas por cobrar deterioradas es como sigue:
31 OE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
$Saldo en libros 238.936,50 -
Provisidn para cuentas dudosas (2.389,37) -
236.547,14 -

Los movimientos de la cuenta “Provisidn para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31

de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Saldo al principio del afio {16.495,46)] (16.495,46)
Provisién con cargo a resultados (18.884,83)] (16.495,46)
Saldo final del aflo 2.389,37 -

8. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:
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31 OE DICIEMVIBRE
2012 2011
US DOLARES

INVENTARIOS EN BODEGA GENERAL

Medicamentos en General 628.806,24 -

Insumos médicos y varios 252.629,40 -
Sub-total 881.435,64 -
BODEGA DE SUMINISTROS
Suministros Médicos 22.593,58 -
Suministros de Oficina 10.788,25 -
Suministros de Limpieza y varios 11.472,37 -
Sub-total 44.854,20 -

TOTAL 976789, 84

En el mes de marzo del 2012, la compaiiia compré el inventario total a una de sus empresas
relacionadas por US $ 535.516,11.

Los productos clasificados dentro del grupo de INVENTARIOS EN BODEGA GENERAL
corresponden a todos los que se encuentran disponibles para la venta; los productos
clasificados dentro del grupo de BODEGA DE SUMINISTROS corresponden a todos aquellos que
contribuyen en la prestacién del servicio médico.

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera que se informa.

9. Otros activos

Los otros activos consistfan de lo siguiente:

31 DE DICIEMIBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES
Seguros pagados por anticipado 19.873,91 8.124,73 12.560,18
Sub-total 19.873,91 8.124,73 12.560,18

10. Activos Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Propiedad, Planta y Equipo consistian de lo siguiente:
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31 DE DICIENIBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES
Costo 3.913.871,60 | 1.496.989,23 1.367.637,17
(-) Depreciacién Acumulada y Deterioro {635.956,20) (713.390,98) (583.476,01)
Sub-total 3.277.915,40 783.598,25 784.161,16
Clasificacion:
Edificios y Adecuaciones 463.125,91 180.000,00 180.000,00
Muebles y Enseras 426.417,99 74.301,92 27.534,52
Maquinarias y Equipos 1.559.083,79 998.381,89 950.275,77
Equipos de computacién y software 134.914,36 111.046,27 76.567,73
Vehiculos 161.418,79 133.259,15 133.259,15
Otros Activos Fijos 328.910,76 - -
Terrenos 840.000,00
Sub-total 3.913.871,60 | 1.495.989,23 1.367.637,17
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Equiposde Otros
Edifidosy  Mueblesy Maguinariasy ) TOTAL
Adecusdones  Enseres Equipos computacién Vehiculos Activos  Termenos GENERAL
y software Fijos

C0ST0S US DOLARES
$aldo al 1de enero del 2012 180.000,00 | 74.301,92 | 998.381,89 | 111.046,27 | 133.259,15 - - 1.495.989,23
Adiciones 283.125,91 | 339.020,74 | 803.997,16}  59.490,53 | 42.659,64 | 292.34741 | 840.000,00 | 2.666.691,39
Reclasificaciones (+) - 50.069,18 |  24.921,23 - - 36.563,35 111.553,76
Reclasificaciones () - 12.950,39 93.97449 4.628,88 - - 111.553,76
Ventas y/ o retiros - 24.023,46 | 180.242,00 30.993,56 | 14.500,00 249.759,02
Saldo al 31 de diciembre dei 2012 || 463.125,91 | 426.417,99 | 1.559.083,79 | 134.914,36 | 161.418,79 | 328.910,76 | 840.000,00 | 3.913.871,60
Los movimientos de depreciacion de activos fijos fueron como sigue:

: Equipos de Otros

Edificios y Mueblesy Maquinariasy computacion  Vehiculos Activos TOTAL
Adecuzclones  Enseres Equipos .
y software Fijos

DEPRECIACION ACUMULADA US DOLARES
$aldo 8l 1 de enero del 2012 9.000,00 1180904 | 463.146,96 96.17583 | 133.259,15 713.390,98
Gastos de Depreciacion 12.936,28 | 25458,07 | 102.588,83 29.936,25 |  6.003,64 19,14 ] 176.942,23
Reclasificaciones (+) 45.692,23 5.999,02 $0,26 $1.741,51
Reclasificaciones () 5.999,02 45.742,49 $1.741,51
Ventas y/ 0 retiros - 24412,35 |  180.241,38 35.223,26 | 14.500,00 - 254.376,99
$atdo al 31 de giciemtre det 2012 21.936,28 §2,547,97 345.750,94 90.939,08 | 124.762,79 19,14 | 635.956,20
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11. Activos Intangibles
Los activos intangibles consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO

2012 2011 2011
US DOLARES
Costo 104.164,00
{-) Amortizacién Acumulada (20.448,52)
Sub-total 83.715,48 - -
Clasificacion del Costo:
Sistema On Base 7.000,00
Sistema Softcase 97.164,00 -
Sub-total 104.164,00 - -
Clasificacién de la Amortizacion Acumulado:
Sistema On Base 1.585,52
Sistema Softcase 18.893,00 -
Sub-total 20.448,52 . - -

12. Activos por Impuestos Diferidos
Los activos por impuestos diferidos consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO

2012 2011 2011
US DOLARES
Activos por Impuestos Diferidos 24.606,77 24.606,77 787,90
Sub-total 24.606,77 24.608,77 787,90

13. Obligaciones Bancarias:

Al 31 de diciembre se mantienen las siguientes Obligaciones Bancarias:

31 OF DICIEMBRE
Tipode Tipode Tasa PLAZ0 2012 2011
Institucidn Financlera Préstamo Amortizacion Anual Monto ____ Oasde Hasta US DOLARES
8anco Bolivariano Vehiculo Comercial _|Af vancimiento 9,32% 20,742,68 | 2 ) -
Banco Bolivariano Vehicylo Comercial |AY Vencimiento 9,33% 1342091 1 -
sub-total 1102249 :
Banco de Guayaquil Hipatecario Al Vendimiento 8,00% 690.000,00 | 06/06/2012] 15/08/2037] 121 3 -
sub-total 121.88 .
TOTAL 132.903.92

Los tres créditos bancarios corresponden a la Porcién Corriente de una deuda a largo Plazo
correspondiente al afio 2013.

18




m CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

cLINICA Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Panamericana

14. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras cuentas por Pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011

PROVEEDORES US DOLARES
Proveedores de bienes y servicios 6.710.203,57 | 3.349.583,03 774,338,00
Honorarios Profesionales 4.435.935,71 - -
Sub-total 11.146.139,28 3.349.583,03 774.338,00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR ‘
Compaitias Relacionadas 237.097,61 729.818,35 383.936,63
Anticipos y Abonos de Clientes 106.421,94 - -
Otras Cuentas por Pagar 49.028,86 4.097,88 376.604,66
Sub-total 392.548,41 733.916,23 760.561,29

11.538.68%,69 4.083.499,26 1.534.879,2%

Hasta el afio 2011, las cuentas por pagar proveedores se encontraban unificadas con las
cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios varios y los servicios brindados por
profesionales en salud. Estas cuentas son pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan
interés.

La cuenta por pagar de compaiiias Relacionadas se originan por servicios prestados a la
compaiiia, valores que seran absorbidos en la fusién que se encuentra en proceso para el afio
2013, por lo tanto no devengan interés

15. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011

PROVISIONES . US DOLARES
Participacidn de Trabajadores 538.098,66 227.899,53 226.386,31
Sub-total 5$38.098,66 227.899,53 225.386,31
OTRAS PROVISIONES
HONORARIOS MEDICOS 169.624,48 160.439,28 -
Sub-total 169.624,48 160.439,28 -

160,173,140 188, 318,81 776,186, 31
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16. Impuestos
16.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 DE BICIEMBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES US DOLARES
Impuesto al Valor Agregado 13.477 - -
Retenciones en la Fuente - - -
Sub-total 13.477 - -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
impuesto a la Renta por pagar 93.139 69.326 233.238
IVA por pagar y Retenciones 42.324 35.210 6.841
Retenciones en la Fuente del IR por pagar 267.817 277.222 23.031
Sub-total 403.280 381.758 263.410

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Saldo al principio del afio 69.326,22 233.23847
Pagos (69.326,22)]  (233.238,47)f
_C_a_l'g_os 93.139,31 69.326,22
Saldo al final del afio 93.139,31 69.326,22

16.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:
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31 OE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Utilided segun estados financleros antes de impuesto a la renta 3.587.324,42 | 1.319.330,21
" (-} Participacidn a Trabajadores {538.098,66) {227.899,53)

(+) Gastos no deducibles 113.546,22 272.634,31
Ingraso exento 3.162.771,98 1.564.0564,99
Incremento por trabajadores discapacitados (67.956,25) (30.503,70)
Amortizacion de pérdida de aflos anteriores -

Utilidad gravable: 3.094.805,73 1.933.561,29
Utilidad a Re-lnvertir 1.000.000,00 -
Saldo de Utilidad Gravable 2.094.808,73 1.333.561,29
impuesto a la renta causado 611.805,32 368.054,71
(~) Anticipo calculado {118.928,22) (56.021,70)
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 492.877,10 312.033,01
_{(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 118.928,22 $6.021,70

{-) Retenciones en la fuente que le realizaron ene ejecicio Fiscal (492.186,70) {297.516,37)]
() Retenciones por dividendos anticlpados {26.479,31) (1.212,12)]

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 93.439,31 69.326,22

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida por la tasa del 23% sobre el
Saldo de la Utilidad a Re-invertir y del 13% sobre el valor de la Re-inversién planificada para el
afio 2013, tal como se sefiala a continuacién:

Detalle Valor US $ % IR Impuesto

Causado

Reinversién de Utilidades 1.000.000,00 13% 130.000,00
Valor no Reinvertido 2.094.805,73 23% 481.805,32
TOTAL...cccoeenrsrcssrcnns 611.805,32

Para el ejercicio econdmico 2012, la tasa impositiva fue del 24%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravadas que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012
y 2011, no existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revisién las declaraciones de fos afios 2010 al 2012.
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De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres afios siguientes a
partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que
venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en
todo o en parte.

16.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial N2 583 la ley
de fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en la Compaiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias 0 personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en e listado que establezca el comité de
Politica Tributaria y que sean Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados
como crédito tributario para el pago de impuesto a la renta de los 5 ultimos ejercicios fiscales.

17. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucién N2. NAC-
DGER2005-0640 publicada en el R.O. N2. 188 del 6 de enero del 2006 que establece el
contenido del Anexo y. del Informe Integral de Precios de Transferencia. El 11 de abril del 2008,
el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O.
N¢ 324 del 25 de abril del 2008 que modificd el alcance del contenido de Anexo y del Informe
Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3.000.00 y adicionalmente las contribuyentes
en un monto acumulado superior a los US$5.000.000 deberén presentar adicionalmente al
Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia realizé la declaracién del impuesto a la Renta en el
nuevo formulario declarando las transacciones con partes relacionadas bajo la normativa
vigente.
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Al 19 de marzo del 2012, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia esta en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacidn del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio dei 2013. Consecuentemente, no se cuenta con el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Sin embargo, la administracion de la compaiiia considera que los andlisis
preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la
renta por la aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 2012.

18. Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de los siguientes:

31 DE DICIEMIBRE 1 DE ENERO
2012 2011 2011
US DOLARES
Jubilacidn Patronal 162.291,98 109.363,43 | 75.850,79
Bonificacidn por Desahucio 30.377,53 21.973,00 -
192.669,51 131.33643 | 75.850,79

18.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011

US DOLARES .
$aldo al principio del afto 18.692,30 25.000,00
Aplicacion de 12 jubilacidn _ {3.560,53) (15.403,23)
Adopcidn NIF Clculo Actuarial 109.363,43 -
Provision anual C8lculo Actuarial 37.796,80 9.095,53
Saldo al final del aflo 162.291,98 18.692,30

18.2. Bonificacién por Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagaréd a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Saldo al principio del afo - 75.850,79
Aplicacion de 13 jubilacion {75.850,79)
Adopcidn NUF Clculo Actuarial 21.973,00
Provision anual Calculo Actuarial 8.404,53 -
Saldo al final del afio 30.372,53 -

Los cdlculos actuariales de! valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del
2011 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central def Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hip6tesis principales usadas para propdsito de los célculos actuariales fueron las siguientes:

31 DE DICIENVIBRE
2012 2011

% %
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pansiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promeadio remanente 7,2 7.2
Tabla de mortalidad e invalidez TM JESS 2002  [TM IESS 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios fueron los
siguientes:
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31 OE DICIEMBRE DEL 2012
No. Empleados US DOLARES

JUBILACION

Aplicacidn de I3 Jubilacidn b 97.550,52
Pravision anual Calculo Actuarial 37.796,80
Saldo al final del aflo 135.347,32
DESAHUCIO

Aplicacion de ta Jubitacion 10 44.465,35
Provision anual Calculo Acuarial 8.404,53
Saldo al final del aflo 52.869,88

19. Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Al 31 de diciembre se mantienen las siguientes Obligaciones Bancarias:

34 OF DICIEMBAE

Tipods Tipode Tasa PLAZO 2012 2011
tnstitusién Finangisra Préstamo Amontizacion Anua) Monte 0gsde Hasta US DOLARES
U —— e e ——— .
Banco Bolivariang Vahiculo Comaraal 1A Vancimignito 9,32% 2&‘.&& 26/01/2012) 26/01/20181 361934 J
Banco Bolivarianc vahiculo Comarcial A1 Vencimianto 9,33% 1342091 | 31/10/3012] 04/11/20181 747643 -
Subtotal 1309576 :
Banco de Guayagull Hipotacario Al Vencimienio 8/00% 690,00000 | 00/06/2042] 15/66/2017| 307.5¢8 -
Sub4otal $07,588,52 -
TOTAL $20,684,28

Los Créditos bancarios corresponden a los siguientes destinos:

TIPO DE VALOR TOTAL INSTITUCION MOTIVO
PRESTAMO DEL BIEN FINANCIERA

Vehiculo Comercial US$ 16.990,00 Banco Bolivariano Compra de Vehiculo para el drea de
Mantenimiento.

Vehiculo Comercial Us$ 27.490,00 Banco Bolivariano Compra de Vehiculo para el drea de
Comercializacién.

Hipotecario US $ 840.000,00 Banco Guayaquil Compra de terreno para ampliacién
de instalaciones.

20. Instrumentos financieros

20.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcién de fas medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa.

20.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa variable.

20.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica. EI 93% de las ventas que
realiza la Clinica es con IESS a crédito, con un plazo promedio de 100 dias, el cual esta
respaldo con la firma de un convenio previa calificacidén como proveedores hospitalarios. La
diferencia el 7% de las ventas se realizan por medio de convenios con aseguradoras
particulares con un crédito de 30 dias. La compafifa espera disminuir progresivamente la
dependencia que actualmente mantiene con su mayor cliente el IESS, dando como resultado el
incremento de sus ventas a particulares. ‘

La compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compaiiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

20.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la compaiiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

20.1.4. Riesgo de Capital.

La compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia ha
cambiado en comparacién con el 2011.

La estructura de capital de la compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio (capital social y déficit acumulado).

La compafiia no esta sujeta a ningln requerimiento de capital expuesto externamente.
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El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisién, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2012 la
compafiia tiene un indice de endeudamiento sobre sus activos totales del 76% (72% en el
2011) determinado como la proporcién de los pasivos totales y los activos totales.

20.2. Categorias de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compaiiia fueron como sigue:

31 OE DICIEMBARE 1D ENERO
2012 2011 2011
Activos Financieros US DOLARES
Cajo vy Banco (Nata: 6) 4.347.505,19 3.756.696,11 140.319,75
Cuentas por Cobrar comercialas yatras cuenias por cobrar (Nota:7 9.357.984,90 1.935.736,90 2.172.099,58
13.705490,09 $.712633,01 2,312419,33
Pasivos Finandieros
Cbligaciones Bancarias (Nota: 13) 132.903,92 - -
Cuantas por Pagar comerciales y otras cusntas por Pager (Note:14) 11.538.687,69 4.083499,26 1.334.879,29
Obtigaciones Bancarids 8 Largo Pisto(Nots: 19) $20.684,28 - -
Pasivos por iImpuestos corientas (Nota:16,1) 403.28&31 331.733‘22 263.120,00
12,$95.555,20 4.455.257 43 1,797.989,29

20.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

21. Patrimonio
21.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de US $ 800.00 equivalentes a 20.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04 (cuatro centavos de doélar),
totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Las escrituras publicas correspondientes fueron inscritas en el Registro Mercantil el 16 de
mayo del 2001.
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Nimerode Capitalen

Acciones Actiones
No. US DOLARES
Saldo al 1 de enero del 2011 20.000 800,00
Aumento / Disminucion del Capital -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 20.000 800,00
Aumento / Disminucion del Capital -
Saldo al 31 de diclembre dei 2012 20.000 800,00

21.2. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por Primera Vez de la NIIF — proviene de
los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si hubiere.

22. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
US DOLARES A
Ventas tarifa 12% de IVA 8.454.755,33 9.568,86 |
Ventas tarifa 0% de IVA 22.585.926,32 | 16.419.223,42 |
31.040.681,65 | 16.428.792,28 |

23. Ingresos por Inversiones
Los Ingresos por inversiones fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2042 2011
US DOLARES ,
Rendimiento por inversiones a corto piazo - §7.372,77 18.453,45 |
§7.372,77 18.453,45 |

24. Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
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31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Ventas de Activos Fijos 14.500,00 -
Multas y Otros 24.968,51 17.781,51
39.458,51 17.781,51

25, Costo y Gastos por su naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
Costo de Ventas 23.497.285,06 | 12.453.589,28
Gastos Generales 4.552.784,31 | 2.705.564,89
28.050.069,37 | 15.159.154,17

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES

Sueldoy Saiarios 1.893.525,83 1.039.850,59
Beneficios Sociales 650.718,14 315.185,38
Aporte a la Seguridad Soclal 307.555,50 166.258,47
Participacién de Trabajadores 538.098,66 227.899,53
Alimentacion, comisiones, capacitacione y uniformes 158.843,79 -

3.548.741,92 1.749.193,97

El detalle de gastos de depreciacién y amortizaciones fueron como sigue:

31 DE DICIENMBRE
2012 2011
US DOLARES
Depreciacién de Activos Fijos 176.942,21 130.587,94
Amortizacidn de Activos intangibles 25.130,08 -
202.072,29 130.587,94

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza al 31 de diciembre del 2012, fueron como
sigue:

y. .
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AL 31 0% DICIEMBRE DEL 2012
US OOLARES
RUBRO OF COSTO Y GASTO COETOS TOTALES TOTAL OF GASTOS
SUELDO NOMINAL 635.86!‘79 $947.606,37
'SOBRETIEMPO 98430,10] 134210,
BONO DE DESEMPENO 650,00 32.716,94
BONO DE ANTIGUEDAD 343,03 33049 |
UNIFORME 512,90 6.683,50
MOVIUZACION 36.041,47 200,
'DECIMO TERCER SUELDO 62.946,92 92.71945
DECIMO CUARTO SUELDO 29.226,93 40.063,11
VACACIONES 31.357,60 48.773,%0 |
ADORTE PATRONAL 91023‘75 !.86.779&7
AEPOSICION 25% EN? IESS 3.004,61 371,93
FONDO OF RESERVA 24.034,27 47.716,01 |
DESAHUCIO — 600,00 $2.669,68
INOEMNIZACION DESPIDO INTEMPESTIVO | 240000 143.933,96 |
JUBILAGION PATRONAL - m,sn‘sz
"CAPACITACION - $.246,60
AUMENTACION 4274252 | 105.638,27
SALARIO DIGNO 340499
COMBUSTIBLE 41,37 3.066,23
CONSERVACION Y MANTENIMIENTO 16338236 | 206.60744
ADECUACIONES OF(CINAS __13.06593]  21.403,30
SUMINISTROS OF OFICINA 226007 77.043
ASEQY UMPIEZA 149,88 30.7¢6,26
SERVICIOS PRESTADOS ¢35.699,20| 284,657,
HONORARIOS PROFESIONALES 8.904.16047 | _ 324.31646
DEPRECIACIONES 94.960,24 2,361,857
AMORTIZACIONES 2.50&19 22.6:
TRANSPORTE 246019 4.721,76
AVQUILER DE EQUISOS MIEDICOS 175.380,63 .
OESECHOS QUIMICOS, BIOLOGICOS 17.522.98 -
CONSUMO OF OXIGENO 67.888,32 .
SUMINISTROS MEDICOS 3.213.795,22 -
SUMINISTROS PEUCULAS 63.735,%0 -
WIEOICAMENTOS 2.184.621,83 .
INSUMOS 6.223.977,21 -
VARIOS O (NVERTARIOS 43.027,60 P
SUMINISTROS VARIOS $00.918,98 66.261,29
SUMINISTROS D5 ASEO Y LIMPIEZA 208,29 .
9AS 1.005,35 :
REMUNERACIONES NO APORTADAS 978,44 8.693,16
AUMENTACION DE PACIENTES 75.301,94 .
BANCO OF SANGRE 10946342 P
ARRIENDO ADM. 96,04942
ENERGIA ELECTRICA 44,534,950
TELEFONOS ADMINISTRACION 687,24 |
TELEFONIA MOVIL ADM 1567734 |
INTERNET Y COMUNICACIONES ADM 6,086,354
AUCUOTAS 6.7”&
ENVIOS ¥ CORRED AOM 238,99
IMPUESTOS MUNICIPIO, DIRECC SAWD, CUEY P “si”
PUBUICIDAD ¥ PROSACANDA 938,
POUIZAS DS SEGURO ADM 522425 |
GASTOS OF VIAIE ADMINISTRACION 4.778,30
GASTOS DE GESTION ADMINISTRACION 1934517 |
TRAMITES LEGALES 234519 |
UNIVERSIDAD OF GUAYAQUIL 2847
MOVILIZACION _S.60208 |
GASTOS NO DEDUCIBLES ADMINISTRACION _103.104,65 |
GASTOS DEIVA 438,261.44
IMPUESTO A LA SALIDA OF DIVISAS 40,
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 228937 |
corias__ 335,02
MULTAS 767,67
MATRICULACION D VEHICULOS 294&3
IMPUESTOS ARANCELARIOS ﬁz_.zy&m_1
AFILACIONES Y SUSCRIPCIONES 1.477@2
EVENTOS VARIOS 37.798,7 |
SERVICIOS BANCARIOS L”Zﬁ’
COMISIONES BANCARIAS 170,55 |
COMISION TARIETAS DZ CREOITO 1.863
INTERESES SOBREGIRO 21905 |
INTERESES FINANCIARIENTO 2003443 |
'GASTOY BANCARIOS 788063 |
23497285, 405291345
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26. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2012 2011
US DOLARES
intereses por obligaciones Bancarias 26.314,08 3.721,51
Comisiones 11.913,72 10.720,88
38.227,80 14.442,39

27. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
27.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2012
OPERACIONES COMERCIALES Relacidn US DOLARES
CENTRO RADIOLAGICO VARGAS PAZZOS Administracién 822.642,81
ECOSTARSA S.A, Administracion 1.864.058,41
SANTACECILIASA Administracién 72.000,00
Sub-total 2.758.701,22
CUENTAS POR COBRAR
FIDEICOMISO "VARGAS" Familiar 1.000,00
Sub-total 1.000,00
CUENTAS POR PAGAR
HOSCLIPAS.A. Administracion 20.357,35
Sub-total 20.357,35

Los saldos pendientes entre compafiias Relacionadas se liquidardn en la Fusién y los otros
saldos a medida que se venzan las obligaciones de proveedores y compromisos de clientes.

28. CONTINGENCIAS

El 29 de marzo del 2011 se firmé el CONVENIO DE COOPERACION INTERINSTITUCIONAL entre
el Ministerio de Salud Publica (MSP) y la compaiiia, por un valor de $537,000. Ei plazo del
convenio fue hasta el mes de julio del 2011; dentro de! marco de este convenio el MSP entregé
a la compaiiia un anticipo de $214,800 y la empresa emitié facturas por los servicios prestados
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hasta el 10 de julio del 2011 por el valor de $112,167; es decir, que el MSP tendria un saldo a
favor de $102,633.

Por la emergencia decretada en el sector de la salud, CLIMESA siguié atendiendo los casos
derivados del MSP en los meses de agosto, septiembre y octubre del 2011, y tiene un valor
pendiente por facturar al MSP de $122,207.

La Gerencia y Presidencia Ejecutiva realizan las gestiones y consultas juridicas para compensar
los valores mencionados en base al servicio efectivamente prestado.

29. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiero o que requieran revelacién.

30. Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el
15 de marzo del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de la compafia y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Ing. Ernesto Burbano de Lara Plaza ~CP.A
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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