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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Clinica Panamericana Climesa S. A

Informe sobre la auditoria de los estades financieros

Opinlén calificada

Hemos auditado los estadas financieros adjuntos de Clinica Panamericana Climesa $.A. (una compafia
anonima constitvida en el Ecuador), gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de disiembre
de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambics en el patrimanic v de flujos de efective por el
afic terminado en esa fecha, y las notas a los estados financierss que incluyen un resumen de las pollticas
contables significativas.

En nuzstra opinion, excepto por los posibles efectog de los asuntos descritos en la Seccion bases para
calificar la opinidn de auditaria, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente. en todos los
aspectos imporantas, |2 siluacidn financiera de Clinica Panameticana Climesa 5.A. al 21 de diciembre
de 2018, v los resultados de sus operaciones, Ios cambios en su patimaonio y sus flujos de efective por gl
ann terminado en asa fecha, de conformidad con las Normas internacionalas de Infarmacidn Financiera
aprobadas por la Superintzndencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Bases para calificar la opinion de auditoria

Limitaciones al alcance :

Debida & que fuimoes contratados eomo auditores de la Compaiiia en fecha posterior 2l 31 de diciembra de-
2018, no observamas los inventarlos fisicos de ese afio y debido a la naturaleza de fos registros contables

ne pudimos sablisfacernos, a traves de la aplicacidn de otros precedimientos de auditoria, de &

razonabilidad de dichos inventarios,

Muestra augitorfa fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorla v [as disposiciones
emitidas por Ja Superintendencia de Compafilas, Vaiores ¥ Seguros (CHicio Mo, SCVS-INKW-2017-
00050421-00). Muestras responsabilidades de acuerda con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccian Respansabilidades del Auditor sobre la Auditoria de log Estados Financieros.
Somos independientes de la Compafia de acuerdo con gl Codige de Etica emitide por el Comité de
Nomras | nteracionales de Etica para Contadores ([ESBA por sus siglas en ingiés), conjuntarmente con los
reguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de |os estados financieros en Ecuador
¥ hamos cumplida con ofras responsabilidades de Stica de acuerdo con dichos requerimientos y el Lodigo
de Etica emitido por el Gomité de Normas Internacionales de Etica para Contadores ({ESBA por sus sigias
en mglés).

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos oblenidn es suficiente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinion caliicada de auditarfa.

Diretitn, Kermady Marte, 12 103 Solar 13 Calie Josd Falcond y Eugsnto AnigZan, Pisu 3
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[nforme de los auditores independientes

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de estos estados financisros de
acuerdo con Normas Intsmacionales de Informacian Financlera y las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Cormpafifas, Valores y Seguros (MNata 2) v de su contrl interno determinado come
necesanio por la gerencia, para pertnitir |& preparacidn de estados financiercs gue estén libres de
distorsicnes importantes dehidas a fraude o ervor.

En la preparacion de estos estados financieros, ia gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la
Compafita para caniinuar como un negocio en roarcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionades
Conh negocio en marcha, v, de usar 1as bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gque la
gerencia intente liquidar la Compafila o cesar |as operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
pader hacerio.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiere de la Compafiia.

Responsabilldades del audltor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros cobjetives son el abtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados &n suU
conjunto estdn libres de distorsiones imporiantes debidas a fraude a errar, ¥ el emitir un informe de
auditorla que incluya nuestra opinisn. La sequridad razonable 25 un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de acuardo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pusden deberse a fraudes o
ermoras v san consideradas matetiales si; de manera individual o en su conjunta, podrian razonablemeantsz
esperarse gue influyan en 1as decisionas ecendmicas gue 10s usuarios tormen basdndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditarfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditerla, aplicamos
juigic profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante |a auditoria. Mosotros
ademas:

» |dentificamos y evaluamos e riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o errar, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y aproplada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de ne detectar una distorsion importante gue vesulte de fraude &s
mayor que aguella gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
amigiones intencionales, manifestaciones faisas v eiusion dal control interna.

« Obtenemos un conocimientc del sontrol inierno que es relevante para |a auditoria, con &l promsiti_: de
disefiar ‘os procedimientos de auditorla de acuerdo con las circunstancias, pers ne con el proposito
de exprasar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

» FEyvaluamos si las politicas contables usadas sun apropiddas y si las estimaciones contables 25
revelacionas relacionadas hechas por la gerengia son razonables,

Brenion: Wenhedy Nore, ¥z 503 Soiar 13. Calle José Falcont y Eugento Amazan, Pléa 3
Taldfong, {593 4) 50841264 Celular: 0995551969 - 0583485315
Guzyanuil-Ecuador
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Informe de los auditores independientes

=  Concluimes sila base de contabilidad de negocio en marcha usada par |a gerencia es apropiada y i
tasados en la evidencia de auditoria obtenida existe una iheesidurnbre impontante relacionada con
hechos 0 condiciones que pueden generar dudas significafivas sobra la habilidad de la Compafila para
continuar como un negacio en marcha. 5i concluimos que existe una incerlidumbre significativa, somos
requeridos de Ramar 13 atencidn &n nuestro informe de auditoria a las revelacionss relacionadas en
los estados financieros; o, sidichas revelaciones son inadecuadas. meadificar nusstra opinidn. Nuestras
conclusiones estan basadas €n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
suditariz.  Sin embargo, hechos y condiciones futuras pusden ecasionar que {a Companla cese su

- continuidad come un negocio &n marcha.

+  Evaluames la présentacion general, estructura y contenida de 1os estados financieros, incluyendo sus
revelaciones v si los eslados financieros representan 1as transaceiones y hechos subyacentes de una
maners que alcance una presentacion razonahle.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance plansado y 1a oportunidad de la auditorma,
v |03 hallazgos significativos de auditorla, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno
fue identificamos en nuestra auditoria, en case de existir,

BFC AUDITORES GlA, LTDA,

Qmm@m{p ._
Darwin Llzhda C.
Repressntante Legal

Regisiro Nacianal de Auditares Externas
SC-RMAE-2 N° 950

Guayanuil, Ecuadaor
18 de julio de 2019

Direction: Kennedy Noits, Mz 1032 Soiar 13, Talie José Falceni vy Eugentd Amezan, Piso 3
Teléfono: {593 4) 5061264 Celular: D99555196% - GDE3468315
Ciugyaquil-Ecuador



Clinica Panamericana Climesa 5.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciambre de 2018

Expresados 2n Ddlares da ELULA.

Activos

Activos corrientes;

Efectiva y equivalente de efectiv
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Imertanos

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Propiedades, equipos y mobiliaria
Activos intanagibles

Otras cuentas por cobrar
Propiedades de inversisn

Tofal activos no corrientes

Total activos

Paslvos y patrimonio

Pasivos corrientes;
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comercigliss
Cuentas por pagar relacionadas
Ciras cuentas y gastos por pagar
Total pasivas corfientes

Pasivos no comrientes:
Obligaciones bancarias
Eznaficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimanio nata:
Capital social

Resena legal
Resultados acumulados
Total patrimonia

Total pasivaos vy patimoniio

Econ. Enrque Layana ..
Representante Legat

Notas

(7}
&
(1%
{2}
{10

(1)
(12)

(13

{14
{15)
{19
(16}

(14)
(17

(21}

Al 31 de diciembre

2018 2017
US3 148.982 574,719
16.055.410 16,750 458
d5.411 14381
173 687 2.081.083
. 232521 381.087
18.215.011 19.761.758
5.131.254 10,228,982
275 5.6680
9,802 24,608
1.080.256 1.194, 523
122177V 11,452 083
usE 28.436.788 31.213.842
LI3E TE2.713 Ban.Ga4d
8.927.272 B.514.045
6.602.058 £.888.0:30
3.645.928 5.401.05%
17,537,971 18.684.818
257.491 128,060
431.873 405 788
718.364 235945
. 18.657.325 20,223,668
5.402.400 5.402.400
630.877 630877
3.746.178 4 956855
8.779.453 10950176
USS 2B.436.788 31.213.842

—— T

- 2 /.':- y
“CRA Gabrela Luzardo
Contadora Genaral



Clinica Panamericana Climesa 5.A.

Estados de resultados integrales
For el afo terminado al 31 de diciembre de 2018

Exprasados cn Dalares da E.ULA.

Al 21 de diciembre

Ingreaos:
Ingrasos por sendcios Uss £.136.108 7.643.445
Otros ingresos {23} 410,104 480.650
Total ingresos 6.548.210 8.124.090
Costos de operagion (23 {4,959, 309} {6, 126,925
Utflidad bruta 1.576.801 1.997.174
Gastos administracion {23 {1.514.785) (1.720.561)
Gastes financieros {24} (325692 {184 .580;
{Pérdida) utilidad antes de Impuestc a la renta (120.558) 52.053
Irnpuesto a la renta (24} (1221473 {78.478)
(Pérdida) utilidad neta LSE (242.703) 13.575
Otros resultados integrales
Paridas que no se reclasificaran
postetioremente al resultado del afi:

{Pérdidas) ganancias actuariales por planes de

beneficios (nota 17} {19.750) 35.261
{Pérdida) utilitlad neta ¥ resuliado integral det afo Uss {28245 48,835

_ Gz 4P
£con. Enrique Layana ., CPA Gabriela Tuzardo
Representants legal Contadora Geners
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Clinica Panamericana Climesa S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afic temminado &l 31 de diciembre de 2018

Exprosados en Ddlares de E.LLA.

__Al ¥ db digiembre

2018 2017

Flujo de efective de las adtividades operacionales: =
(Perdida) utilidad neta Uss {242.703) 13.575
Més cargos a rasultados que no representan movmisnta

de efectivo: ;

Depreciacion de propiedades, gquipos v mokiliafa 1.084. 709 1.038 383

Férdida en ventas de propiedades, equipes ¥ mabilianio 14784 138,768

Frovgidn de jubilacidn ¥ desahucio GE.420 36,731

Impuesto a la renta 122147 78.478

1.075.3567 1.305.936

Cambia en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales £1.418. 0 {1.353.817})
Cuenlas por cobrar relacionadas {143.177¢) {13,302}
Oiras cuentas par cobrar {105,833 {424 904}
Inventarios 128.576 28.217
Clros activos 3285 13.92%
Cuentas por pagar comerciales 181,388 1.24E.501
Cuentas por pagar relacicnadas (285 972) {1.036.802)
CHras cuentas v gastos por pagar 185053 (245.459)
Benefizios a ampleagos {44, 085) i57.638)
Efgctivo neto utilizado &n las actividades de eperacidn (414.442) §1.03%.833) '
Flujo da efective de las actfividades de inversion:
Inversioneas temporales o= 2.041.334
Adiciones de propiedades, equipos ¥ mobiliatio {5.%55) {B0D.552)
“Ventas de propiedades. equipos y mobiliario &.000 TE 425
Efzctivo nete (utilizado en} pravisto por las actividadas de Inversidn {1.7559) 2,307 207
Flujs de efective de las actividades da financiamionte:
Fego de abligaciones bancarias (9 540, [972.971%
Efectiva neto utilizade en las actividades de financiamiento (9 540 [372.971}
(Disminucion) aumentg neto de efectivo {425 T37) 284 603
Efectivi: &n eaja ¥ bancos al inicie del afig £74.718 280.118
Efactivo ¥ aguivalents de sfetivo ai final dal afe Uss 148.582 574.718

-
\“éﬁﬁ_(g ) 5@? s

Foon, Enrique Layang ""CPA Gabriela Luzardo
Representante legal - Contadera Genaral




Clinica Panarnericana Climesa S A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$H

Entidad que Reporta

Cilnica Panamericana Climesa S.A. (la Compafiia”) fue constituida an |a ciudad de Guayaguil
- Bouador segln escrititra publica el 38 de noviembre de 1979 e inscrite en el Registro
Mercaniil of 24 de enero de 1980, tiens sus oficinas administrativas en [z ciudad de Guayaquit,

Calle Panama §16 y Roca, diagonal a Hotel Ramada,

El plazia establecido de duracitdn dz ia Clinica Panamericana Clirmesa 5.4, es de 100 afos,
iniciados desde |la fecha en que se realizd sy ingieseo al registm rnercantil.

ta Compafila tiene como ohiefe sockal g prestacmn de servicios medicos, guirlmicos v
estaticos.

La Compafiia estd sometida al contral y wigilangia de la Superintendancia de Campafiias,

Valores y Seguros bajo el namero de expediente No. 9951, y tiene asignado por el Servicio
dz Bentas Intemas, ¢ Registro Unico de Contribuyentes No. 0960418427001

Bases de Preparacién de los Estades Financieros

(&) Declaracion de Curnplimignto

Los estados financieros de la Comparia han sidoe preparados de conformidad con |as
Mortmas Internacionales de Inforracion Financiera (NIF} emitida por el International
Ascounting Standards Board (LASE) vigente al 31 dg diciembre del 2018 gue han sido
adoptadas en Ecuador y, a partic del 2017, con las instrucciones emitidas por ia
Superintendencia de Compafiias, Valores vy Sequros que establecan el uso de |as tasas

de interss de los honos corporativas emitidos en el Ecuador para la estimacién y ragistre -

“de las provisiones de jubilacion patronal y desahudio. La NIC 19 revisada “Beneficios a

empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2015, indica que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento d2 los honos
sorporativos de alta caiidad emitidos en un mercads amplic ¥ en 1a mistna moneda y
plazo en gque se liguidaran dichas provisiones.

Estos estados financieres fuaron autorizados para su emisidn por la Administracion dz
la Compaiila el 18 de julio de 2019 v seglin las exigencias estatutarias debieron ser
sometidos a la aprobacion de |a junta de accionistas,

(b Bases de Medicion

Los estados financigras han sido preparados sobre la base del costo histarico.

fc} Meoneda Funcional y de Fresentacion

La Compafiia, de acuerde con lo establecide en 1 Morma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) "Efecios de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Monada
Extranjera’ ha determinado que el dolar de los Estadas Unidas de America representa
su moneda de medician y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd
gue el principal ambiente econdmico en el cuat opera la Companfia es el mercado
ecuatoriang, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar
estadounidense.

GConsecuentements, tas transacciones an olras divisas distintas del dolar de los Estados
Unides de América se congideran “moneda extranjera”.



Clitica Panamericana Climesa S A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidﬁs de América — LSS}

A menas que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieras adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Uz de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF
requiers que la Administracien de la Compania efectde ciertas estimaciones, juicios y
supuestos gue afsctan |z aplicacion de las politicas de contahilidad vy los montos
informados de actives, pasivos, ingresos, costos v gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estirmaciones,

Las sstimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables sen reconocidas en el periodo en gl cual las
estimaciones son revisadas v en cualguier perlogo futura afectado.

i Juicios

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas de coniabilidad, la
Adrministracidn informa que ningune de ellos tiene un efecto importante echbre los
estadaos financieres adjuntos.

i Supusstos e Incetidumkres en Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbires en estimagidn gue fienen un
riesgo significative de resultar en ajusie matsrial en el afic subsiguienie se describe
en las siguisntes notas: '

a Motaf - Administracién de riesgo financiers
= NMNota 11 - Propiedades, equipos y mobiliarie
i Mota 17 - Beneficios a empleados

il Medicion de log Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelaciones de las NIIF requiersn la medicidn de los
valores razonabies tanto de los actives y pasives financieres como no financierss.
La Compafila utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
proposites de reconoccimienta inicial ¥ revalacion.

Ciznde se mide el valor razonable de un activa a pasive, la Compafiia utiiza datos
de mercados ohservables siempre gue sea posible. De acuerdo a las NIIF los
valares razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarqula del
valar razonahle que se basa en las variables usadas en las tecnicas de valuracion,
Carms sigue:

= Nivel 1: precios cotizades (no ajustados) en mercados actives para activos 0
pasivos idénticos.

o Mivel 2 dakos diferentes de los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1, que
sean ohgervables para el aciive o pasive. ya sea directa (precios) o
indirectamente [derivados de los precios).

- Nivel & datos para el active o pasiva que no s& basan en datos de mercado
observables.

i 1as variahies usadas para medir ¢l vaior razonable de un active o pasiva pusdean
clasificarse en niveles distinios de jerarqula del valor razonable, entonces la

~
- £ -



Clinica Panamericana Climesa S.A.
Motas a los Estados Fimancieros
I de diciermbre de 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
medicion del valor razenable se clasifica en su iotalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més hajo gus sea significativa
a la medician tofal. Cualguier transferencia entre los niveles de jerargula del valor

razonable se reconoce al final del perfods en el cual acurrid gl cambio,

La nota & incluye informagién adiciongl sobre los supuestos hechos al medir los
vatores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements
a todos los pertodos presentados en estos estados financieros, 8 menos gue atro criterio sea
indicado. '

{a} Clasiicacion de Saldos Corrigntes v no Corniienies

Los saldos de activos y pasivos presentades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimienio, es decir, como corrientes agquellos con
vencimiento igual o inferier 8 12 mases, |05 que estan en el ciclo normal de la operacion
de la Companla, ¥, como no corientss, 05 de vencimiente superior a dicho periodo.

{b}  Instrumentos Financieras

La Compafila clasifica los activos financizros no derivados ent las categorlas de
préstamos v partidas por cobrar, v clasifica ios pasivos financieros no derivadoes en |a
catenaoria de siras pasives financieros,

i.  Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compaiiia reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en |a fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financierns se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de Ias provisiones contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financlero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuanda transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuades del aotivo financiero en una transaccion
en fa que s tansfieren subsianciaiments todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualquier participacion en |os
activos financieros transferidos que sea creada ¢ retenida por 1a Compafla se
Teconoce coms un aclive o pasive separado,

La Compaiia da da baja un pesivo financiera cuando sus obligaciones
coniracivales se sancekan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensadas y & monio neto presentado en
e estado de stuacion franoera cuands, v sdlo cuando, i Compaiiia cuenta con
un derechy legal para compensar los montos y tiena el proposito de liguidar sobre
una hase neia ¢ ge reaiizar el activo vy liquidar 8 pasiva simuitaneamentea,

i, Actives Financiercs no Derivados - Medisién

Préstamos ¥ Paitidas por Cobrar

Los préstarios ¥ partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijoe o
determinables que no se cotizan en un marcado activo, Estos activos Iniciaimente
-3
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se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribirible, Posterior al reconocimiente inicial, los préstamos v partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando ef metodo de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cluentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relaclonadas y otras cuentas
et cobrar,

Efectivo en caja v bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efestive disponible que
son utiiizados por la Compaiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

inversiones femporales

Corresponden a certificados de depdsite con vencimiento fijo, gue la Administracian
tiene la intencién y la capacidad de mantaner hasta su vencimiento, Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amartizads aplicands el rmétods del interés
efectivo, reconociendo (08 ingresos por intereses sobre |a base del devengado en
& rubro de Ingresos financieros. Mo existen costes de transaccionss significativos
incurridos al momento de su adquisicion.

Detarioro de activos finahoiarns

La Compaiiia regonace 4na provisitn para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda gue no s& mantengan a valor razonable a través
de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas (ECL) se basan en la diferencia entre ios flujos
de efective contractuales conforme los acuerdos con clientes v fodos fos flujes de
efectivo gue la Gompania espera recibir, descontados a |a lasa de interés efsctiva
original. Loz flujos de efective esperados incluiran flujes de sfectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales,

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acterdo a dos anfoques:

- Enfogue general, aplicado para tedes os activos financieros excepto cuenias
por cobrar comerciales v activos contractuales

- Enfague simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales.

Enfogue general

Las pérdidas credificias esperadas so reconocen en dos etapas. Parg las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un ingramenta significativo
en & riesgo credilicio desde el reconccimiento inicial, las pérdidas craditicias
esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimients © mora que pusden ser
posibles dentro de iog proximos 12 meses.

- Para aguellas expesicionss de crédito para las cuales ha ewstide un incremento
significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, s& reguisre una
provisien de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante |a vida Ot
restants del active financiero, independientemente del momenio del incumpiimiento
funa ECL de paoy vida).
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Enfoque simplificade

Para las cuentas por cobrar comerciales v los actives contractuales, ia Gompafia
aplica un enfoque simplificado en el céloulo de las pérdidas crediticias esparadas.
Pot lo tanto, la Compafila ne realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de
credito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre
tode &l tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafiia ha elaborade una matriz de provisiones que se basa en su hiskorial de
experiencia de pérdida de crédifo, ajustada por faciores macroecondamicos
relacionados con la industria en la cual opera la Compaiia.

La Compafila tambign puede considerar que un activo financiero esta vencido
cuando se presentan ciertas consideraciones intemas o externas y la informacion
digponible indica que es poso probable que fa Comparnia reciba los valores
sontractuales pendigntes de cobra. Un activa financiare =& da de baja cuando no
hay expectativa razonable de recupstar los flujos de efsstivo contractuales.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente 3 su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible: Pastarior al reconacimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizada utilizande &l método
de interds efeative.

La Compania tene los sigulentes ofros pasivos financieros: obligacionas
financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras
cuentas y gastos por pagar.

Baja de actives v pasivos financisros

Un activo financiers es dado de baja cuande expiran |os derechos a recibir los flujos
de efectivo del active o si la Compafiia transfiere &l activo a un tercéro sin retener
sustancialmente los riesgos v beneficing del active, Un pasivo financiers es dadn
de baja cuando la abligacidn de pago s= cancela o expira.

Compensacidn

Los instrumentos financieras se compensan cuanda la Compafiia tiene el derecho
legal de compensarlos v la Administracion tiene la intencion de cancelarlos scbre
una base nsta o de realizar el activo v cancelar el pasivo simuitingamente.

iv. Capifal Social
Las acciones ordinarias (Onica clase de acciones emitida por la Compafiia; son
clasificadas coma patrimonio. Los costos incrementales atribuibles dirgsctaments a
la emisidn de acciones ardinarias, de haberios, son reconogides como una
deduccion del parrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Invantarios

Los inventarios se registran al costo 2 valor neto realizable, el que s=a menar. B} costo
se detarming por 2l métode del costo promedio, excepte por el inventario en transiio
que se llevan al costo especifico, & inciuys todos los cosies incurridos para adguirir tos
inventarios y otros wmouiridos para ilevar el nventario a st localizacion y condicion
actual,
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El valor neto de realizacién es el precio de vents estimado en el curse normal del
negoclo, ¥ los gastos estimados para completar la venta.

(dy Propiedades equipos v mabiliarig

IiE.

Recanocimiento v Medicidh

Las partidas de propiedades, equinos y mobiliarie son valotizadas af costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriorn.

Las propiedadss. equipos v mobiliaris se reconocen como adctive si es probabie
gue se deriven de ellos beneficios ecanomicos futurps y su cosio puede ser
determinade de una manera fiable.

£l costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las ganancigs ¥ pérdidas de la venta de un componente de propiedades, equipos
y mobiliaro san determinadas comparande los precios de venta con sus valores
en libros, ¥ son reconocidas en el estado de resultados integrales cuanda se
realizar.

Costos postelinres

Los sostos por reparaciongs y mantanirmienta de rutina en propiedades, equipos y
mabiliarie son reconocidos en resultades cuands se incurren.

Bepreciactdn

La depreciacitn de los elsmantos de piopiedades, equipos ¥ mohiliario se calculs
sobre &l monto depreciable, que corrasponde al costo de un activo, u ofro monto
gue se sustituye por el costo, La depreciacion es reconacida en resultados con
haze en &) método de lInea recta, considerando la vida 0til establecida para cada
somponente de las propiedades, equipos y mobiliario, en funcidn de un analsis
técnico efectuada por (& Administracion de la Compania.

Los glementos de propiedades, equipog y mobiliario se deprecian desde la f@cha
en la cual estan instalados y listos para sU us0,

Las vidas (tiles estimadas para el periodo aclual y comparativo son las siguientes:

Vidas
(tiles
estimadas en

afios
Edificios 20 a 62
instalacionzs 20
haguinarias ¥ equipos 3allb
Instrumentos medizos 3aid
hiuehies ¥ enseies a1l
Equipos dg computacion 3
Yehiculos 5

e ——r—}
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El método de depreciacidn v vidas Uliles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(¢) Propiedades de inversidn

(o}

Recongcirmiento ¥ Medicion

Las propiedades de invarsitn son inmuebles mantenidas con la finalidad de conssguir
rentas, plusvalia ¢ ambas y no para la vemta en f curse normal del negocio, uso en
la produccitn ¢ abasfecimiento de hienss © servicios, o para propositos
administrativos. Se registra inicialmente al costo, incluyendo los costos de
transaccion. Los desembofsos posteriores a @ adguisicidn o construccion ‘sdio son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futures asociados a la
inversian fllyan hacia la Compafiia ¥ los Gostos puedan ser medidas razonablemente.
Los ofros desembolscas posteriores corrésponden & reparacionss o mantenimisnto
mMenares y son registradoes en resultados suando son incurridos.

Fastericr a su recanocimients inicial, las propisdades de inversion son medidas a su
valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surjan de cambios en el wvalor
razonable de & propiedad de inversion se incluye en resultades del periodo en que
5& originan.

Deteriors de activos no_financieros

La Compafila evalla a fin de cada ano si existe sgin indicio de que el valor de sus
actives s ha deteriorade. Si exisie tal indigio, la Compaiiia hate un estimado del
importe recuperable del activo,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, |2 gerencia de la Compafila considera que no
existen indicing te tipo operativa o ecandmicg que indiquen que el valor neto registrade
como progpiedades, equipos y mobiliario ne pueda ser recuperado.

Bensficios a Empleados

i

EBeneficios Fost - Em-tblecr:

Plangs de Benefcins Definidos - Jubllacidn Patronal e Indemnizacion  par
Desahugio

La chligacien ds la Compafla con respecte a planes de beneficios de jubilacicn
patronal estd definida por e Codigo del Trabajo de la Replblica de! Ecuador que
establece 1a obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tismpa minime de
servicio de 25 afos en una misma Compafiia, € que calificad como un plan de
beneficios definides sin asignacian de fondos,

Ademas, dicho Cédigo del Trabajo establecs que cuande ia relacian iaboral termine
por desshuoo, el empleador debierd pagar una indemnizacion caicutada con base
en &l numers de afos de sarvicio.

La Compafiz determinzg la obfigacidn neta relacionsda con el beneficio por
jubllacién patonal e indemnizacién por desahucio por séparado, calculanda el
monto del beneticic futurn que 'os empieados han adquinido 5 cambic de sus
servisios durante ef periodn actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valar presents.

-7-
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La Adn‘_tinistraciim utiliza supuestos para determinar |3 mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la
Compafiia, ufilizando informacian financiera pibiica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, Ios aumentos esperados en las remuneracicnes y penmanencia

fukura, sntre otros.

ii. Beneficips a Corto Plgzo

Las obligaciones por benefirios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto &2, valor neminal derivado de |a aplicacion de leyes
taborales ecuatorianas vigentes) ¥ son contabilizadas como gastos en la miadida en
la cual &l empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoca uh pasivo si la Compatiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultada de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las ptincipales
acUmulacionss reconacidas por este concepto corresponden a los benaficing como
decknatercarg v decimocuarta remuneracion, fondos de ressrva, vacaciongs y
participacidn de los rabajadores en las utiidades de la Compania.

Provisiones y Conlingencjas

Las abligacines ¢ pérdidas asociadas con provisionas y conlinganciag, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se raconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una chligacidn legal cierta o probabiz de
pagar la chligacién, ¥y 2l monto pusde ser razonablemente estimada. El importe
reconocido como provision cotresponds a la mejor stimacicn, & la fecha del eztado de
situaeidn fingneiers, del desembolse necesarin pars pagar la obligacion Lresenie,
tormando en consideracion los rigsgos o incerdidumbres que rodean a la mayoria de los
BLCES0S ¥ Circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. El sansamientn del
fescuents se reconoce como costo financiata.

Cuanda na &g probable gue un flujo de salida de beneficios econGmicos sea requerido,
o &l monto ng puede ser astimado de mangra fiable, |a ohligacidén es revelada como un
pasivy contingente, Obligaciones razonablements posibles, cuyya exstencia sera
confirtnada por la ecurrensia de uno o mas sventas futuros son también raveladas como
pasivos contingentes a menos qus la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
Sconomicos sea remnta,

Mo se reconocen iNQresas, aanancias o activos contingentes.

Recanctimienio de Ingresos COrdinarios, Costos y Gastos

Inaresons par servicios

Los ingresos comprenden el valor razonabie de la venta de servicios reafizada en el
curse ordinaric de 1as operaciones de la Compafila. Los ingresos por ventas Se basan
en =l precio especificado en los contratos de venta. neto de rebajas v descuenios. No
se sonsidera presente ningln elemenio de financiamianto dade gue [@s ventas se
rezlizan con plazo de crédito de 30 a 90 dlas, lo cual es considerado consistente con
lag practicas del mersado.

La Compafiiz reconace ingresos clando et mento puede ser medide confiablements,
es probable gue beneficios econdmices fufuros fillrdn hacia ta Campalifa y 5& cumpla
con los criterios especificos por cada tipo de ingresn. El monto de ios ingresos no puede
ser medido confiablemente hasta gue todas las cantingencias relacionadas can |a venta

.



(j)

Clinica Panamericana Climesa 8.4,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

hayan sido resueltas. 1s Compadia basa sus estimadoz en resultados histbricos.

considerande el tipo de chente, de transaccién y condiciones especificas de cada
aclerdo,

\naresos por amendamiento

‘LDE ingresos procedentes de 105 arrendamizntos operativos sobre las propiedades de
inversion so coniabilizan en forma lineal a |0 large del plazn de arrendamiento v se jos
clasifica como otros ingresos en el estado de resultados.

Coslos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando e desembalso efectuade no produce
heneficios ecandrmices fuluros o cuande kales beneficios scondmicos uturos, no
cumplen o dejan de cumplir [as condiciones para su reconocimiente comn activos en el
eztado de situacidn financiera, Se reconoce también un gasto an el estado de resultados
integrales en aqualles casos en que S INcurre N Un pasivo,

Impuasts g 12 Renta

El gasto par impuastc a la renta estd compuesta por el imptiesks corrienta y elimpusslo
diferido. El impuasto a la renta corriente y diferide es reconagido en resultados excepto
que sa relacions can partidas reconocidas en otros resultadas integrales ¢ directamente
en al patrimenio, 0 cuyo cast el mante de impuesto relasionade es reconocidy en otros
resuliados integrales o an el patrimonio, respectivamante.

i. Irpugsto Corrignte

El impuesta corfiente es el impuiable a 1a utilidgad gravable del afio, 1a cual es
determinada de conformigad con o previsto en 12 Ley de Régimen Tributario Intemo
vigente 4 1a fecha de lns estados financigros y cualquier ajuste al impuesta por pagar
diz afios anteriores.

ii.  Impuesto Diferido

El impussto a la renta difsrdo es reconocido sobre las diferencias termporarias
existentes entre &) valor en libros de los activos ¥ pasives para propisitos de
informacidn financiera y sus corresporidientes bases tributarias. No se reconoce
impueste a 'a renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el
ragonogimients inicial de un active ¢ pasivo &n una transaccion que ng es una
combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

Elimpuesto 2 lz renta diferido es madido a Ia tasa de impuasta que se espera apligue
al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con o
previsto en |a iy de impuesto a ia renta promulgada o sustanciaimenie promulgada
a la fecha de reporie,

Al determinar ei monto de ios imbuestos corfientes e impuestos diferidos, |a
Compafila considera el impacto de fas posiciones fiscales inclertas ¥ & pusden
adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales. La Compafila cree que las
anumulaciones de sus pasivos tibutarios son adecuadas para todos los atos
fiscaies abiertos sobre la basge de su evaluacian de muchos factores, incluyendo ias
interpretaciones de ta ley tributatia y la experiencia anterior.  Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juiCios acerca
de sventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania
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cambie su Juiclo acersa de (3 idoneidad de ios pasivos flscaies acfuales; fales

cambios en 1os pasivos fiscaks impactaran &l gasto fiscal en el petiodo en el cual
se determinen.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferids son compensadoes, ¥, consecuantemeante
s presentan en los estados de situacion finansiera por su imparte neto, si existe un -
darecho legal de compensar los pasives ¥ activos por impuestos comientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad fributaria o en distintas entidades fributarias, pern
pretendan Houidar log pasivos y activos por impuestes corrientes an forma neta o
sus activos y pasivas tribuarios serdn reafizades al mismeo fempao,

iUn active por impuesto diferidc es reconcocido por las pérdidas tributaras
trasladables a ejersicics futuros y diferencias ternporarias deducibles, en la medida
en fa cual sea probahle que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los aclives por impuesto diferido son revizsados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida gue no sea probable que [os
beneficins por impuestos relacionados seran realizados,

S6lo 82 compensan entte & ¥, consecusntements, se presentan en los estados
financieros por su imperte neto, los saldos deudores y acreedores tributanos,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tibutaring respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, s& relacionen con &l
misma tipo de impuesto a compensar,

Nomnas Mueves v Revisadas Emitidas, pero adn no Efectivas

A continuacion, se enumeran lags Momas Internacienales de Informacidn Financiera y
enmizndas emitidas pero que no se enconfrabian en vigencia para los perindos anyales que
s& iniciarcn al 1 de eners de 2018. La Compafila tiene la intencién de adoptar estas normas,
si le son aplicabizs, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva da

Hormas o ] - Yigencia
MIF 168 — Arrendarmisnios 1 de energ de 20158
CINIF 23- Incertldumbre sobra |os tratamientos de las impuestos & los ingresos 1 de engrc de 2019
Maodificaciones & [a MIIF 9: Caracteristicas de page anticipado con sompenzaciin 1 de enero de 2014

negativa
Modificacion a ls MIF 10y MG 28 Venta o contribucitn de activos entre una inversicn v t da enaro de 2015

£l gsociada ¢ Regocia conjunka

mMedificamones ala MG 19, Modificacien, reducsien o liguidacion dal plan 1 de enarc de 2018
Modificaciongs a 1a WIS 28 Intereses 3 lamgn plazoe en ssociadas y negocing canjunkds 1 de enerm de 2019
MIIF 3 - Cormbinacianes de negacios 1 do enaro de 2018
MITF 11 - Acuerdos Cenjuntos 1 de engre de 2015
MIG 12 - Impusstos @ las gananclas 1 de aneto de 2018
NI= 25 - Costos por prestamos 1 de snerm de 2014
MUF 17 — Condratos oe Segund 1 de anero de 2021

! os aspectns mas relevantes de la NIF aplicable 3 ia Compaiiia se detallan & coitinuacian:

-0 -
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MIIF 186 — Arrendamientos

La NIIF 18 se aemitid en enéra de 2018 v reemplaza 2 la NIC 17 Arendamientos, 13 JFRIC 4
que determing st un Acuerdo contiene un Amendamienta, SIC-15 Arrendamientos operatives-
Incentivas y S1C-27 Evaluasidn de la susiancia de las transacciones gue involucran 1a forma
legal de un arendamiente. La MNIIF 16 establece los principios para el reconocimients,
medicidn. presentasion v divulgacidn de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos |os arrendamienios bajo un madelo Unico en &l balance general similar
a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segin la NIC 17, La norma incluye dos
exansiones de reconocimiento para 108 arrendatarios: arrendamientos de activos dg “poco
valot” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plaze (es decir,
amendamientos con un plaze de arrendamienta de 12 meses o menosh, En la fecha de inicio
de un arendamiento, el arendatario reconocera un pasivo para realizar Ios pagos del
arrendamiento (es decir, & pasivo del arrendamiento} y un active que representa el derecho
a usar gl activo subyacente durants el plaro del arrendamients (&g decir, 8] active con deracho
de usol. Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en gl pasive
par arrendamiento y 2l gasto por depreciacion en el activo par derecho de uso.

Tambien se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir al pasive del arrendamisnto
cuando oourran clettos eventos (par eemplo, un cambio en el plazo del arrendamisnte, un
cambio en los pagos de anendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa
utilizada para determinar ezos pagoes). El arendatario gensralmants reconocera & monto de
la nuweva medicisn del pasive de arrendamiento como Ln ajuste al ackivo paor derechn de uso.

La contabilidad del arrendador segun la MIF 16 se mantiens sustancialments sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la N1C 17, Les arrendaderes continuaran ciasificando
tados los arendamientos utilizando el mismoe principic de clasificacion que en la NIC 17 v
distingquiendr enire dos tipos de arendamientos: los arrendamientos operativos vy los
arrendamientos finansigros,

La Compafia a |a facha e5ta en proceso de analisis de los lingamientos de esta norma, sin
embargo, no espera impactos significativos dentre de sus activos y pasivos.

Determinacion de Valores Razonables

Las paliticas contables de |a Companiia reguisren gque se determinen los valores razonables
de los actives vy pasivog financieros y no financierus para propdsitos de vaforizacion y
revelacian, sonforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corregponda, se
revela mas informacion acerca da los supuestes efectuados en la detertninacion de jos valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

fal] Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar se gstima al valar presente do
los Alujes de efectivo futuros, descontados & 1a tasa de interés de mercado ala fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto
de |a factura si &1 efecto dei descuento es inmaterial, Esie valor razonable se determina
al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacidn en cada fecha de
log estadoes financieros anuales.

Lot montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas y otras clentas por cobrar ge aproximan a su valor razenable, dado su
vercimients de conc plazo. '
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)
(b)  Olros pasivos financierys
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revalacion en cada fecha de los estados financieres anvales, se caloula
sobre la base del vatar presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a1a fecha de medician.
Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, cuentas par pagar
relacionadas y ofras cuentas y gastos por pagar se aproximan & su valar razonable
debido a que fales instrumentos tiznen vencimisnto en el corty plara,
(e} Inweniarios
El valor razonable de los inventarios adquirdos se determina sobre la base del pracio
de venta estimadao en &l curan normal del Regocio, menos los costos estimados para
terminar 12 venta ¥ un margen de ulilidad razonable hasado en el esfuerzo que se
requiere para vender diches inventarios.

(d)  Propiedades. eguipos y mobiliaric

El valor razonable de propiedades, equipos y mobiliario, se basa en el costo histdrico.
El valar razaonable corresponde al monto estimade por el gue éste podria
intercambiarse a la facha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestas 8n una transaccion en condicinnes de indepandencia mutua.

Adrministracion de Riesgo Financiers

En &l curss notmal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a l0s siguientes riesgos
refacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)  Riesgo de crédiio
bt}  Riesge de liquidez
£} Riesgo de mercado
d} Riesgo pperacional

Marcs de Administracién de Rigsgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracian de
riesqos, asi como el desamallo y seguimiento de lgs polificas de adrministracidn de Mesgos de
la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compadia son establecidas con =l obj2to de
ideniificar y analizar 108 riesgos enflertados por la Compailla, fijar limites v controles de
riesgus adecuados, v para maonitorear |08 riesgos y el curplimiento de 19s limites. Se revigan
regularmente las politicas y los sistetnas de administracion de rissgos de ia Compaiifa, a fin
de gjue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafils. a traves de sUs normas y procadimientas de adminfsiracidn, pretands
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en &i cual todos los empleados
entiendan sus roles y chligaciones.

ia Administracion monitarea &l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
adryinistracién de riesgos y revisa si sU marco e administracion de riesgos es apropiado
respectn a los riesgos a ios que se enfrenta la Comparia.
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La Cqmpaﬁra ha ideniificado |os objetivos v funciones en la administracion dat Hesgo
financiara:

1)

2)

Identificar los tipos de resgos que pueden afectar |3 operacién ¥ resultados de b
Carmeatle;

Medir v controlar los riesgos mediants implementacion de los siguientes procesocs:
monitored de indicadores de control, determinacion de capital para cubrir un resqge e
identificacidn de alternativas para mejorar rendimientos.

'aj Riasgo de Crédio

El rizsgo de credito es el riesgo de pérdida financiers fue enfrenta 1a Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalments de las cuentas par cobrar comergiales y atras
cuantas por cobrar,

Exposicion gl Riesgo de Crédito

L3 exposicidn maxima al riesgs de crédito a la fecha del estado de situacian financiera es
COMo Sigus:

2013 2017
Efective v equivalents de afectiv Uss 148.982 674.719
Cuentas por cobrar comercialas 16.085.410 16,750,494
Cuentas por cobrar relacionadas 25,411 14,381
Ofras cuentas por cobrar 1732687 2,061,063
UsE  17.862.490 19.400.562

Cuentas por cobrar comercialas

La Compariiy presta sus servicios principalimente a pacientes cubierlos par segueos de
asistencia madica privadns o convenios con insttuciones plblicas como el instituto
Ecuatortanc de Seguridad Sccial, Ministerio de Salud Plblica, Instituto de la Sequridad
Social Policial & Instituta de 1a Seguridad Sorial de las Fuerzas Amadas.

La compaiia establece una estimacién para deteriore de valor que representa el monto de
las pérdidas incurridas en reiacion con los deudores comerciales. La eslimacion considera
la pérdida especifica gue s determina con base &n una evaluacion de astos.

Otras cuentss por cobrar

El principal componente de lag ofras cuentas por cobrar corresponde a anticipe &
proveedores, impuesiog por recuperar, préstamoes a terceras v empleados,

Efectivo v equivalente de efectivo

La Campafiia mantenlz efestive en caja ¥ bancos por US5148,.892 al 31 de diciembre dal
2018 (U55574.719 al 31 de diclembre del 2017 gue representan sl Maxina exposician
al riesgo de credito para estos activos. El efective &n caja y bancos es mantenico
principalments en bancos calificados enire el range AAA ¥ AAA- 2egln agencias
caiificadoras de riesgo regisiradas en la Superintendencia de Bancos dei Ecuador,

13-
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ih} Riesgo de Liguides

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companla tenga dificultades para curnplir con
8Us ohligaciones asociadas con sus pasivos financieres, que son liquidados mediante |a
eNnfrega de efeciivo u otros actvos financiercs. El enfoque de la Administracion para
administrar la ligquidez, es contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condicionas normales come de tensién, sin incuwrrir
en pérdidas inaceptables o arfesaar la reputacian de la Compafila.

La Compafla menitorea el nivel de entradas de efsctive de los deudores comerciales,
cuentas porcobrar relacionadas v otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas de lags obligaciones financieras, cuetitas por pagar cofmerciales, cuentas por
pagar relacinnadas y ofras cuantas v gastos par pagar,

A continuacion, se resumen fos vehclmigntos contractuales de los pasivos financisros no
derivados:

[Par vencer
“Walar an Da2Dad Nadag De & moses
Al 31 de diciembre de 2015 , libies “Yencldo Ma3es [TIEE £ en adelanis
Obligaclones bancaias USEH  1.000.204 H47.572 240,831 04,147 157604
Cuentaa par pagar camerclalas G.o27.272 3,756,152 160420 - -
Cucntas par pagar redecionadss G.G0Z. DER 4602053 - . -
Ctrag cusntas v gazfos por pagar 5645924 2B 554 T4 550 147 662 192 632
LSF 18175482 16,460 635 1,153.581 202005 a50, 236
Forwence
Walor cn . Dadad Delal Da § meses
al 31 da diciembre de 2017 libros “enrida MBECE maaes &k adclante
Chligaciones banoarlas UsSsE  1.004.744 244,509 AN I 218,078 258035
CURN§ag por pagar comerciales B:514,045 3265132 244,913 - -
Cugnias par pagar relacicnadas £.830.030 5.555.034 - - -
Dtrey cuenlas y Qastas por pegar £.401.059 4 34% 505 471,605 41535 G250
USs  18.E138FE 17762084 1025630 260614 TIG.ATH

(s} Bigsgo de Mercado

E! riesgn de mercads es el riesgo de gue los cambios en ios precios de mercado,ﬂ por
ajemplo, en [as tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresas de |a Gompania o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetiva de |a administrasidn del
riesqe de mercado as administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
par&rmetros razonables ¥ al misma tiempo optimizar |a rentabilidad.

i Rizsgo de= Moneds

ls moneda uilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
astadounidense v kes operaciones que realiza la Compafila son en esa mcr_weda;
por o tanto, la Administracién estima que la Compadia no esia expuesta al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio

-4 -
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il. Rigsgo de Tasa de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligacianss
contraidas por la Compaiia y que par lo mismo gensran inceridumbre respecto
a [os cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantla de los flujos
futures.

(d)Riesgo Operacional

El riesge operacional se refiere a la pérdida potencial por defisiencias en los sontroles
internos de la Comparila, o cual origina errores en el procesamiento y almacenamients de
informacidn, asl como por resoluciones administrativas v judiciales adversas. La
administracion del riesgo operacional &n la Compafia tiene come objgtivo que los contrales
retuendos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de riesgos
establecida, para cuantificar &l impacto potencial de los riesgos ¥ asi distibuir la adecuada
asignactdn de capital por riesgo operacional.

Administragion de Capital

La politica de la Compafiia @5 mantener un nivel de capital que le permita consgrvar la
torfianza de tos inversionisias v atresdores v sustentar &l desarrallo futuro de suUs negosios.
El capital s compone del sapital social, reservas vy los resultados acumulados. Mo hubo
cambios en el enfoque de la Comparia para la administracién de capital durante et afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del pertodo del estado de
situaciin financiera era el siguisnts:

_ 2018 AT
Total pasivas Us% 18.857.335 20,223 GE6
Menos: Efectiv y equivalente de efectivo 148 882 574.713
Deuda neta UzE 18.508,353 19.648.947
————— T _
Tatal patdiengtic 5% 9773452 10,280,176
———r _—
Indice deuda-patrimond
gjustado 1,849 1,78

Efectiva y equivalents de efeciive

£l detalle de efectivo v equivalents de efectivo ¢ el siguients:

2018 207
Efectivo en caja usE 10.693 7.880
Depbsies enbancos (&) 138.28% T3.324
Inuversiones temporales (b - 513.519
US% 145057 574718
—— AR
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{Expresado &n Dalares de los Estados Unidos de Ameérica — USH)

{2) La Compafila mantiens sus cuenias corientes en Ddlares de EUA. an diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no aensran intereses.

{b}y Al 31 dediciembre de 2017, el salde correspondia a certificado de inversion san el Banco
Fichincha C.A. a 30 dlas plazo, con una tasa de interés anual de 2.25% v con vencimisnto
en enero de 2018,

Cusntas por cobrar comerciales

Un regumen de |as cuentas por cobrar comerciales es &l siguiente;

2015 2017
Cliantzs |locales (a) USs B36.635 4 059 642
Cuentas por iguidar () 16, 248,547 13.581.466
Estimacion para deteriam de olientes {1.519.853) (850.631)
' LIGE 15 065410 16, ro0. 4594

e

{zy Al 31 de diciembre de 2018, incluye US$163.767 relacionados con convenios publicos.
(US$3,680,250 en el 2017).

(b} Corresponde a valores pendientes de cobro al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social
por USS10.815.400, al Ministerio de Salud Plblica por USS$3.337.601, al Instituto de
Seguridad Social de las Fuerza Armadas por US52.136.888, al Servicie Pdblico para
pago de Accidente de Transito par LIS$323.483, y al Institute de Seguridad de la Policia
Nacional por US$335.114. Al 31 de diciembre de 2018, la antigledad de los valores
pendigntes por liguidar es |a sfguisnte:

2018
Afo 2013 USH 4,554,828
Afo 2014 200.726
Afo 2012 B.519.464
Afo 2018 444,708
A 20T 2 097 952
Afio 2018 3131.080

USH  16.948.597

Sequn criterio de la administracidn existe la suficiente evidencia técnica-madica para
recupetar 8508 valorss

La variacién por esfimacidn de deteriorn con respecto de 1as cuentas por cobrar comerciales
fue la siguisnte:

018 2017

Saldo al incio al afio . Us% 800,631 a04.024

WWas imenos) - -
Castigos . (3.353)
Estimacion camgada ai gasto _ _ 629222 -

Saldo al final dei afio Ls3 1.519.853 AB0. 631

216 -
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31 de diciembre de 2018
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(9 Otras cuentas par cobrar

Un resumen de lag ofras cuenias por cobrar es el siguisnte:;

2018 2017
Anticipos a proveedornes {3) LS 841,551 1.095.917
Impuestos por recueperar (nota 18) B27.503 802,972
Prestamos a smpleados 57.650 33.385
Depdsito en garantia 1817 1.617
{Otros 4. 455 7202
LSS 1.732.6687 2. 061.063
T r—— —_—

(@) Al 31 de diclermnbre de 2018, incluys principalmeanta anticipos por USH208.423 con una
antigliedad mayora 3 afias. (USS587 935 con una antigiedad mayora 2 afios enel 2017},

{107  Inventarios

El detalle de los inventaring &3 el siguiente:

218 207
Irventario de medicamentos @ Msumos UsE 22R 554 273800
Imasttaia de suministros 52,838 87207
Provsion valuacion inentarios {58.881) -
uss 232,521 361057

{113 Propigdades, equipos v mobiliario

Un detalle de las propiedades, equipos y mobiliaro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

sipuiente;
2013 _ 007
Terreno Uss 2.067.012 2.857.012
Edificios 2,731 809 2.731.903
Instalaciones ¥ adecuaciones 529.817 929,817
IMaguinarias ¥ equipos 7.434.682 7.434 682
Instrumentos medicos 261.797 258142
Muebles ¥ enseres 300,290 299 478
Equipos de computacion 167. 104 164 825
Wehiculos 59,944 05753
Ussh 14.442 564 14,471 858
Depreciacion acumuolada (5.311.310 {4,242 568}
J55 B3.131.254 10.223.59%

=47 -
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Clinica Panamericana Climasa S_A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos intanginles

Un detalle de los activos intangibles es el siguiente:

2018 2017
Software ds contabilidad Uss 178,578 179,576
Derecho de marca 53782 53,782
Usg 233358 233,358
Amartizacion acumulada {233.083) {228 758)
Us§ 275 3,560
e —— —— i

Propiedades de inversian

Un deialle de |as propiedades de inversion es &l siguiente;

2018 2017
Bienes inmueies (&) US% 1,080,358 1.194 823
uss 1.0BD. 358 1.104 923

ay Al 3 de diciembre de 2018 incluye un inmueble ubicado en Urdesa Central Balsamos
Sur N* 207 por un valor de US5420678 (en al 2017, US55 A78.923 y ot inmueble
Ublcada e el centro de Guayaguil 2n 1as calles de Roca ¥ Rosafuerte por un valar de
US3GE50 680 (en el 2017, US5616.000.)

Qbligaciones hancaras

Un detalle de 1as obligacianes financieras s el siguiente:

2018 7

Banco Bolivariano {2) UsE 238.826 223,721

Coorporacian Financiera Macional () T48.3M 7458 321

intereses bancanos 13.067 30.B03

Sobregiro bancario - o807

' LSE 1. 000204 1.009.744
———— —_—

Caorients LS TEZT13 530.684
Mo corriente 237491 125.088

LIS$ 1. 000. 204 1.0308, 744

{g) Al 31 de diciembra de 2018, corespundo a préstamo original por US$RLE.000 of 22 de
febrera de 2018 a 1080 dias plazo. con pagos mensiales de capital € interes y queé
devendga una tasa da interds dei 5,.83% anual, esta prestams fue utilizade para capital de
trabajn. Ver detalle de garantias en la nota 28.
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Clinica Panameticana Climesa S A,
Metas a Ins Estados Financieros
31 de diciemire de 2018
{Expresado en Ddlares de los Estades Unidos de f-‘trnéricé —-UsH

Al 31 de diciembre de 2017, el salds correspondia a un préstamo original por
U551.460.882 con pagos mensuales de capital & interés v que devengaba una tasa de
interés del 8% anual, este préstamo fue ufifizado para capital de trabajo ¥ que fus
cancelado en mayo d& 2018,

{b) Préstarmo ariginal por US32.352.000 desde & 11 de noviembre de 2010 a 3.107 dias
rlazo, can pago de capital e iniereses mensuales y tasa de interés del 8,83% anual, este
préstamo fue ufilizado para capital de trabajo. Al 31 de diciernbre de 2018, se mantiensn
cuotas vencidas par US5534.515 (USH 213.806 en el 2017). Ver detalle de garantlas en
la nota 25,

Cuentas por pagar comertiales

El siguienie 5 un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2018 2017
Froweedores loglas LIZE & 170480 4 749.515
Honorarios médicos 1. 786792 1,764,525
Lkes 6.a27.272 8.514 045
—_————— e —

La exposicidn de |la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales s revela en la nota 6 (b).

Otras cuentas v gastos por pagar

Ei siguiente &35 un resumen de las ofras cuenias y gastos por pagar

2018 27
Provigiones por henorarios méadicos Uss 2,581 854 4,349 585
Beneficios a empleados (nota 17) 7B61.099 522528
Anticipos de clientas 67.834 358,537
Impuestos par pagar (hata 18} 255.041 132,408
Uss 3.645.928 5.401.058
et ——

.20 -
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Clinica Panamericana Climesa $.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
(Expresado en Délares de Ios Estados Unidos de Ameérica — US$)

Beneficios a empleadas

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

__018 o7
Sueldos y benaficios por pagar L33 521,895 465 368
Contitbuciones a la seguridad social 222,000 42 873
Participacion de trabajadorss en las
utilidades (z) 17.304 16.480
Jubilaciin patronal & hdemnizacion
por desahucio 481.873 409,758
uss 1.242 972 B32.316
L —
Fasivy comiente USE 731.068 522 508
Fasive na cormiente 481,873 405 708
UsE 1.242 972 832,316
e —— ——— e

{@) Al 31 de diciembre de 2018 incluye la participacion de trabajadores del afio 2017 por
DEDE1E.248 v la parficipacion de rabajadores de afios antariores par USDE1.058,

Participacion de trabajadores en las vilidades

Ve acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la Replblica del Ecuador, la Compafig
estd oblighda a distribuir entre sus trabajaderes el 15% de |1a utilidad antes del impuesto a |3
renta. 1a companiia no estimd & gasto de partizipacion de 0s irabajacores &l 2018 (e & afg
2017 se provisiond el gasto de parficipacion de los trabajadores en las utiidades par
LIS$168.245). El gasto estimado es reconocide en el rubro de gastos de operacion y
administrasicn. '

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patropal g Indemnizaciones por Desahucio

Segln se indica en la nota 3 () i, todos aquelles empleados que cumplisren 25 afios de
sarvicie parg uha misma compafiia tienen dereche & jubitacion patronal, beneficio que se
determina en base a Ios afos de servicio, edad del empleada al momento del retira v al
promadio de 1a remunearacion anual percibida en los cinco afios previos a 13 fecha de retirg,
Adeamas, dicho Codigo establece qgue, en los casos de terminacion de la relacion lakoral por
desahusio, e empleador bonificard al trabajadaer con el equivalente al 28% de la Gltima
remuneracidn mensual por cada uno de 05 afios de servicio prastados.

La Compafia acumula aste beneficic en base g estudios anuales elaborados por una fimma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
ufiizads es & "Ri&todo de Credite Unitario Proyectado” con esle método, la Compafila
atribuye una parts de los beneficios que 5 han de pagar en &l fuiuro a los servicios prestados
en el perlodo comriente, Las obligaciones s miden segln sus valorss descontados, puesto
fue existe la posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de qus [os empleatos

hayan prestade sus senvicics y se detetmina el importe de las perdidas y ganhancias

actuanales. Las disposiciones legales no establecen la obligateriedad de constituir fondos o
ssignar activos para cumplir con dicha abligacid,

iLas provisiones dei plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleade y demds
narametros establecidos en 8l Godigo del Trabaje, conun minimao para 12 ;qantifiaamon dala
pensidn vitalicia mensual de US$20 o el trabajador es henefisiario de |a jubilacion del IESS y

LTI
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de: US$30 si sdla tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afias minimo da servicio sin edad
mirtima de retira,

El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconacido como parte de las costos de
operacion y gastos de administracién en el estade de resultados integrales.

Obligaciones por bensficios definidos
al 31 de diciembre de 2018

Caosto laboret por senicios actuales

Costo financiern

(Ganancia) pérdida actuatial (a)

Beneficios pagados

Efecto de raduceisn v liguidaciones
anticipadas

Obligaciones por beneficios definfdos
al 31 de dicigmbra de 2017 LISS

Costo laboral por sendcios actuzbes

Costo financiero

Pérdida actuarial {a}

Banaficios pagados

Efgcto de raduccidn ¢ liguikiacisnes
anticipadas (a)

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diclembre de 2018 Uss

indennni-
Jukilacidn ZICICNSS por
patronal desahucio Total
414,886 51.088 AB5. 854
45.215 13.985 82. 201
8,284 2.075 11,358
(43,374 B8.113 {35261}
(24.754) (33.53 (58.428)
{36.037) - (36.037)
368.180 41608 408,788
24833 11.414 36.247
27.048 3135 30187
34,183 4234 36447
(2.563) {11.438) {14.059)
{18.667) - (18.6687)
432.914 48,959 451 873

E! efects neto de |a pérdida actuarial y reducciones anticipadas por US512,.750 dal periodn
2018 se reconocid como parte de otros resultades integrales {manancia actuarial por

5335261 en el 2017

Los principales supuestos considerados en las estudios actuariales a fa fecha de los estados
financieres son fos siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento salarial
Tasa de retacion (promedio)
Tabla de moralidad & invalldez

2018 2017
4.25% 7.69%
1.50% 2.50%

11.80% 11.50%

™ IESS 2002 T ESS 2002

Las suposiciones actuariafes constifuyen ias mejores estimadionas que ia Compahia posee
sobre las variables gue deterrinaran o page future de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestog usados en los estudios actuariales pueden tener un &fecto importante en
ios mantos reportados.
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Andlisie de Sansibilidad

Cambios razonablemente posibies en las suposiciones achuariales relevantes a fa fecha dal
estado de situzcion financiera, sismpre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,

habrian afectado la abligacian por beneficios definidos en los impeortes incluidos en la takla a
continuacidn;

31 de diciembre s 2018

Jubilacién ndemnizacions

Patronal por Desahucio

Tasa de descuento-aumento de 0.5% LSF (12,589 {1,394}
Tasa de descuento-disminucian de 0.56% 13,773 2,071
Tasa de incremento zalanal-aurmento de 4.5% 14,0892 2,204
Tasa de incremento saladal-disminucién de 0,5% (12,956) {2,038
Tasa de rotacidn-aumento de 0.5% [&,840) 1,924
Tasa de rotacion-disminucian de 0.5%; 7,144 (1,829)

Gastos de personal

Loz valores pagados por 2 compaiia per concepin de gastos de parsonal incluidos an los
rubros de gastes de administracion en el estado de resultados inlegrales se resumen a
cantinuacian;

2018 2007
Sueldns y Saiarias Uss 1.232.913 1.457 193
Bensficios sociales y otros 554.131 BTG 184
Participacion de los trabsjadores en
las utilidades : ' - 16.245
Jubilacién e indeminizacidn por
desahucio 95.419 36,732
Ugs 1,887,463 2.086.334
£18)  Impuestos por (ecuperar ¥ par pagar
El siguiente es un resumen da los impuestos por recuperar y por pagarn
28 2017
Por recuparar
WA pagada Us3 646,771 875.493
Retenciones de VA 104,780 709314
Retencianss en |a fuente de IR 74.158 -
impuesto & la Salida de divisas 786 :
Crédita tributario de afios anteriores de 1R 1018 123,168
UsE B27.503 apZ g7z
Por pagar
impuesto a la renta de periodos anterianes Uss - 19 081
Retencionas de WA 255.041 144,326
Uss 255,041 163 405

Eaa— ]
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Partes relacionadas

{8y Saldos con partes relacicnadas
LEin resumen de |05 saldos con compafilas y pereonas relacionadas es como sigue:

20138 2017

Par cobrar.
Medimax S.4. LSE 75821 -
Fideicomiso Wargas Andrade 1. 000 1.000
Wargas Andrade Public _ 4183 4.000
Vargas Andracde Carlos 4,302 B30z
Wargas Pazzos Public Agustin 13.408 75

us$ 34Tl 14381
Por pagar:
Medimax 3.A. ("} UsH 6.572.7E] £.647. 938
Wargas Andrade Carlas Alberto 12,4835 12 935
Wargas Andrade Paola Marla 2,343 2343
Vargas Andrade Marfa Cecilia 14.000 200.000
Vargas Andrade Publio Jorgs Luis - 5.81G

uss  _BERTE  _BEm

{*) Corresponde a cUentas por pagar de afios antericres por concepto de compra de
insumnos médicos a su relacionada v gue a la presente fecha de este reporfe ge
encuaniran pendientes de page.

Las cuenias por cobrar v por pagar & partes relasionadas no tienen establecido fecha de
vencimiento y no devengan interés.

(b Transacchones con compafiias relacicnadag

El detalle de las principales transacciones con partes refacionadas es el siguients:

hMedimax 5. A, 2018 2017
Gastos administrativos us$ 7.521 -
Prestamas recibidas 285,000

USE 7.521 25000

Las transacciches con paries reiacionadas fueron realizadas en los t&rminos vy
condiciones acordadas entre elias, ¥ %2 encuentran dentro del range de plena
compatancia.

impuestas

Impuesto a la renta reconscido en resultados del afio
Situacian Fiscal

las declaraciones de impuesio a la renta, impugsto al vaior agregado y retencianes en la
fuente presentadas por la Compaiiia por les sjercicios impositivos de 2016 a 2018 estin
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

w3 -
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Taza de impuesto 4 la renta

La tasa del impuesto a la renta en &l afio 2018 es del 25% (22% para el 2017), en el caso de
que la sociedad tengs accionistas, socios. participes, constituyantes, benefisiarios o similares,
residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o supearior ai 50% del capital sosial
0 de agquel gue corresponda a la naturaleza de [a sociedad, se aplicara la tasa de impuasto &
la renta mas 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiziliades en paraisos fiscales o
regimenss de menor imposicién sea manor al 50%, la tasa de impuesto a la renta mas los
tres puntos porcentuales adicionales se aplicard sobire 1a proporcion de la base imponible gue
corresponda a dicha participacisn.

Asimismo, se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta mas de 3 puntos porcentuales
adicionales & toda la base imponible de |3 sociedad gue incumpla con el deber de infarmar a
lza Administracion Tribotaria la composicton de sus  accionistas, socios, participas,
contribuyentss, beneficiarios o sirmilares, conforme a o que establezea 1a Ley de Réaiman
Tributaria Interna y las resoluciones gue emita el Sarvicio de Rentas Internds, sin pefjuicio de
utras sancinnes gque fueren aplicables.

En caso de que la Campaiila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condicionses
gue astablecs [a Lay Omanica de Régimen Tributario Interno, podria abtenar una reduccion
en fa tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertids,
siempre v cuangdo efectlien ef correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
dei siguientes ano,

Anticipo de Impuesto 4 la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a |a renta det afo
inmediato anferior, aplicando ciertos porcentajes al walor del active total (menos cierfus
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensatio con el impuesto a la renta causado v no es suscepiible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que 8l impuests a Ja renta causado fusre menar al anticipo
determinade, el anticipo se convierte en impuesto a ka renta minima.

Asi tambien, se exciuiran de |a determinacion del anticipo del impuesio a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora da masa salarial, y en gengral
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados cen los beneficics
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce &l Codigo Organico de ta-
Produccion, Comercio & Inversionas para |as nuevas inversiones, asi como otras afectacionas
por aplicacian de normas y principios contabies.

Tamhién estan exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de lz vigencia del Cédigo de ia Produccién, hasta por un parfodo de &
anos,
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Conciliacidn de impuesto a la renta

Una reconciliacion entre fa (pérdida) utilidad segiin estadas financieros y 1a utilidad gravahle,
&5 COme sigue;

2018 2017
{Pérdida} utilidad antes de impuesto a la renta LIS {120.558) 0Z.053
Mas (menos)
Gastes no deducibles 79,730 1645517
{perdida tributaria) utikdad gravable {40.828) 256,604
Tasa de impuests a la renta 25% 22%
Inpuesta a la renta causada - 56.453
Anticipo minima de impuesto a ls renta 122 147 130797
Febaja segin decreto ejecutive 210 - {52.319)
Prowisién para impuesta a la renta cormients USE M 122147 ) T 78478
- —

(*) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el valor del anticipo minime es mayor gue el impuesto
a la renta causado, debido a esto la Compafila ha reconocide el valor del anticipa como
Impuesto a la renta conriente del afio.

Crédito tributaris del Impussto 3 13 Renta

Un resurmen del movimisnto del crédite tributario del impuesto a la renta par los afos que
terminaron al 31 de diciembre del 2818 v 2017 es &l siguiente; '

2018 207
lmpuesto a la renta condente Uss 122.147 7B.478
Menos:

RFetenciones en la fusnte dz
impuesto & 14 renta (74, 158) {131.428)
Crédito tributanis de afios anteriores (123.165) . (70,218
uss (75.176) (123.165)

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto 4 1a renta, distribuidos
por socigdades nacionalas o exdranjeras residentes en e Ecuador, a faver de ofras sociedades
nacionaies o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, eslan exentos de Impuesto
ala Renta.

Esta exencion no apliza si el beneficiaro efective; quien econamizcamente o de hecho tiene 2l
poder de controlar 1a atribucion de disponsr del beneficio, es una. persona natural residente
en 2l Ecuador, El porcentaje de refencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingrasc
gravade dependerd de quien, v donde esté localizado el benefisiario efective, sin que supere
la diferencia entre la maxima farifa de impussto a |a renta para personas nafurales {(35%) y 1a
tarifa general de irmpuesto a ia renta prevista para scciedadas.

En el casc de nue los dividendos sean distibuidas a sosiedades domiciliadas en paralsos
fiscaies o regimenes de menor impasicion s debe aplicar una retencidn adiconal por {a
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persaona natural {35%) v la tarfa de
mpuesto a la renta aplicable para sociedades.
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Cuando la socieda{_i fue di_strihgye Ios dividendos o utilidades ingumpla el deber de informar
spbre SU COmposicion accianaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si existisra un beneficiario efectiva residente en &l Ecuadar.

Cuanda una sociedad distribuya dividendas antes de la terminacion del elgreicio econdmico u
oforgue préstamos de dinero a sus socies, accionistas o alquna de sus partes relacionadas
(prestamos ne comerciales), esta operacion s considerara como page de dividendos
articipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondients a |a tarifa de
ImpUesto a |a renta para sociedades vigente al afio en curso, schre el monto de tales pagos,
Tal retencian serd dectarada y pagada al mes siguienie de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenaciin de acciones v participacionss

Se encuentran gravadas con el impuests a [a renta, las utilidades que perciban ias scciedades
domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecuatarianas o extranjeras, residentes
o no 2n & pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedadss domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

[mpueste a a3 salida de divisas (150}

El Impuesto a la salida de divisas {150} es del 5% v grava a o siguiente:

*  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pages efectuados deade el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la parsona natural o la sociedad o de terceros,

»  Lasimperacionses pendientes de pago registradas por mas de doce {12} meses.

r a3 exporaciones de hienes ¥ senicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes & los pagos por concepto de dichas sxportaciones no ingresen al
Ecuadar.

Estan exentas def Impuesic 2 ia salida de divisas (|50}

s Pagos realizados al exterior por amonizacion de capital e intereses de créditos otorgades
par instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de fa Produccitn,
Comercio e Inversiones v que devenguen mtereses a las tasas referenciales.

s [Fagos realizados ai exterior por concepte de dividendos distriblidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en &l Ecoador, después del page del impuesto a la
ranta, a favar de ofras enciedades evtranjeras o de personas naturales na residentes &n
el Ecuadaor, siempre ¥ cuando no estén domiciliadas &n paraisos fiscales ¢ jurisdicciones

de mengr imposicion.

= Los pagos de capital o dividendos realizades al exterior, sn un monto equivalente ai valor
del capital ingresado. al pais por un residente, sea como financiamiente propie sin
intereses o como aporie de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
tnversiones productivas, v estos valores hubieren permanecide en e Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuests & |a salida de divisas {I1SD) podrad ser utilizado come crédite tributario para fa
determinacion del impuesto a la renfa hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacian de materias primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
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Incororados en pracesos productivos v que consten en el listade emitido por &l Comité de
Palitica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplementa del Registra Oficial No. 309 del 21 de agoste de 2018, se expidia Ia Ley
Organica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversfonss, Generacion de Emplen, ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplements del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciernbre de 2018, se publico su Reglaments. Los principales incentivas y reformas
fributarias son los siguientes;

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, def 4%
cambia al 20% del tofal de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante. a dicha tarifa se sumara 3 puntos
porcantuales cuande:

* |3 sociedad respecto de sus accionistas, socins, participes, constituyentes,
peneficiarios o similares, incumplan su deber de informar 5u composicion soclataria,

+  dentro de |3 cadena de propiedad de Ips respectivos derechos representatives de
capital, exista un titular residente, establacido o amparado en un paralso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen preferents vy el bepeficiario efectivo es
residents fiscal en Esuador.

La adicicn da tres (3) puntes porcentualas aplicara a toda la base imponible de |a sociedad,
cuando el parcentaje de participacion por guisnas se haya incuiride en cualguiera de las
causales anteriores sea igual o superior al S0% del capital social ¢ de aguel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada paricipacién ssa
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sotiedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre [a proporcién de ka base imponible que corresponda a dicha participacion.

El uso del crédite tributaric por el Impuesto al Yaler Agregado pagado en adguisicionss
locales e importaciones de hignes v servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afins contados deade |a fecha de pago.

Se incluye como excepcion del hecho generador def impuesto a la salida de divisas a la
cancelaciin de obligaciones mediants [a compensacion.
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(21)  Pattimonio
igy  Capital Social
La Compafiia ha emitide (nicamente acciones o<dinarias y nominativas con un valor

nominal de US$0,04 cada uno. Al 31 de diciernbre del 2018 el total de capital suscrito v
pagado es de USH5.402 404,

Farcentaje
de
Valer de patticipa-
Mormara de cada Cioa Walar
Arcianistas Paiz Aciones ascinn B norinal
Fidaizomiso de Garantia y :

acimisiracidn Wargas () Zciadar 127202 580 0,04 =5 5,088, 103,20
Waioas Andrade Alsxgndra Meds  Ecuador 1.30%,570 0,04 1% 52.387,80
Wargas Andrada Carles Alberto Ecuador 1,308 670 0,0 1%, Sz 352,60
Wargas Andrade Maig Cecilia Eouatlor 1.3049 570 0,04 1% E5 33E BD
Wargas Andrade WMaria Magaly Ecuador 1.209.570 004 T £2.382 B0
Wargas Ancrede Maola Maria Fouadsr 1.308.570 0,04 1% 52 382 80
“Yamgaa Andrade Pubfla Jorgs Luis Ecvadar 1.308.570 Q.04 e L3 282 B
_ 135.050, 000 S 0% 5.402.400

("} El Contrata de constitucion del fidzicomisa de Garantia y Administracidn Vargas &2
celebrd el dia 20 d= ensro de 2011, constituido por los sefiores: Publio Jorge Yargas
Andrade, Carlos Alberto Vargas Andrade, Alexandra Vargas Andrade, Maria Cecilia
Yargas Andrade y como apoderada la sefiora Maria Magaly WVargas Andrade, quignss
decidisron aportar sus acciones al fideicomisc para < cumplimients de las
obligacisnes garantizadas de log contratos de asesoria.

0}  Ajustes a periodos anteriores

En el afie 2018, Ia Compariia registro [os siguientes ajustes de periodos anteriores:

Aumento
Retalle {disminucian)
te resultados
geumulados

Frovisiones honaorarios médicos US3, 1.940.164 .
Cuentas por cobrar clientas f1.415.031)
Provisiones de cuentas incobrables " {§88.103)
Anticipo por compra de Inmueable {445.9258)
Cuentas por pagar provesdores {221.838)
Fropiedades de inversion 0 {114.586)
Totat US3 C{848.270)

En el afc 2017, la Compafia registre los siguientes ajiisies para comegir emores
cantables de pariodos anteriores:

Aumenia
Tigtalle {disminuciong
de resuliados
acumilades

Propiedades de inversidn us% 25.801
impuesto a la renta 2016  {28R7¥81)
Tatal Uss {262.950)

S
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Resarva Legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuadar requigre gue lag companias
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, &l 0% del capifal sacial de la Compaiiia. Dicha reserva no
esie sujeta & distrihucion, excepto en et caso de inuidacion de 1a Compafiia, pero puesde

ser Ufilizada para aurentos de capital o para cubrir pérdidas en |as operacionas.

Adopcicn por primera vez de MIIF

De acuerdo a Resolusion Mo, SCICLCPA IFRS.G11.067 de la Superntendencia de
Compafiias emitida el 9 de septizmbre de 2841, los ajustes provenientas de la adopsidn
por primera vez de las Normas internacionales de Informacién Financiera {NIIF), que
generarcn un saklo acreedor. s0lo podra ser capitalizado en |2 parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio egondmico concluido, si 188
hubisren; ulilizade en absarber pérdidas o devuelio en &l caso de fiquidacion de la
Campanla.

Ciros ingresos

Los giros ingresos se resymen & continuacion:

2018 2017
Yenta de activos fjos LS - 54 242
Intareses bancanios 6.222 . FE.054
Parqueos 77323 . 58,724
Arriendng 5635 0. 504
Oitros 320.924 268726
uss 410,104 480,350

_

Costos y 0astes por su naturaleza

Los costas y gastos por su naturaleza se resumen a cortinuacian:

Coetos de Gas.tl:{s de
operacion admiriatra- Total
cidn
2018
Gasta de parsanal uss 1.242. 304 g45. 154 1 887462
Honorarios profesionales G085 408 207,678 04, BEE
Suministros v materiales 1.785.404 §5.750 1847154
Zazio de dapnaciacian TOE 37 374.9YY 1.084.708
Mantenimiento v reparacionss 150.638 41.724 192, 362
Impuestos contibucianes v olros 1892 214 58,730 240 544
Sendcios basicos 117 537 45,615 184562
Cuentas incobrables - GA.004 G8.004
Pardida en venta de active fije - 14.784 14.784
Alquiler 30085 82.131 o, 236
Amaortizaciones 40,670 - 40870
Otros 4.707 38.413 43120
LSS 4,860,300 1.644.755 &.584.074
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Gastos ds
i:::g;gr? aaminisra- Total
i
2017
Sasto de personal LSE 1.337.98 FAB.3Y3 2.0B6 354
Henerarios profesionales BED. G5 287515 1.137 154}
Suministroz ¥ materiales 25684726 41,311 2. B0B.037
Gasto de depreciacion 724519 313,874 1.0:38,393
impuastos contribucianes y otros 277870 80155 357.625
MMantenimisito ¥ raparaciones 185,716 123.911 270627
Sendcins hasicos 122.066 54,324 176.380
Amortizaciones 36.168 10,855 47.023
Alguilar 31,928 G358 25,295
Otras £.605 15.5985 23.581
uss 6,126,025 172,561 7. B47 486
24y Gaslos financiaros
Los gastos financieres se resumen a continuasion:
2018 2017
Intereses bancarios UsH 33,736 126,452
Otros gastos bancarios 48, 9506 55.078
UsH 12,652 184,550
E e — _
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Reaumen de garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2018, las principales garantias entregadas son las siguientes:

Instifuclon Descrpalén de la garantia
Bareo Bolivariana - Hepotacas sobie inmusbles walorados par USD 2,617, 344,
Corporacian Finanziera Maciensl - Hipsteca abieita sobre inmueble ubicsds an las calles Panams antre

Roca ¥ Orellans Cantro radicléoico VYargas Pazzos CA. RADIOVAP
terreno, parqueas 8,7,12,13,14 local § del pizc 1, local 5 del pisn 1,
lecal Onieo del piso 5. Jocal dnico del piso 8, local Onico del giso 7,
par USD 1.802.082,

Comorasion Financieta Macicnal - Hipotera shierts sobre inmuekle Ubicads en las calles Panams entre
Roca y Drellana de k= Mz 20, Centro radiclégico Vargas Pazzos
C.A. RADICVAP solar v edificactanes por USD 3580.471.

Corporacian Financiera Macional - Hipoteca abierta sobre inmueble ubicads en s calle Panama entra
Roca y Qrellanz Clinics Papnamericana par USD1.217.555.

Comparacion Financizra Nacional - | Epoteca abierta sobre maguinaria uhicado en la calle Panaméa antre
Foca y Orellana, Centro radioldgico Vargas C.A. Maguina de
resonancia maghética SIEMENS, modela SYMPHONY MAESTRO
CLASS A THM, SERIE 37193 PROCEDENCLS ALERANA AND 2009
por USDTORE, 162,

Corporacién Financiera Macionzl - Hipoteca abiertz sobre manuinaria ubicado en |a calie Panama entra
Roca y Orallana, equips de tomografia SIEMEMS por US1D1. 118 5458,

Resumen de convenios con enfidades publicas v privadas

Cerificado de permise de funcionamients No. ACESS-2018 —Z0B-Q058482 de 21 de
septiembre de 2018, a faver de CLIINICA PANAMERICANA CLIMESA 3 A, Otorgado par el
MINISTERIO DE SALUD PUBLICA, calificacian de Tipologia 1 Mivel de atencidn,
Hospitalario, Hospital de Especiahdades; con vencimients al 15 de noviembre de 2018,

El 2 de mayo de 2017, se celebro un Contrato de Prestacian de Servicios entre CLINICA
PAMAMERICANA CLIMESA S A | v la companiia HISPANA DE SEGURCS 5 A | en el cual
CLIMESA declare que prestard a favor de HISPANA DE SEGUROS servicios hospitaiarios &
SUs asequrados por pdlizas necesarios para su adecuada atencidn, La compaila HISFANA
DE SEGURCS se obliga a pagar 30 dias después de presentada la factura,

El 1 de julic de 2017. se celebrd un Contrato de Servicios de Cradito Hospitalano entre
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A., ¥ la compafila MASECUADOR S.A., en el cual
CLIMESA declaro que prestara a ins afiliades de MASECUADROR servicios con los mas alios
eatArdares de calidad. La compafila MASECUADOR se obliga a pagar el 100% de! valor
iacturado de scuerdeo a la lista de precios que forma parte del contrato.

El 12 de septiembre de 2017, se celebrd un Convenio de Prestacion de Servicios Meédicos vy
de Salud entre CLINICA PAMAMERICAMNA GLIMESA S.A., v iz compaiia MEDICINA PARA
FL ECUADOR MEMMECUADOR HUMANA 5.4, en el cual CLIMESA declaro que prestara de
manera autdnoma a favor de HUMANA los servicios da chegueos medicos ocupacionales,
consultas generales, consultas con especialistas, sxdmenes de laboratorio, examenes de
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imageneas y entrega de medicina con crédito. La eompania HUMANA se obliga a pagar los
valores previstos en el contrato,

Et 25 de septiembre de 2017, se celebrd un Contrato de Servicios Téanicos ¥ Especializados
entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A,, y & compania AlG Metropolitana Cia. De
S2gUI0S ¥ réaseguros 3.4, en &l cual CLIMESA declam que prestara de manera autdnoma a
favor de AIG Metropolitana los servicios de chegquecs médicos ocupacionales, consultas
generales, consultas con especialistas, examenes de taboratario, exdmenes de imagenes v
entrega de medicing con crédite. La compariia AlG Metropalitana se obliga a pagar los valores
pravistos en ef contrato.

El 14 de noviembre de 2017, se calebrd un Convenio de Prestacian de Servicios Madicos
entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A, v la comparfiia ASISKEN ASISTENCIA
MEDICA S.A., en el cual CLIMESA declaro que brindara a los afiiados de ASISKEN
prestaciones medicas ambulatorias y haspitalariag. La compaiiia ASISKEN se obliga a pagar
las prestaciones efectuadas por CLIMESA conforme a las precios vy modahidades que se
especificaran en la firma det contrato.

El 25 de junin de 2015, se celebrd un Convenio de Prestacion de Servisios Médicos entre
CLINICA FANAMERICANA CLIMESA S.A. v el INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE
FUERZAS ARMADAS. en l cual CLIMESA declard que hrindara a los afiliados del ISSFA,,
servicios hospitalarios. La compafiia 1SSFA, se obliga a4 pagar las prestaciones efectuadas
aor CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se especificaron en |a firma del
contrato. Este convenio tiene como plazo de vigencia ur afio. con renovacién automatica, por
el mismo periado.

El 11 de abril d= 2018, se celshrd un Convenio de Prestacion de Servicios Medicos entre
CLINICA  PANAMERICANA CLIMESA SA., v la  compafiim CONSORCIO
AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA SAS Y SOFRATESA INC., en el cual CLIMESA
declars que brindara a log pacientes, trabajadores, proveedores o visitantes de SONSORCIOD
AEROSUSPENDIDO GUAYACQUIL POBMA SAS Y SCFRATESA INC., servicios de urgencias,
emargencias, examenss ocupacionales, hospitalarios, clinicos, guirligicos, examenss de
laboratorio & imagenes. La compafila CONSORCIO AERQSUSFENDIDD GUAYAQUIL
POMA SAS Y BOFRATESA INC. s& ohliga a pagar las prestacionas efectuadas por CLIMESA
canforme & los precios y modalidades que se especificaron en la firma del contrato.

El 24 de abril d& 2018, se celebro un Convenio de Prestacian de Servicios Médicos entie
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A, v la compafilza CMMN Globat (ne, en el cual
CLIMESA declarc que brindard a los afifiados de CMMN prestaciones médicas ambulatorias v
hospitalarias, La compafila CMN se abliga a pagar las prestaciones efestuadas por CLIMESA
conforme a [os precios y imodalidades que se especificaron en la firma del contrato.

El 28 de agoste de 2018, se celebrd un Convenio Comercial para la Ejecusidn y Provision de
Ofertas de Bignes y Servicios Medicos enlre CLINICA FANAMERICANA CLINMESA S.A. vy 1
compatia PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPANIA DE SEGURDS S.A., en el cual
CLIMESA declard gue bindard 3 ios afiliados de PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR
COMPANIA DE SEGUROS 8.A., prestaciones de atenciones médicas. La comparfiia PAN
AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPANIA DE SEGURQS 8.4, se obliga a pagar en los
tiempos establecidos y de conformigad con el tanfano que se especificaron en la firma de
conkrata,
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Coniingencias
fa) Juicios civiles

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene juicias civiles en su contra planteadas

par proveedoras de bignes y servicios por LFSE1.625.000, los cuales se encuentran en

diferentes instancias judiciales y de acuerdo a criteric de los asesores legales de |3

Compania, no se puede indicar con ceiteza la fecha de resolucidn de tales juicias.

(b) Demandas laborales

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantieng Juicios laborales en su contra
plantzados por ex trahajadores, los cuales se encuentran en difersntes instancias
judiciales v de acuerde a crteric de los asesores legalss de la Compahia, no se puede
indicar con carteza la fecha de resolucian de tales juicios v la cuantia de la conlingencia
maxima que podrla aswmir la Compaiiia son inclertas.

Eventos Subsecuentaes

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos esiados financierss no se
produjeren eventos que, en apinion de fa gerencia de la Compafila, pudieran tener un sfecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no 2e hayan revelada en los mismos.
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