
  

Clinica Panamericana Climesa $ A. 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 
Informe de los auaitores independientes 

Direccion" Kemiady Norte Mz 109 Solar 13 Cahs José Falconí y Eugenio Amazán Piso 3 
Tetelono 593 4) S081254 Celular 0985551969 - 0983489315 

Guayaquil-Ecuador



“huditoros Cía tide 
ad BF 

Clínica Panamericana Climesa $ A. 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

Informe de los auditores independientes 

Contenido 

Informe de los auditores independientes 

Estados financieros 

Estados de sfuacion financiera. 

Estados de resultados integrales 

Estados de caminos en el patnmono 

Estados de llos de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Direceiórr Kennedy Norte, Mz 103 Solar 13 Cae José Falconi y Eugeno Amazan Piso 3 
Telefono (593 4) 5061264 Celular 0995551969 - 0996469315 

Guayaqui-Ecuador



  

Audiicros Cía Lida, 

  

o o 

Informe de los auditores independientes 

Alos Acciorustas de Clínica Panamericana Climesa S A 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión calificada 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Clínica Panamericana Climesa S A (una compañia 
anonima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 
de 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonso y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas 

En nuestra opimon, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la Seccion hases para 
calificar la opmión de auditoria las estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Cimica Panamericana Climesa S A. al 31 de diciembre 
de 2018 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonto y sus flujos de efectwo por el 
año terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
aprobadas por la Superintendencia de Compaíñas Valores y Seguros 

Bases para calificar la opimon de auditoria 

Limitaciones al alcance 
Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compañsa en fecha posterior al 31 de diciembre de 
2018 no observamos los inventarlos fisicos de ese año y debido a la naturaleza de los registros contables 
no pudimos salisfacemos a traves de la aplicación de otros procedimientos de auditoria de la 
razonabilidad de dichos inventanos 

Nuestra aucitoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría y las disposiciones 
emitidas por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros (Ofigio No SCVSHINMV-2017- 
00060421-0C) Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en 
nuestro nforme en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros 
Somos Independientes de la Compañía de acuerdo con el Codigo de Ética emitido por el Comité de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) conjuntamente con los. 

requenmientos de etica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 
y hemos cumplido cor, otras responsablicades de etica ae acuerdo con dichos requerimientos y el Código 
de Etica emitido por el Comte de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus sigias 
enmglés) 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinion calificada as auditoría 
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Informe de los auditores Independientes 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera y las disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañias Valores y Seguros (Nota 2) y de su control intemo determinado corno 
hecesano por la gerencia, para pertartir la preparacion de estados financieros que estén libres de 
distorsiones importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
'Compañita para continuar como un negocio en marcha revelar cuano sea aplicable asuntos relacionados 
con negocio en marcha y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la 
gerencia intente liquidar la Compañila o cesar las operaciones o bien no tenga otra altematwa realista para 
poder hacero 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 
Nuestros objetwos son el obtener seguridad razonable de si los estados fnancieros tomados en su 
conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a fraude a error y el emir un informe de 
auditoria que incluya nuestra opinion La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad pero no 
garantiza que una auditona realzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre 
detectará distorsiones importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o 
errores y son consideradas materiales si de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente 
esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basándose en estos estados 
financieros 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría aplicamos 
JUCIO profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria Nosotros 
ademas 

+ Identficamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados Inancieros, debidas a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos nesgos 
identificados y obtenemos evidencra de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinion El nesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es 
mayor que aquella que resulte de un error ya que el fraude puede implicar colusion falsificación 
omisiones intencionales manttestaciones falsas y elusión del control intemo 

+ — Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propósito de 
diseñar .os procedimientos ae auditoria de acuerdo con las errcunstancias pero no con el proposito 
de expresar una opimion sobre la erectividad del control interno de la Compañra 

»  Evatuamos si las pelíticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y les 
revelaciones relacionadas hechas nor la gerencia son razonables 
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Informe de los auditores independientes 

+ Concluimos s la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl 
basados en la evidencia de auditoria oblenda exste una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañia para 
continuar como un negocio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre significativa somos 
requendos de llamar la atención en nuestro informe de auditana a las revelaciones relacionadas en 
los estados financieros o sidichas revelaciones son inadecuadas modificar nuestra opinión Nuesitas 
conclusiones estan basadas en la evidencia de audilona obtenida hasta la fecha del informe de 
auditoria Sn embargo, hechos y condiciones futuras pueden ecastonar que la Compañla cese su 
continuidad como un negocio en marcha 

+ - Evaluamos la presentacion general, estructura y contenida de los estados financieros. incluyendo sus 
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación razonahle 

Hemos comunicado a la gerencra, entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría 
y los hallazgos significativos de auditoría incluyendo cualquier tieficiencia sigmificativa en el control interno 
que identficaros en nuestra auditorta, en caso de existir 

BFC AUDITORES CIA, LTDA 

¡SS 
Danyin Uzhtá C 

Representante Legal 

Registro Nacional de Auditores Extemos 
SC-RNAE-2 N? 950 

, 

Guayaquil Ecuador 
18 de julo de 2019 
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Clínica Panamericana Climesa S A 

Estados de situacion financiera 
AL 34 de diciembre de 2018 

Expresados en Délares de EUA 

Activos 
Activos corrientes. 
Efecto y equivalente de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inventanos 
Total activo cornente 

Activos no cornentes: 
Propiedades, equipos y mobiliano 
Activos intangibles 
Otras cuentas por cobrar 
Propiedades de inversión 
Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patnmomo 
Pasivos comentes, 
Obligaciones bancanas 
Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuentas y gastos por pagar 
Total peswos cornentes 
Pasivos no comentes. 
Obligaciones bancanas 
Beneficios a empleados 
Total pasivos no cornentes 

Total pasivos 

Patrimonio neto 
Capital social 
Resena legal 
Resultados acumulados 
Total patimonio 

Total pasivos y patrimonio 

  ; > 

z 172 Supl 
Exon Ennque Layan == 
Representante Legal 

Notas 

m 
eS 

(19) 
10] 
co) 

(1) 
aa 

113) 

(14) 
(15) 
9 
(18) 

(14) 
(17) 

es) 

Al 31 de diciembre 

  

2018 2017 

US$ 148 982 574 719 
16 085 410 16 750 498 

35411 14 381 
1.732.687 2.051 063 
232.521 381 097 

1215 011 19 761 758 

9131254 10 228 992 
275 3 560 

9892 24 608 
1 080 356 1194 923 
PA 11-452 083 

US$ _ 28436788 31 213 842 

us$ 762 713 850 634 
89927 272 8514 045 
6 602 058 6 889 030 
31645 928 5 401 059 
1753787 19 04 818 

237 491 129 060 
481 873 409 788 
719264 EE 

18 657 335 20 223.668 

5402 400 5 402 400 
630.877 630 877 

3748 176 4 956 899 
STISASS 10.990 178 

USS _ 28436788 34 243 842 

“CER Babnela Luzardo 
Centadora General



Clínica Panamericana Climesa S.A. 

Estados de resultados integrales 
Por el año termmado al 91 de diciembre de 2018 

Expresados en Dolares de E U A 

Al 31 de diciembre 
Notas 2018 2017 

  
  

Ingresos 
Ingresos por seracios Uss $ 136,108 7643.449 
Otros ingresos e 410 104 480 650 
Total ingresos 6 548 210 8 124.099 
Costos de operación es) (4 958 309) (8126925) 

Utrlidad bruta 1576 901 1997174 

Gastos admmnistracion es) (1 614 765) (1720 561) 
Gastos financieros as) (82 692) (184 580) 
(Pérdida) ublidad antes de Impuesto a la renta (120 556) 92 053 

Impuesto a la renta eo (122,147) (78.478) 

(Perdida) utilidad neta US$ (242 703) 13575 

Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasificaran 
postenoremente al resultado del año 
(Perdidas) ganancias actuanales por planes de 
beneficios (nota 17) (19 750) 25 261 

(Perdida) utilidad neta y resultado integral del año US$ (262 453) 46 830 

  

    Eon Ennque Layana 8PA Gabriela 
Representante legal Contadora General
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Clinica Panamericana Climesa S A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por elaño termmado el 31 de diciembre de 2018 

Exprosados en Dólares de E U A 

Flujo de efectivo do las actividades operacionales 
(Pérdida) utilidad neta us$ 
Mas cargos a resultados que no representan mowmiento 
de efecto 

Depreciación de proptedades equipos y mobiliario 
Perdida en ventas de propiedades equipos y mobiliario 
Proasion de jubilacion y desahucio 
Impuesto a la renta 

Cambio en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Olros activos 
Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuentas y gastos por pagar 
Beneficios a empleados 
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Inversiones temporales 
Acciones de propiedades equipos y mobiliano 
Ventas de propiedades equipos y mobiliario 
Efectivo noto (utilizado en) provisto por las actividades de Inversión 

Flujo de efectvo de las actvidados de financiamiento 
Pago de obligaciones bancarias 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto de efectivo 
Efectivo en caja y bancos al imcio del año 
Efectivo y equivalente de efetivo ai final del año US$ 

Al 31 de diciembre 
08 

242703) 13.575 

1 084 709 1 038 398 
14 784 138 759 
96.420 36731 
122 147 78 478 

1075387 1205 836 

(1418044) (1353817) 
(143 177) 13 302) 
(105 833) 1429 904) 
126 576 29217 

2.285 13.929 
191 388 1346 301 
(285 872) (1086902) 
1185 063 (048,458) 
(44 089) 157 630) 
(414 442) (1039823) 

3.041 334 
(6785) (808 552) 
5.000 75.425 
1755) 2.307 207 

ps ere 
(9540) (972 971) 

(425 737) 294 603 

A 08 
13387 ” 574 719 
  

oO 

   

  

te 
Econ Enrique Eayana “GPA Gabriela Luzardo 
Representante legal Contadora Genoral



Clínica Panamericana Climesa S A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Entidad que Reporta 

Ciínica Panamericana Climesa $ A (ia Compañia”) fue consttuida en la ciudad de Guayaquil 
Ecuador según esortura pública el 30 de noviembre de 1979 e Inserta en el Registro 

Mercantil et 24 de enero de 1980 tens sus oficinas administrativas en la ciudad de Guayaquit 
Calle Panama 516 y Roca diagonal a Hotel Ramada 

El plazo establecido de duracion de la Clinica Panamericana Climesa S A es de 100 años 
iniciados desde la fecha en que se realizo su ingreso al registro mercantil 

La Compañía tiene como objeto social la prestacion de servicios médicos quirlrgicos y 
estéticos 

La Compaña esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias 
Valores y Seguros bajo el número de expediente No 8951 y tiene asignado por el Servicio 
de Rentas Intemas, el Registro Unico de Contribuyentes No 0990416427001 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

(a) — Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitida por el International 
Accounting Standards Board (IAS8) vigente al 31 de diciembre del 2018 que han sida 
adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las instrucciones emitidas por la 
Superntendencia de Compañras Valores y Seguras que establecen el uso de las tasas 
de mteres de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro 
de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio La NIC 19 revisada “Beneficios a 
empleados” vigenie a parur del 1 de enero del 2018 indica que para la estimación de 
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y 
plazo en que se iquicarán dichas provisiones. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de 
la Compañía el 18 de julio de 2019 y según las exigencias estatutanas debieron ser 
sometidos a la aprobación de la junta de acesonistas 

(b) Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico 

(e) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañia de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 
No 21 (NIC 21) "Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados Unidas de America representa 
su moneda de medicion y funcional Para determnarla moneda funcional, se consideró 
que el principal ambiente económico en el cual opera la Compañía es el mercado 
ecuatonano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar 
estadounidense 

Consecuentemente las transacciones en otras divisas distintas del dólar de los Estados 
Unidos de America se consideran “moneda extranjera



Cituca Panamencana Climesa SA 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America - USS) 

A menas que se indique lo contrano, las cifras fnancieras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

Uso de Estimanios y Jucios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIE 
requiere que la Administracion de la Compañía efectde ciertas estimaciones Julcros y 
supuestos que afectan la aplicacion de las políticas de contabilidad y los montos 
informados de activos pasivos ingresos, costos y gastos Los resultados reales 
pudieran diferir de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periado en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier perloco futuro afectado 

1 Juicios 

En relacion a Juicios realizados en la aplicación de politicas de contabilidad la 
Administracion informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

1 Supuestos e Incertidumbres en Estimación 

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un 
nesgo significativo de resultar en ajuste matenal en el año subsiguiente se describe 
en las siguientes notas 

« Nota6 - Administración de riesgo financiero 

= Nota 11 - Propiedades, equipos y mobiliario 
= Nota 17 - Beneficios a empleados 

11 Medición de los Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones de las NIF requieren la medicion de los 
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como na financieros 
La Compañía utiliza la medicion de los valores razonables prmojpalmente para 
propósitos de reconocimiento inictal y revelacion 

Cuando se mide el valor razonable de un actwa a paso, la Compañía utiiza datos 
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIF los 
valores razonables se clasifican en niveles distmtos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración 
como sigue 

+ — Nivel precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actos o 
pasivos idénticos 

+ Nwel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el acivo O paso ya sea directa (precios) o 
indirectamente (derivados de los prectos) 

- Niel 3 datos para el actvo D pasivo que no se basan en datos as mercado 
observanles 

Silas vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en nwetes distintos de jerarquía del valor razonable entonces la



Clinica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unos de Aménca — US$) 

medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 

Jerarquía del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa 

ala med.cion total Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del perlodo en el cual ocumo el cambio 

La nota 5 incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

Politicas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente 
atodos los pertodos presentados en estos estados financieros a menos que otro criterio sea 
indicado 

(a) 

(o) 

  

Clasificacion de Saldos Cornentes y no Cormentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se 
clasifican en funcion de su vencimiento es dear como comentes aquellos con 
vencimiento igual o nferor a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la operacion 
dela Compañía y como no cornentes, los de vencimiento superior a dicho periodo 

instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica tos activos financieros no dervadas en las categorias de 
préstamos y partidas por cobrar y clasifica los pasivos innancieros no derivados en la 
categoria de otros pasivos financieros 

1 Activos y Pasivos Financieros no Denvados - Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se onginan Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compañía 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañía da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo denvados del actwo expiran o cuando transfiere los derechos 
a recibirlos rlujos de efectivo contractuales del actvo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del actwo financiero Cualquier participación en los 
activos financieros transfendos que sea creada o retenida por la Compañía se 
econace como un activo o pasivo separado 

La Compañía da de baja un paswo financiera cuando sus obligaciones 
contracisales se sancetan o expiran 

Los actos y pasivos Inancieros son compensados y e orto neto p.esentado en 
e: estado de situación financiera cuando, y solo cuando, a Compañía cuenta con 
un derecho legal para compensar los montos y tene el proposito de liquidar sobre 
una hase nera c as "eazar el acuvo y ¡guiar el pasivo siMurtáneamente, 

u  Aetivos Fla icjeros nio Derwanos Medición 

Prestamos y Partidas por Cobra 

Los prestarios y partdas por cobrar son acuvos financieros con pagos fos o 
detemminables que no se cotzan en ur mercado activo Estos actos inicialmente 

de



Clinica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America — USS) 

se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atribuible, Posterior al reconocirmento micial_ los prestamos y partidas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado usando el metodo de interes efectivo, menos las 
pérdidas por deteroro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las 
exentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas 
por cobrar 

Efectivo en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del etectvo dispornble que 
son utilizados por la Compañia en la gestión de sus compromisos a corto plazo 

inversiones temporales 

Corresponden a certificados de depósito con vencimiento Mo, que la Administracion 
tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Postenor a su 
reconocimiento inictal se miden al costo amortizado aplicando el metodo del interes 
efectwo. reconaciendo los mgresos por intereses sobre la base del devengado en 
el rubro de Ingresos financieros No existen costos de transacciones significativos 
incurridos al momento de su adquisicion 

Deterioro de aciwos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para 
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través 
de resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas (ECL) se basan en la diferencia entre los flujos 
de efecto contractuales conforme los acuerdos con chentes y todos los flujos de 
efeciivo que la Compañía espera recibir descontados a la tasa de mteres efeotwa 
original Los flujos de efectwo esperados incluirán flujos de efecto por la venta o 
vecuperación de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras 
crediticias que son parte integral de los terminos contractuales 

Las pérdidas credilicras esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- Enfoque general aplicado para todos los actos financieros excepto cuentas 
por cobrar comerciales y activos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos 
contractuales 

Enfoque general 

Las perdidas oredilicias esperadas se reconocen en dos etapas Pare las 
exposiones ae crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo 
en el nesgo credificio desde el reconocimiento inicial las pérdidas crediticias 
esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser 
posibles aentro de los proximos 12 meses 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento 
significativo en el nesgo crealticio desde el reconocirento inicial se requiere una 
provisión de deterioro por las perdidas cregíticias esperadas aurante la vida util 
restante del acto financiero maependientemente del momento del incumplimiento 
(una ECL de por vida) 
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Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los actwos contractuales, la Compañia 
aplica un enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas 
Por lo tanta la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el nesgo de 
crédito sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre 
todo el tiempo de duración del acto financiero en cada fecha de reporte La 
Compañra ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de 
experencia de pérdida de credito, ajustada por factores macraeconomicos 
relacionados con la industria en la cual opera la Compañía 

La Compañía tambien puede considerar que un actvo financiero esta vencido 
cuando se presentan ciertas consideraciones mtemas o externas y la nformación 
disponible indica que es poco probable que ia Gompañra reciba los valores 
contractuales pendientes de cobro Un actvo financiero se da de baja cuando no 
hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales 

1. Pasivos Financieros no Derivados. Medicion 
  

Otros pasivos financieros son reconocidos inictalmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuible Posteriar al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado ublizando el metodo 
de interés elecbvo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros obligaciones 
financieras cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras 
euentas y gastos por pagar 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los derechos a recibirlos flujos 
de efectivo del acto o sI la Compañia transfiere el activo a Un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del actvo Un pasivo financiera es dado 
de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira 

Compensación 

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho 
legal de compensarlos y la Administracion tiene la intencion de cancelarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

wo Capital Social 

Las acciones ordinanas (Única clase de acciones emitida por la Compañra) son 
ciasificadas como patrimonio Los costos ncrementales atribuibles directamente a 
la emision de acciones úrdinanas «e haneros, son reconocidos como una 
deduicion del parmomo netos as cualquier efecto tributario 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo 3 valor neto realizable el que sea menor El costo 
se determina por el metodo del costo promedio excepte por el inventario en transito 
que se llevan al costo especifico e mciuye todos los costos incurridos para adquiri los 

inventanos y ctros meurndos para llevar el inventario a sí. localización y condicion 
actual
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el cursa normal del 
negocio y los gastos estimados para completar la venta 

Propiedades. equipos y mobiliario 

1 Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades, equipos y mobiliano son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deteriora 

Las propiedades equipos y mobiliario se reconocen como activo si es probable 
que se derven de ellos beneficios economicos fsturos y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable 

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del 
activo 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades equipos 
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores 
en libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se 
realizan 

it. Costos posteriores 

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedades equipos y 
mobiliario son reconocidos en resultados cuando se incurren 

ni Depreciación 

La depreciación de los elementos de propievades, equipos y mobiliano se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otra monto 
que se sustituye por el costo La depreciación es reconocida en resultados con 
base en el método de IInea recta, considerando la vida Util estableciua para cada 
componente de las propiedades, equipos y mobiliaio, en función de un análisis 
tecnico efectuado por la Admunistración de la Compañra 

Los elementos de propiedades equipos y mobiliano se deprecian desde la fecha 
en la cual estan instalados y listos para su uso 

Las vidas úhlles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes 
Vidas. 

Útiles 
estimadas en 

años 

Egificios 20262 
instalaciones 20 
Maquinanas y equipos 3210 
Instrumentos medicos 3210 
Muebles y enseres 5210 
Equipos de computacion 3 

Vehículos 5
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El metodo de depreciación y vidas ullles son revisados en cada ejercicto y se 
ajustan si es neresario 

(e) Propiedades de mversián 

Recongos 

  

mento y Medición 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir 
rentas, plusvalia ú ambas y no para la venta en el curso normal del negocio uso en 
la producción o abastecimiento de bienes O servicios, O para propósitos 
adenmistrativos Se registra inicralmente al costo, incluyendo los costos de 
transacción Los desembolsos posteriores a la adquisicion 0 construcción solo son 
vapitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compara y los costos puedan ser medidos razonablemente 
Los ofras desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento 
menores y son registrados en resultados cuando son incurmdos 

Postenor a su reconocimiento nicial las propiedades de inversion son medidas a su 
valor razonable Las ganancias o perdidas que suran de cambios en el valor 
razonable de la propiedad de inversion se incluye en resultados del periodo en que 
se originan 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañla evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus 
actos se ha deteriorado Si existe tal mticio, la Compañía hace un estimado del 
importe recuperable del acto 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 la gerencia de la Compañía considera que no 
existen indicios del tipo operativo o economica que indiquen que el valor neto registrado 
como propiedades equipos y mobiliario no pueda ser recuperado 

Eeneícios a Empleados 

1 Beneficios Post - Empleo 

Planes de Beneficios Definidos Jubilación Patronal e Indemnización por 
Desahugjo 

La obligacion de la Compañla con respecto a planes de beneficios de jubilacion 
patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo minimo de 
servicio de 25 años en una misma Campaña el que calífica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos 

Ademas dicho Código del Trabajo establece que cuando 1a relación taboral termine 
por desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base 
en elnumero de años de servicio 

La Compañia getermns la obligación neta relacionada con el beneficio por 
jubilacion patronal e mdemnización por desahucio por separado calculando el 
manto del beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus 
servicios durante el periodo actua! y periodos previos, ese beneficio se descuenta 
para determmar su valor presente 

7
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
Comparíra utilizando información financiera publica Estos supuestos Incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros 

1 Beneficios a Corto Plazo 
  

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es valor nominal denvado de la aplicacion de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en 
la cual el empleado provee el servicio o el beneñcia es devengado por el mismo 

$s reconoce un pasivo si la Compañía poses una obligación legal o implicita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como 
decmnatercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva vacaciones y 
partoipacion de los trabajadores en las utlidades de la Compañta 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, onginadas en 
reclamos litigios, multas o penalidades en general se reconocen como pasiva en el 
estado de situacion financiera cuando existe una obligación legal cierta o probable de 
pagar la obigación y el monto puede ser razonablemente estimado El imparte 
seconocilo como provision corresponde a la mejor estimación a la fecha del estado de 
situación fitanciera del desembolso necesano pera pagar la obligación presente, 
tomando en consideracion los riesgos e mcestrdumbres que rodean a la mayoria de los 
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, 
+ el monto na puede ser éstmado de manera fiable la obligación es revelada como un 
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya existencia sera 
confirmada por la ocurrencia de una o mas eventos futuros son tambien reveladas como. 
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salda de beneficios 
eGonómIcos sea remota, 

No se reconocen ingresos ganancias p activos contingentes 

Recongelniento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

Ingresos por servicios 

Los mgresos comprenden el valor razonabie de la venta de seruaios realizada en el 
curso ordinano de las operaciones de la Compañla Los ingresos por ventas 8s basan 
en el precia especificado en los contratos de venta neto de rebajas y descuentos ING 
se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se 
realizan con plazo ae crédito de 30 a 90 dlas lo cual es considerado consistente con 
las practicas del mercado 

La Compañia reconoce mgresos cuando el monto puede ser medido confiabiemente, 
es probable que beneficios economicos futuros fuitán hacía ta Campaña y se complo 
con los onterios específicos por cada tipo de greso El monta de los ingresos no puede 
ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas can la venta 
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hayan sido resueltas. La Compaña basa sus estimados en resultados históricos. 
considerando el tipo de chente, dle transacción y condiciones especificas de cada 
acuerdo 

ingresos por arrendamiento 

Los mgresos procedentes de los arrendamientos operafivos sobre las propiedades de 
Inversion se contabilizan en forma Íneal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los 
clasifica como otros ingresos en el estado de resultados 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. 

Se reconoce nmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado na produce 
benencios económicos futuros o cuendo tales benelinos económicos futuros, po 
cumplen o dejan de cumplirlas condiciones para su reconosimiento como actos en el 
estado de situacion financiera Se reconoce también un gasto en el estado de resultados 

integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasiva 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el mpuesto comente y elmpuesto 
diferdio El impuesto a la renta comente y difendo es reconocido en resultados excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente. 

en el patrimonio, en cuyo caso el monto de Impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio respectivamente 

1. Impuesto Corriente 

El impuesto comente es el imputable a la utilidad gravable del año la cual es 
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario Interno 
vigente a la fecha de los estados inancieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores 

11 Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporanas 
existentes entre el valor en libros de los achvos y paswos para propósitos de 
información financiera y sus correspondientes bases tnbutarias No se reconoce 
impuesto a la renta dhferido por las diferencias temporarias que surgen en el 
reconocimiento inicial de un actwo O pasivo en una transaccion que No es una 
combmación de negocios y que no afecta la utildaa o pérdida financiera mu gravable 

Elimpuesto a la renta difendo es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique 
al momento de la reversión de las arferencias temporanas de acuerdo con 10 
previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustanciamente promulgada 
ala fecha de reporte 

AI determinar el monto de los impuestos comentes e impuestos difendos la 
Compañía considera el impacto de tas posiciones fiscales inciertas y sy pueaen 
adeudarse impuestos e imereses aduionates La Compañía cree que las 
acumulaciones de sus paswos tbutarios son adecuadas para todos los años 
fiscales abieríos sobre la base de su evaluación de muchos factores ncluyando tas 
interpretaciones de la ley tributaria y lá expenencia antenor Está evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serte de juicios acerca 
de eventos futuros. Puede surgif nueva información que haga que la Compañía 
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cambie su juicio acerca de a idoneidad de los pasivos fiscales actuales fales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual 
se determinen 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en los estados de sifuación Inanciera por su Importe neto, sí existe un 
derecho legal de compensar los pasivos y activos por Impuestos comentes y están 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad 
inbutane sobre la misma entidad fributaria o en distintas entidades tributarias pero 
pretenden liquidar los pasivos y activos par impuestos comentes en forma neta o 
sus actos y pasivos tnibutarios seran realizacos al mismo ttempo 

Un actwo por impuesto difendo es reconocido por las perdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles en la medida 
en fa cual sea probable que estén dispombles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utilizados Los actos por impuesto diferido son revisados en 
cada fecha de reparle y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

Sélo se compensan entre sí y consecuentemente se presentan en los estados 
financieros por su importe neto los saldos deudores y acreedores tributanos 
reconocidos como teles por la autonddad tnbutana, y siempre que los créditos 
inbutanos respectivos no se hallen prescutos y que, ademas se relacionen con el 
mismo tipo de Impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas, pero aún no Efectas 

A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de informacion Financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que 
se miciaron al 1 de enero de 2018 La Compañía tiene la itencion de adoptar estas normas, 
si le son aplicables, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva do 

  

_ Normas vigencia 
(NIF 16 — Arrendammentas 1 de enero de 2019 
CINIIT 23. Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enere de 2019 
Mogfcaciones ala NIF 8 Caracterisucas de pago anticipado con compensación * de enaro de 2019 
negaiña 
Modificación a la NIF 1D y NIC-24, Venta o contribucion de actos entre una mversion y 1 de enero de 2018 
su asociada y negacia cocjunte 
Meditcaciones ala NIC 19 Modificacion, reduccion o hquidacion del plan * e enero de 2019 
Moditcaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos —— 1 deensrode 2019 

NIF 3 Combiacianes de negacios 1 da enero de 2019 
NIF 11. Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019 
NIG 12. Impuestos a las ganancias: A de anexo de 2019 
NIC 23. Costos por prestamos. 1 de enero de 2019 
Ki 47 - Contratos ue seguro 1 anero de 2021 

Los aspectos más relevantes de la MIIF aohcable a ¡a Compañia se detallan a continuación 
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NIF 16-— Arrendamientos 
La MIIF 16 se emito en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la JFRIC 4 
que determma si un Acuerdo contiene un Arrendamiento SIC 15 Arrendamientos operativos- 
Incentos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que involucran la forma 
legal de un arrendamiento La NIF 16 establese los principios para el reconocimiento 
medicion presentación y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios 
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el balance general similar 
ale contabllizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17 La norma Incluye dos 
exenciones de reconocimiento para los arrendatarios arrendamientos de acíwos de “poco 
valor” (por ejemplo computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir 
artendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio 
de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo hara realzar los pagos del 
arrendamiento (es decir el pasivo del arrendamiento) y un actvo que representa el derecho 
ausar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el actwo con derecho 
de uso) Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasto 
por arrendamiento y el gasto por depreciación en el acto par derecho de uso 

Tambien se reguenrá que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento 
cuando ocurran ciertos eventos (por ejemplo un cambio en el piazo del arrendamiento, un 
cambio en los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un imdice o tasa 
utilizada para determinar esos pagos) El arrendatario generalmente reconocera el monto de 
la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajusle al activo por derecho de uso 

La contabilidad del arrendador según la NIF 16 se mantens sustancialmente sin cambios 
respecto de la contabilidad actual segun la NIC 17 Los arrendadores continuaran ciasiñcando 
todos los arrendamientos utlizando el mismo prancipio de clasificacion que en la NIG 17 y 
distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos los arrendamientos operativos y los 
arrendamientos financieros 

La Compañía a la fecha está en proceso de análisis de los Imeamientos de esta norma sm 

embargo, na espera impactos significativos dentro de sus actvos y pasivos 

Determinacion de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compañra requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valonzación y 
revelacion conforme los enteros que se detallan a continuacion Cuando corresponda se 
revela mas míormacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de jos valores 

razonables en las nolas específicas refendas a ese actvo o pasivo 

(al. Prestamos y paridas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y paíticas por cobrar se estima al valor prosente de 
los fujos de efectivo futuros descontados ala tasa de interés de mercado a la fecha de 
medicion Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de mterés son medidas al monto 
de la factura sí el etecto des descuento es inmaterial Este valor razonable se determina. 
al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de 
los estados financieros anuales 

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cabrar 
relacionadas y otras suentas por cobrar se aproximan a su valor razonable dado su 

vencimiento de coro plazo
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(b) — Otros pasos financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento mcral y para 
propositos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales se calcula 
sobre la base del valar presente del capital futuro y los fiyyos de mteres, descontados a 
la tasa de interes de mercado a la fecha de medicion 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar 
relacionadas y olras cuentas y gastos por paga se aproxman a su valor razonable 
debido a que tales Instrumentos tienen ventimiento en el corto plazo 

(e) — Inventaros 

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determma sobre la base del precio 
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimadas para 
terminar la venta y un margen de ublidad razonable basado en el esfuerzo que se 
requiere para vender dichos inventanos 

(4) Propiedades equipos y mobilano 

El valor razonable de propiedades equipos y mobiiano, se basa en el costo historico 
El valor razonabls corresponde al monto estimado por el que éste podria 
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor 
dispuestos en una transacción en condiciones de independencia mutua 

Admunistración de Riesgo Financiero 
  

En el curso normal de sus operaciones la Compañra está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

a) — Riesgo de credito 
b) Riesgo de liquidez 
e) — Riesgo de mercado 
d) — Riesgo operacional 

Marco de Administración de Riesgos 
  

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento dle las poñticas «e administracion de riesgos de 
la Compañia 

Las politicas de adrrinistracion de nesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de 
identficar y analizar los Nesgos enfrentados por la Compañía fiar Imutes y contrales de 
nesgos adecuados, v para momtorear los nesgos y el cumplimiento de los hmites Se revisan 
regularmente las politicas y los sistemas de administración de riesgos de 1a Compañila, a fir 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades 

La Gompañle a través de sus normas y procedimientos de admimsiración pretende 
desarrollar un ambiente de contro! disciphnado y constructivo en es cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Acmimsiracion monilarea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
admmistración de nesgos y revisa s1 Su marco de administración de nesgas es apropiado 
respecto a los fiesgos a ¡05 que se enfrenta la Comparta 
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Clínica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America — US$) 

La Compañía ha identificado los objetos y funciones en la administración del riesgo financiero 

1) - Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operación y resultados de la 
Compañta, 

2) — Medir y controlar los nesgos mediante implementación de los siguientes procesos 
monitoreo de indicadores de control determinación de capital para cubrir un nesgo e 
identificación de alternativas para mejorar rendimientos 

(a) Riesgo de Credito 

El nesgo de oredito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Exposición al fuesgo de Crédito 

La exposición maxima al nesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue 

2019 2017. 
Efecto y equivalente de efectivo USS 148982 $74 719 
Cuentas por cobrar comerciales 16.085 410 16 750 499 
Cuentas por cobrar relacionadas 25411 14 381 
Otras cuentas por cobrar 1732 687, 2.061 093 

US$ _ 17 982.490 19 400 862 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañia presta sus servicios principalmente a pacientes cubiertos por seguros de 
asistencia médica privados o conventos con instituciones publicas Gamo el instituto 
Ecuatonano de Seguridad Social Ministerio de Salud Pública Instituto de ia Seguridad 
Social Policial e Instituto de la Seguridad Social de las Fuerzas Amadas. 

La compañtra establece una estimación para deterioro de valor que representa el monto de 
las pérdidas incurnidas en teiación con los deudores comerciales La estmacion considera 
la perdida especifica que se determina con base en una evaluacion de estos 

Otras cuentas por cobrar. 

El proipal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a anticipo a 
proveedores impuestos por recuperar prestamos a terceros y empleados 

Efectivo y equivalente de efectivo 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$143 892 al 31 de diciembre del 
2018 (USS974 719 al 31 de diciembre del 2017) que representan su maxima exposición 
al nesgo de credito para estos actwos El efectivo en caja y bancos es mantenida 
principalmente en bancos calificados entre el rango ARA y AÁA- según agencias 
calficadoras de nesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador 
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Clinica Panamericana Climesa S A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

b) Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para curmplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son tquidados mediante la 
entrega de efectwo u otros actos financieros El enfoque de la Administración para 
adenmistrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión sin incurrir 
en perdidas maceptables o arnesgar la reputacion de la Compañía 

La Compañía monitorea el nel de entradas de efecto de los deudores comerciales, 
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efecto 
esperadas de las obligaciones financieras cuentas por pagar comerciales, cuentas por 
Pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar 

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
denvados 

  

Porrencer, 
Valoran Tusda3 Mead Debmoses. 

ALAN de diciembre de 2018. libros Vencido meses fees  emadelante 

Obligaciones bancanas. US$ 1000208 BATB7Z 240881 54147 187604 
Cuentas par pagar comsrclales GS27212 786152 160420 
Cuetas por pagar etecionadas 6.602.058 8802058 
Otras cuantas y gastos por pagar 3645000 256 854 _ T4GSM0 147852 _ 182% 

US$ THE A75 062 66605, IIAIBE 202009, 350 RO 

  

    

Porsenrer 
Vatoran Doda3 — De3nb  DoGmeses 

ALBA de desembre de 2017 litros Vencido meses meses anadotante 

Ohiigaciones bansaras US$ 1OMA74S 2441009 ADBDIO 218.078 288.009 
Cuimas por pagas comerciales 516045 020132 244018 
Cuentas por pagar relacionadas 6689050 — 6880030 
tres cuentas y gastos porpagar 5.401 059 ATLODO 44836 p0620O 

Usg 10813878 1025 630” 20514, BT 

  

(c) Riesgo de Mercado 

El riesga de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo enlas tasas de cambio o tasas de interés afecten los mgresas de la Compañra o 
el valor de los instramentos financieros que mantiene El objetivo de la aamimstración del 
sesgo de snercado es admisstrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de 
parámerros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

1 Riesgo de Monega 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar 
estadounidense y las operaciones que realiza la Compañla son en esa moneda, 
por lo tanto la Administración estima que la Compañia no esta expuesta al riesgo 
por fluctuaciones en la tasa de cambio 
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Clinica Panamericana Clmesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unttos de Amenca — US$) 

li Riesgo de Tasa de interes 

Este riesgo está asociado a las tasas de interes vañiable de las obligaciones 
contraldas por la Compañra y que por lo mismo generan incertidumbre respecto 

a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos 
futuros 

(4) Riesgo Operacional 

El riesgo Dperacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los controles. 
internos de la Compañía lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de 
información así como por resoluciones administrativas y judiciales adversas La 
administracion del riesgo operacional en la Compañía trene como objetivo que los controles 
tequendos estén identficados evaluados y alineados con la estrategia de riesgos 
establecida para cuantificar el impacto potencial de los nesgos y as: distribuirla adecuada 
asignación de capital por riesgo operacional 

Administracion de Capital 

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permita conservas la 
confianza delos mversimstas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios 
El capital se compone del capital social reservas y las resultados acumulados NO hubo 
cambrs en el enfoque de la Compañta para la administracion de capital durante el año 

El ndice deuda-pateimorno ajustado de la Compañia al termino del penodo del estado de 
sttuacion financiera era el siguiente 

l 2018 2017, 
Total pasnos US$ 18657335 20.223 008 
Menos Efectivo y equivalente de efectivo 148 882 574719 

Deuda neta US$ 18 508 353 EJEA 

"Total patrimonio us$ 9778453 10 890 176 

Indice deuda-patrimomo 
qustado 189 178 

(7) Efecto y equivalente de efectivo 

El detalle de efectwo y equivalente de efecto es el siguiente 

2018 2017 

Electno en caja us$ 10 693 7880 
Deposños en bancos (8) 190.289 5334 
Imersiones temporales (b) 513.515. 

us HL. E
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Cinica Panamericana Chmesa $ A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

(a) La Compañía mantiene sus cuentas comentes en Dólares de EUA en diversas 
entidades locales Los fondos son de ibre disponibilidad y no generan intereses 

(0) Al 31 de diciembre de 2017 el saldo correspondía a certificado de inversión con el Banco 
Pichincha C A, a 30 días plazo. con una tasa de interés anual de 2 25% y con vencimiento 
en eneto de 2018 

Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente 

2018 2917 

Clientes locales (a) US$ 836 688 4.089 642 
Cuentas porliquidar (b) 16,948 597 13 581 488 
Estimación para deterioro de clientes (1 519 853) (890 631) 

US$ 005 A1O TO 750388 

(8) Al 31 de diciembre de 2018 incluye US$163 767 relacionados con conventos públicos 
(US$3 680 260 en el 2017) 

(b) Corresponde a valores pendientes de cobro al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
por USS10 815 400 al (Minsteno de Salud Pública por US$3 337 601 al Insttuto de 
Seguridad Social de las Fuerza Armadas por USS2 136 889 al Servicw Publico para 
pago de Accidente de Transito par 'S$323 493 y al Instruto de Seguridad de le Policia 
Nacional por US$335 114 Al 31 de diciembre de 2018 la antigledad de los valores 
pendientes por iguidar es la siguiente 

2018 

Año 2013 US$ 4554829 
Año 2014 200 728 
Año 2015 6 519 464 
Año 2018 444 708 
Año 2017 2.097 992 
Año 2018 3131 080 

US$ — 16-948 597 

Segun criterio de la administración existe la suficiente evidencia tecrica-medica para 
recuperar estos valores 

La vanación por estimacion de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
Tue la siguiente 

  

  

2018 201 

Saldo al Inicio al año US$ 890 631 894.024 
Mas (menos) - 
Castigos - p393) 
Estimación cargada al gasto 609222 

Saldo al final des año us$ 1519 853, 896 831 
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Clinica Panamentcana Cimesa S.A 

Notas a los Estados Financieras. 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de fas otras cuentas por cobrar es el siguiente 

  

AB 2017, 

Anticipos a proveedores (a) as 841551 11095 917 
Impuestos por recuperar (nota 18) 827 803 902 972 
Préstamos a empleados. 57 650 53.365 
Deposito en garantia 1517 1817 
Otros 4406 7292 

us$ 1732887 2081083   

(a) AL31 de diciembre de 2018, incluye principalmente anticipos por US$208 423 con una 
antiguedad mayora 3 años (US$587 935 con una antigiedad mayora 2 años en el 2017) 

Inventarios 

El detalle de los inventanos es el siguiente 
2018 2017. 

Inventano de medicamentos e insumos US$ 228 564 273800 
Inventario de suministros 62 838 87 297 
Prousion valuarión inventarios. (58 881) _ 

US$ 232 521 381097 

Propiedades equipos y mobiliario 

Un detalle de las propiedades, equipos y mobiliano al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 

  

siguiente 

20t8 2 
Terreno us$ 2557 012 2 557 012 

Edificios 2731 909 2731 909 

Instalaciones y adecuaciones 929 817 929 817 

Maquinarias y equipos 7 434 682 7 434 682 
Instrumentos medicos 261797 268 142 

Muebles y enseres 300 299 299 478 

Equipos de computación 167 104 164 825 

Vénculos 59948 0 783 
US$ 14 442 564 14 471 658 

Depreciación acumulada (5311 310) (4 242 666) 

SS $131 254 10 228 292 
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£iinica Panamencana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America — USS) 

Aotwos mtangtbles 

Un detalle de los actos intangibles es el siguiente 
2018 2017 

Software de contabilidad. Uss 179576 178 578 
Derecho de marca 53 782 53782 

Us$ 233 358 233 358 

Amortización acumulada (233 083) (229 798) 

us$ 275 5500 

Propiedades de inversión 

Un detalle de las propiedades de inverston es el siguiente 

2018 2017 

Bienes inmuebles (a) Us$ 1080 356 1194 923 

Uss 1,080 356 119498 

a) Al 31 de diciembre de 2018 incluye un inmueble ubicado en Urdesa Central Bálsamos 
Sur N* 207 por un valor de US5429 676 (en el 2017 US$ 676923 y otro inmueble 
ubicado en el centro de Guayaquil en las calles de Roca y Rocafuerte por un valor de 
US$650 680 (en el 2017 US$516 000) 

Obhgaciones bancanas 

Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente 

2018 2017 

Banco Balnaneno (a) US$ 238 826 223 723 
Coorporacian Financiera Nacional (b) 748 321 748 321 
intereses bancanos 13 087 30 803 
Sobregiro bancañio $ 897, 

Us$ 1,000 204 1009 744 

Comente US$ 762713 880 684 
No comente 237 491 129 069. 

US$ 1,000 204 10097: 

  

  
  

(e) Al 31 de diciembre de 2018, correspondo a préstamo onginal por US$300 000 el 23 de 
febrero de 2018 a 1090 días plazo con pagos mensuales de capital e ¡nterés y que 
devenga una tasa de Interes del 8 83% anual este preslamo fue utilizado para capital de 
trabajo Ver detalle de garantias en la nota 28 
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Clinica Panamercana Climesa $ A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo correspondia a un préstamo original por 
US51 460 892 con pagos mensuales de capital e mterés y que devengaba una tasa de 
interes del 8% anual este prestamo fue uéfizado para capital de trabajo y que fue 
cancelado en mayo de 2018 

(b) Prestamo original por US$2 352 000 desde el 11 de nomembre de 2010 a 3 107 días 
plazo con pago de capital e Intereses mensuales y tasa de terés del 8,83% anual este 
préstamo fue utilizado para capital de trabajo Al 31 de diciembre de 2018 se mantienen 
cuotas vencidas por USS534 515 (US$ 213 806 en el 2017) Ver detalle de garantias en 
lanota 25 

(15) Cuentas por pagar comerciales. 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales 

2018 2017 

Proveedores locales USE 5.170 480 4749516 
Honorarios medicos 1756 792 1764 529 

Uss EEE 6514 045 

La exposicion de la Compañra al nesgo de liquidez relacionado con cuentas par pagar 
comerciales se revela en la nota 6 (b) 

(16) — Otras cuentas y gasios por pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar 

2018 2017, 

Prowsiones por honorarios médicos US$ 2.561 854 4.349 585 
Beneñcios a empleados (nota 17) 761 099 522 528 
Anticipos de clientes 67 934 365 587 
Impuestos por pagar (nata 18) 255 041 163 408 

us$ T3645925 5301058 
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Clínica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros. 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Beneficios a empleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente 

  

2018 2017 

Sueldos y benslicios por pagar us$ 521 696 488 366 
Contubuciones a la segundad social 222099 42 673 
Participación de trabajadores en las 

utlidades (a) 17304 16 490 
Jubilación patronal e Indemnización 

por desahucio 481 873 409 788 
US$ 1242972 EEN 

Pasno comente US$ 781 098 522 528 
Pasivo no cormente 481873 409788 

us$ 1203 972 $37 318 

(a) AL31 de diciembre de 2018 incluye la participacion de trabajadores del año 2017 por 
USD$ 18 245 y la parsorpacion de trabajadores de años anteriores por USD$1 059 

Participación de trabajadores en las Lílidades 

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador la Compañía 
está obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la uilidad antes del impuesto a la 
renta La compañía no estimo el gasto de participación de las trabajadores al 2018 (er el año 
2017 se provisiono el gasto de participación de los trabajadores en las ullidades Por 

Us$t8 245) El gasto estimado es reconocido en el rubro de gastos de operación y 
administración 

'eservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indernnizaciones por Desahusio 

Según se indica en la nota 3 (f 1 todos aquellos empleados que cumplisren 25 años de 
serucio para una misma compañaa tienen derecho a jubilacion patronal beneficio que se 
determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del reta y al 
promedio de la remuneración anual percrbida en los cinco años previos a la fecha de retiro 
Además dicho Codigo establece que, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio, el empleador bomificará al trabarador con el equivalente al 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañia acumula este benefcio en base a estudios anuales elaborados por una fima 
de actuanios independientes Según se indica en los estudios actuartales, el método actuarial 
útiizado es el "hlétoda de Credito Unitario Proyectado” con este metodo, la Compañla 
atribuye una parte de los peneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 
en el perlodo comente Las Obligaciones se miden segun sus valores descontados puesto 
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años despues de que los empleados 
hayan prestado sus servicios y se determuna el importe de las perdidas y ganancias 
actuanales Las disposiciones legales no establecen la oblgatonedad de constituir fondos o 
asignar actwos para cumplir con dicha obligación 

Las provistones del plan de jubilacion consideran la remuneración del empleado y demás 
parametros establecidos en el Codigo del Trabaja con un mínimo para la cuantiticacion de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es heneficiano de la jubllación del 1ESS y 
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Clínica Panamericana Climesa S.A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

de IS$30 si solo hene derecho a la jubilacion patronal y 28 años minimo de servicio sin edad 
minima de retiro 

El gasto por jubilación patronal y desahucio es reconocido como parte de las costos de operación y gastos de administración en el estado de resultados integrales 

  

  

  

Inde 
Julalacion —— zaciones por 
patronal desahucio “Total 

Obligaciones por benelicios definidos 
al 31 de diciembre de 2018 414 886 51 088 465 954 

Costo laboral por seracios actuales 48215 13 986 62201 
Costo financiero, 9284 2075 11359 
(Ganancia) pérsida actuanal (a) (43 374) 8113 135261) 
Beneficios pagados (24794) (93 634) (58 428) 
Efecto de reducción y iguidaciones 
anticipadas (86 037) (36 037) 
Obligaciones por beneficios definidos. — 

al 31 de diciembre de 2017 USS 368180 44 608 409 788 
Costo laboral por seractos actuales 24 833 11414 36 247 
Costo financiero 27 048 3199 30 187 
Pérdida actuanal (a) 34 183 4234 38,417 
Beneficios pagados (2563) (11 436) 414 099) 
Efecto de reduccion y Iiquidaciones 
anticipadas (a) ¿18 687) (48 867) 

Obligaciones por beneficios defiridos 
al 31 de diciembre de 2018 USS_ 432914 48 959 481873 

  

a) Elefecto neto de la perdida actuanal y reducciones anticipadas por US$19 750 del pertodo 
2018 se reconocio como parte de otros resultados integrales (ganancia actuarial por 
1US$35 261 en el 2017) 

Los pnnapales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes 

2018 2017. 

Tasa de descuento 425% 7 69% 
Tasa de osecimuento salarial 1 50% 2.50% 
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11 80% 
Tabla de mortalidao e valdez MESS 2002 — TMIESS 2002 

    

Las suposiciones actuanales constíuyen las mejores estimaciones que la Compaña posee 
sobre las vanables que determanarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un afecto importante en 
los montos reportados 
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Clinica Panamericana Climesa S A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Analisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniales relevantes a la fecha del 
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes. 
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a 
continuación 

34 de diciembre de 2018 
Jubilación — Indemnizacione 
Patronal__ por Desahucio 

Tasa de descuento-aumento de O 8% us$ (12,569) EN 
Tasa de descuento-disminución de O 8% 13,773 2.071 
Tasa de incremento salarial-aumento de 0 8% 14 092 2,204 
Tasa de incrsmento salaral-disminución de O 5% (12,958) (2 038) 
Tasa de rotación-aumento de O 5% (6 840) 1924 
Tasa de rotacion-disminucion de D 5% 7144 (1829) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la compañía por concepto de gastos de personal incluidos en los 
rubros de gastos de administracion en el estado de resultados integrales se resumen a 
cortmuacion 

  

  

2018 2017 

Sueldos y Saranos US$ 1232913 1457 193 
Beneficios sociales y otros 558 131 576 184 
Participacion de los trabajadores en 

las utilidades - 16245 
Jubilación e indeminszacion por 
desahucro 96419 26732 

US$ 1 887 463 2.086 354 

(18) — Impuestos por recuperar y por pagar 

El siguiente es un resumen de los Impuestos por recuperar y por pagar 

2018 2017, 

Por recuperar 
NA pagado us$ 646 771 678 493 
Retenciones de IVA 104790 101 314 
Retenciones en la fuente de IR 74158 - 
Impuesto a la Salida de diusas 768 
Crédita tnibutano de años anteriores de IR 1018 123 1065 

US$ 802 972 

Por pagar 
impuesto a la renta de penodos anteriores — USS 19.081 
Retenciones de IVA 255 041 144 328 

uss 255 047 Ti 
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Partes relacionadas 

ta) Saldos con partes relacionadas 

Un resumen de los saldos con compañias y personas relacionadas es corno sigue 

  

2013 2017 Porcobrar HH == 
Medimax S A US$ 7821 - 

Fideicomiso Vargas Andrade 1000 1.000 

Vargas Andrade Publio. 4183 4.000 

Vargas Andrade Carlos 9302 9302 

Vargas Pazzos Publio Agustin 13408 79 
us$ 35417 TA 

Por pagar 
Medimax SA (% us$ 6 572780 6 687 936 

Vargas Andrade Carlos Alberto 12 925 12 935 
Vargas Andrade Paola Marla 2343 2243 
Vargas Andrade Maria Cecaha 14 000 200 000 

Vargas Andrade Publio Jorge Luis - 5816 

us TO 
€*) Conesponde a cuentas por pagar de años anterores por concepto de compra de 

insumos medicos a su relacionada y que a la presente fecha de este reporte se 
encuentran pendientes de pago 

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tienen establecido fecha de 
vencimiento y no devengan mteres 

(b) Transacciones con compañias relacionadas 

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente 

Medimax S A 2018 2017 

Gastos administrativos us$ 7521 
Prestamos tecibidos 25 000 

us$ 7521 25 000 
  

Las transacciones con partes retacionadas fueron realizadas en los térmnos y 
condiciones acordadas ene elias y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia 

Impuestos 

Impuesto a la renta reconocido en resultados «el año 

Situación 

  

Las declaraciones de impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los ejeraios imposilivos de 2016 a 2018 están 
abiertas a revision de las autoridades tributarias 
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Tasa de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta en el año 2018 es del 25% (22% para el 2017) en el caso de 
que la sociedad tenga accionistas socios participes. constituyentes beneficianos o smlares 
residentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición con una 
participacion directa o indirecta individual o conjunta igual o superior al 50% del capital social 
a de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se aplicará la tasa de Impuesto a 
la renta más 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en pararsos fiscales o 
regimenes de menor Imposición sea menor al 50% la tasa de impuesto a la renta mas los 
tres puntos porcentuales adicionales se aplicará sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicara la tanfa de impuesto a la renta mas de 3 puntos porcentuales 
adicionales a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de informar a 
la Administración Tmbutana la composicion de sus accionistas sOcWoS, partoipes, 
contribuyentes beneficiarios o similares conforme a lo que establezca la Ley de Régimen 
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas sin peguicio de 
otsas sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañíla seivierta sus utlidades en el pais en los terminas y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Trbutano Interno, podria obtener una reducción 
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido 
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la deotaración del impuesto a la renta del año 
inmediato antenor aplicando ciertos porcentajas al valor del activo total (menos ciertos 
componentes) patrmomo fotal ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion salvo 
casos de excepción En caso de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Ast tambien se exolurrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generacion de nuevo empleo o merora de masa salarial y en general 
aquellas inversiones y gastos efecuvamente realizados relacionados con los beneficios 
tributanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Organico de la 
Produccion Comercio e Inverstanes para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones 
por aplicacion de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del antcspo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a part de la vigencia del Código de ta Producción hasta por un periodo de 5 
años 
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Conciliación de impuesto a la renta   

Una reconclltacion entre la (pérdida) utilidad segun estadas financieros y la utlldlad gravable es como sigue 

  

2018 207 
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta US$ (120 558) 92 053 
Mas (menos) 
Gastos no deducibles 79730 164 551 (pérdida tributana) utifidad gravable 780 826) 256 804 Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 
Impuesto a la renta causado 55 453 
Anticipo minimo de impuesto a la renta 122 147 30 787 
Rebaja segun decreto ejeculio 210 52319 
Prowsion para impuesto a la renta comente USO) _ IR 78 478 

€) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor del anticipo minimo es mayor que el Impuesto 
a la renta causado debido a esto la Compañía ha reconocido el valor del anticipo como. 
Impuesto a la rente comente del año 

Lredito tabutario del Impuesto a la Renta 

Un resumen del movimiento del crédito tributario del impuesto a la renta por los años que 
terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente 

2018 2017. 
Impuesto a la renta comente US 122.147 78.478 
Menos 
Retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta (74 158) (131 428) 
Credito tributario de años antenores (423 165) (20215) 

us$ 25170, (123 165) 

Dividendos en efectivo 

Los dwidendos y utlidades calculados despues del pago del impuesto á la renta distribuidos 
porsociedades nacionales o extranjeras residentes en e, Ecuador a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o Jursdiccion de menor 
Imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador eslán exentos de Impuesto 
ala Renta 

Esta exención no aplica sel heneficiaro efectivo quien econorrucamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la atríbucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente 
en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso 
gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiano efectivo sn que supere 
la diferencia entre la maxima tana de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 
tanfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

En el caso de que los dividendos sean distibuidos a sociedades domiciliadas en paralsos 

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 

diferencia entre la tasa maxma de tnbutación de una persona natura. (38%) y la tanfa de 
impuesto a la senta aplicable para sociedades 
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Cuando la sociedad que distrbbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobre 
dichos dividendos como si existiera un beneficiano efectwa residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividengos antes de la terminacion del ejercicio economico u 
otorgue prestamos de dmero a sus socios acciomstas o alguna de sus partes relacionadas 
(prestamos no comerciales) esta operación se considerará como pago de diidendos 
antcipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tanta de 
impuesto a la renta para sociedades vigente al año en curso sobre el monto de tales pagos 
Tal retención sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consttura credito 
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

Enajenacion de acoiones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatonanas o extranjeras residentes 
a no en el pals provenientes de la enajenación directa O indirecta de acciones o 
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimuentos permanentes en Ecuador 

Impuesto a ta salida de divisas (18D! 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al extenor 
+ Los pagos efectuados desde el exterior meluse aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses 
» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 

personas naturales o sociedades domielladas en el Ecuador cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al 
Ecuador 

Están exentas del Impuesto a la salida de divisas (1SD) 

+ - Pagosrealizados al extenor por amortizacion de capital e mtereses de creditos otorgados 
por instituciones financieras mtemaciónales con un plazo mayor a un año destinados al 

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de le Producción, 

Comercio e Inversiones y que devenguen mtereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados as extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domliadas en el Ecuador despues del pago del Impuesto a la 
renta a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no esten domvoladas en paraisos fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición 

« Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior en un monto equivalente al valor 
del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin 
intereses o como aporte de capita siempre y cuando se hayan destinado a realizar 
inverstanes producinas y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un 
periado de al menos dos años contados a partir de su Ingreso 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédito tributan para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 3 años siempre que haya sido originado en 
la Importacion de matenas primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
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incorporados en procesos productwos y que consten en el listada emibido por el Comite de 
Palitea Tnbutana 

Reformas tributarias 
  

En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018 se expido la Ley 
Orgánica para el Fomento Productwo Atracción de Inverstones. Generación de Empleo, y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de 
diciembre de 2018 se publico su Reglamento Los prinorpales incentwos y reformas 
fributanas son los siguientes 

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad del 4% 
cambia al 20% del total de ingresos gravados 

La tarifa de impuesto ala renta es del 25% no obstante a dicha tanfa se sumara 3 puntos 
porcentuales cuando 

+ la sociedad respecto de sus accionistas socios participes, constituyentes 
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composición societaria. 

+ — dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital exista un ttular residente establecido o amparado en un paralso fiscal 
jurisdicción de menor imposición o régimen preferente y el beneficiano electwo es 
residente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la sociedad 

cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las 

causales antenores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación sea 
Ímfenor al 50% la tanfa correspondiente a sotiedades más tres (3) puntos porcentuales 
aplicara sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

- El uso del crédito tnbutario por el Impuesto al Valer Agregado pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco 
años contados desde la fecha de pago 

- Se incluye como excepcion del hecho generador del mpuesto a la salida de divisas a la 
cancelacion de obligaciones mediante la compensación
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Capital Social 

La Compañia ha emitido Unicamente acciones o"dinarias y nominativas con un valor 
nominal de US$0,D4 cada uno Al 31 de diciembre del 2018 el total de capital suscnto y 
pagado es de US$5.402 400 

  

Porcentaje 
de 

Valorde — participa 
Murrerode cada coa Valor 

Accionistas Pais _aueignes acción 5% momia! 
Didascomisa de Garastia y 

acimiseración Vargas (*) Ecuador — 127202580 004 54% 508810920 
Vargas Andrade Alexandra Mens — Ecuador 1309570 004 ta 52.362,80 
Vargas Andrada Carlos Alberto. — Ecuador 1308570 004 MA 52382,80 
Vargas Andrade blas Cecilia Bowador 1309577 004 1% 5238280 
Vargas Andrade arg Magaly Ecuador 1208.570 004 1% 238200 
Vargas Anerade Paola Maria Fouador 1309870 004 1% 5238280 
Vargas Ardrade Pubra Dige Lun Ecuador 00 

   
(*) El Contrato de consttucion del fidercomisa de Garantia y Administración Vargas se 

celebró el día 20 de enero de 2011 constituido por los señores Publio Jorge Vargas 
Andrade Carlos Alberto Vargas Andrade Alexandra Vargas Andrade Maria Cea 
Vargas Andrade y como apoderada la señora Mana Magaly Vargas Andrade, quienes 
decidieron aportar sus acciones al fidecomso para el cumplimiento de las 
obligaciones garantizadas de los contratos de asesoria 

Ajustes a periodos anteriores 

En el año 2018 ta Compañía regrstro los siguientes ajustes de penados antenores 

Aumento 
Detalle (disminucion) 

de resultados 
_ acumulados 

Provisiones honorarios médicos US$ 1640 194 
Cuentas por cobrar clientes (1415 031) 
Provisiones de cuentas incobrables (688 103) 
Anticipo por compra de mmueble (448 925) 
Cuentas por pagar proveedores (221 839) 
Propiedades de inversion (114 566 

Total Uss _ (948270) — 

En el ano 2057 la Compañia registro los siguientes ajustes para comegir errores 
contables de penados anterio”es 

Aumento 
Detalle (disminución, 

de resultados 
acumulados _ 

Propiedades de inversion us$ 26801 
Impuesto a la renta 2016 (288 761) 
Total Uss _ (282980) 
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Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañras 
anónimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utlidad neta anual 
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compañia Dicha reserva no 
esta sujeta a distribución excepto en el caso de ldación deta Compañia, pero puede 
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones 

Adopcion por primera vez de NILF 

De acuerdo a Resolucion No SG ICI CPA IFRS G 11 007 de la Supenntendencia de 
Compañias emitida el 9 de septiembre de 2011 los ajustes provenientes de la adopción 
por primera vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) que 
generaron un saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido s: las 

hubieren, utilizado en absorber perdidas 0 devuelto en el caso de liquidacion de la 
Compañía 

Olros ingresos 

Los otros Ingresos se resumen a continuación 

  

2018 2017 

Venta de actiwos fos us$ - 54 242 
Intereses bancarios 622 76.054 

Parqueos 77323 69724 
Arendos 5635 10.904 

Otros 320 924 269726 
uss 410104 480 650 
  

Costos y gastos por su naturaleza 

Los costos y gastos por su naturaleza se resumen a cortinuacion 
Gastos de 

Canon stes Tola 
or ción 

2018 
Gasto de personal USS 1242304 045 159 1887 463 
Honorarios profesionales 696 408 207 678 304 085 
Suministros y materiales 1785 404 55750 1841 164 
Gasto «e depreciación 708 922 ys 4 084 709 
Mantenimiento y reparaciones 150 638 41724 1192 362 
Impuestos contnbuciones y otros 192214 58730 250 944 
Semacios basicos 117 837 46815 184 562 
Cuentas incobrebles 68004 68 004 
Perdida en venta de activo fo 14784 14784 

Alquiler 30 095 82131 92228 
Amortizaciones 40 870 40 570 

Otros 4707 38413 43 120 
Uss 4969309 1514755 6584 974 
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canoso operacion on 
2017 
Gasto de personal US$ 1337981 748 373 
Honoranos profesionales 869 635 287 515 
Suministros y matenales 2584728 41311 
Gasto de depreciación 724 519 313 874 
impuestos contribuciones y otros 277 870 80 055 
Mantenimiento y reparaciones 155716 123941 
Serucios basicos 122 088 54 324 

Amortizaciones 36 168 110 855 
Alquilar 31938 62 258, 
Otras 8608 16 985 

Uss 75120008 120381 

Gastos financieros 

Los gastos financieros se resumen a continuación 

2018 

Intereses bancarios us$ 33796 
Otros gastos bancanos 48 968 

US$ 32.992 

31 

Total 

2.086 354 
1 137 150 
2.606 037 
1 038 393 
367 625 
279.627 
176 390 
47 023 
25 296 
29 591 

BAT 486 
  

2017, 

126 462 
58.078 

184 560
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Resumen de garantias otorgadas 

A 31 de diciembre de 2018 las pnncipales garantías entregadas son las siguientes 

Institución Descripción de la garantía 

Banco Bolwanano Hipotecas sobre inmusbles valorados por USD 2.517 341 
Corporación Financiera Nacional Hipoteca abierta sobre inmueble ubicado en las calles Panama entre 

Roca y Orellana Centro radiológico Vargas Pazzos C.A RADIOVAP 
terena. parqueos 6 7 12 13,14 local $ del pise 1. local 6 del piso 1 
local Unica del piso 5 local unico del piso 6 local unica del piso 7 
por USD 1 802 032 

Corporación Financiera Nacional. Hipoteca abierta sobre inmueble Lbicado en las calles Panama entre 
Reca y Olellana as la Mz 20. Centro sadolegico Vargas Pazzos 
CA RADIOVAP solar y edificaciones por USD 350 471 

Corporacias Financiera Nacional Hipoteca abierta sobre inmueble ubicado en la calle Panama entre 
Roce y Orellana Clica Panamencana por USD1 317 393 

Corporación Financisra Nacional. ¡lípoteca abrerta sobre maquinana ubicado en la calle Panama entre 
Roca y Orellana Centro radiologico Vargas C.A Maquina de 
resonancia magnética SIEMENS modelo SYMPHONY MAESTRO 
CLASS A TIM_ SERIE 37133 PROCEDENCIA ALEMANA AÑO 2009 
per USD7O? 182, 

Corporación Financiera Nacionsl— Hipoteca abierta sobre maquinana ubicado an la calle Panamá entre 
Roca y Orellana, equipo de tomografia SIEMENS por USDI 118 546 

Resumen de convenios con entidades públicas y privadas 

Certificado de permiso de funcionamiento No ACESS-2018 -Z08-0056462 de 21 de 
septiembre de 2018_a favor de GLIINICA PANAMERICANA CLIMESA S A Otorgado por el 
MINISTERIO DE SALUD PUBLICA, calficacion de Tipología It Nwel de atencion 
Hospitalano Hospital de Especialidades con vencimiento al 15 de noviembre de 2019 

Et 2 de mayo de 2017 se celebro un Contrato de Prestacion de Servicios entre CLINICA 
PANAMERICANA CLIMESA SA y la compañia HISPANA DE SEGUROS S.A en el cual 
CLIMESA declaro que prestará a favor de HISPANA DE SEGUROS servicios hospitalarios a 
sus asegurados por pólizas necesarios para su adecuada atención La compañía HISPANA 
DE SEGUROS se obliga a pagar 30 días después de presentada la factura 

El 1 de juo de 2017 se celebro un Contrato de Servicios de Credito Hospitalario entre 
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A y la compañla MASECUADOR SA. en el cual 
CLIMESA declaro que prestara a ¡05 afllados de MASECUADOR servicios con los mas alfos 
estándares de calidad a compañia MASECUADOR se obliga a pagar el 100% de! valor 
acturado de acuerdo a la lista de precios que forma parte del contrato 

El 12 de septiembre de 2017 se celabro un Convenio de Prestación de Servicios Médicos y 
de Salud entre CLINICA PANAMERICANA GLIMESA S.A, v la compañia MEDICINA PARA 
EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A. en el cual CLIMESA declaro que prestará de 
“nanera autonoma a favor de HUMANA los servicios de chequeos médicos ocupacionales, 
consultas generales, consultas con especialstas, exámenes de laboratono examenes de 
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imagenes y entrega de medicina con crédito La compañia HUMANA se obfiga a pagar los valores previstos en el contrato 
Et 25 de septiembre de 2017 se celebró un Contrato de Servicios Técnicos y Especializados entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S A, y la compañía AG Metropolitana Cia De seguros y reaseguros 5 A_ en el cual CLIMESA deolara que prestará de manera autónoma a favor de AIG Metropoltana los servicios de chequeos medicos ocupacionales consultas 
generales consultas con especialisias examenes de labaratono, exámenes de Imágenes y 
entrega de medicina can credito La compañra AIG Metropolitana se obliga a pagarlos valores 
previstos en el contrato 

El 14 de novembre de 2017 se celebró un Convenio de Prestacion de Servicios Médicos 
entre CLÍNICA PANAMERICANA CLIMESA SA. y la compañia ASISKEN ASISTENCIA 
MEDICA SA en el cual CLIMESA declaro que brindará a los afiliados de ASISKEN 
prestaciones médicas ambulatorias y hospitalarias, La compañia ASISKEN se obliga a pagar 
las prestaciones efectuadas por CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se 
especificaron en la firma del contrato 

El 25 de juro de 2015 se celebro un Convento de Prestacion de Servicios Medicos entre 
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA 5 A y el INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE 
FUERZAS ARMADAS en el cual CLIMESA declaro que bandara a los afilados del ISSFA 
servicios hospitalarios La compañía ISSFA se obliga a pagar las prestaciones efectuadas 
sor CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se especificaron en la firma del 
contrato Este convemo tiene camo plazo de vigencia ur año con renovación automática por 
el mismo periodo 

El t1 de abril de 2018 se celebro un Convenio de Prestación de Servicios Médicos entre 
CLINICA PANAMERICANA  CLIMESA SA y la compañía CONSORCIO 
AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA SAS Y SOFRATESA INC en el cual CLIMESA 
declaro que brindara a los pacientes. trabajadores proveedores o visitantes de CONSORCIO 
AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA SAS Y SOFRATESA INC serncios de urgencias 
emergencias, examenes ocupacionales hospltalanos, clinicos, quirurgicos, examenes de 
laboratorio e imagenes La compañla CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL 
POMA SAS Y SOFRATESA INC se obliga a pagar las prestaciones efectuadas por CLIMESA 
conforme alos precios y modalidades que se especificaron en la firma del contrato 

El 24 de abril de 2018, se celebro un Convento de Prestacion de Servicios Medicos entre 
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA SA. y la compañía CMN Global Inc en el cual 
CLIMESA declaro que brindará a los afilados de CMN prestaciones médicas ambulatorias y 
hospitalarias La compañia CMN se obliga a pagar las prestaciones efectuadas por CLIMESA 
conforme a los precios y modaldades que se especificaran en la firma del contrato 

El 20 de agosto de 2018 se celebró un Convemo Comercial para la Ejecución y Provisión de 
Ofertas de Bienes y Serncios Médicos entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA SA y la 
compaña PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPAÑÍA DE SEGUROS S A, en el cual 
CLIMESA declaro que bnndara a los afilados de PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR 
COMPAÑIA DE SEGUROS S.A prestaciones de atenciones médicas a compañia PAN 
AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPAÑIA DE SEGUROS $ A. se obliga a pagar en los 
tiempos establecidos y de contormigad con el tanfano que se especrficaron en la frma del 
contrato



Clinica Panamericana Clímesa S A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

Contingencias 

(a) Juicios enles 

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañia mantene juicios aviles en su contra planteados 
par proveedores de bienes y servicios por US$1 625 000 los cuales se encuentran en 
diferentes instancias judiciales y de acuerdo a entero de los asesores legales de la 
Compañia, no se puede mdicar con certeza la fecha de resolucion de tales juicios 

(b) Demandas laborales 

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañia mantiene juicios laborales en su contra 
planteados por ex trabajadores los cuales se encuentran en diferentes instancias 
Judiciales y de acuerdo a cnteno de los asesores legales de la Compañía, no se puede 
indicar con certeza la fecha de resolucion de tales juicios y la cuantía de la contingencia 
máxima que podría asumir la Compañía son inciertas 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinion de fa gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significalwo sabre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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