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Auditoiros Ca_ £4da,

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Clinica Panamericana Clhimesa 5. A.:

Informe sobre la auditeria de les estados financieros

Opinfdn calificada

Hemos auditada ios estados financieros adjuntos de Clinica Panamericana Climesa $.A. (uha compania
anarima constituida et1-&l Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembra
de 2017, ¥ los estados de resultados integrales, de sambios en el patimonio v de flufos de efective por el
afio terminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las pollticas
contaibles significativas.

En nuestra opimdn, excepto por [0s posibles efectos de [os asuntos descritos en la Seccion bases para
calificar la opinion de auditoria, los estados financiercs adjuntas presentan razonablements, en todos los
aspectos impaortantes, la situacion financiera de Slinica Panamericana Climesa 5.4 al 31 de diciembre
de 2017, v 05 resuitados de sus operaciones, [os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con lags Normas Internacionales de informasion Financiera
aprobadas per la Suparintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros,

Bases para calificar la opinidn de auditoria

Limltaclones af alcance

Mo nos fue posible obtener avidengia suficiente y apropiada de auditorla para satisfacernes de [a
razonabilidad de los saldos iniciales 3l 31 de diciembre de 2018 relacionades con cuentas por cobrar
convenios piblicos por L53$4.564.150, cuentas por liquidar por USH11.728.480 & inventarios por
US$342 868, incluides como parte del active corients en los estados financieros adjuntos. Cabe
mencionar que, al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiens en sus registros cantables cuentas por
cobrar convenios publicos por US$3680.260 v cuantas por liguidar por US813.581 488 y no pudimos
satisfacernos sobra su razonakilidad aplicande procedimignios alternativos de auditoria.

Mo nos fus posihle obtener evidencia suficiente v apropiada de auditoria para satisfacemos de la
razonabilidad de ios saldos iniciales al 31 ge diciembre de 2016 relacionados con cuentas por pagar
provisiones varias por US55.282.987 v anticipos de clientes por US$359.567, incluidos come parte det
pasivo cotriente en los estados financieros adjuntos. Cabe mencionar que, al 31 de diciembre de 2017, la
Compafila mantiene en sus registros contables cuentas por pagar por grovisiones varias por US$4.349.585
y anticipos de clientes por U5$344.436 ¥ no pudimos satisfacernos sobre su razenabilidad aplicando
procedimientos alternativos de auditoria.

Crebido & gue fuimos contratados como auditeres de fa Compatija en fecha posterior al 31 de diciembre de
2017, no ohsatvamos fos inventarlos flsicos de ese afio y debido a la naturaleza de los registros comalies
no pudimos satisfacernos, a través de la aplicacion de ofros procedimientos de auditorfa, de Ia
razonabilidad de dichos inventarios,

Muestra auditaria fue efectyads de scuerds can Normas Internacionales de Auditoria v kas disposiciones
smitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valares y Seguros (Oficio No. SCWVE-INMNY-2047-
NA0GG421-00). Muestras responzabilidadss de acuerdo con £stas narmas s describen mas adelante en
nuestro informe en |a seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditarfa de los Estados Financisros.
Somos Independientes de la Compaiiia ge acuerdo con &l Codigo de Ftica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles), conjuntaments con tos
requerimientos de &tica que son relevantes para nuestra auditoria de 1os estados financieros en Eculadm
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requanmientos y el Codigo
de Ftica emitido por el Comité de Normmas [nternacionales de Etica para Contadores (IESEA por sus siglas

en ingles).
Girecdon: Kenpedy Hods, Mz 103 Boiar 13, Calle Jozé Falconf y Eugarnic Amazan, Fiso 3
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Ardiores O, Lidks,

Informe de los auditores independientes

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinion calificads de ayuditorfa.

Otros asuntos

Hacemos mancion a que los estades financieros de Clinica Panamericana Climasa 8.4 al 31 de diciembre
de 2016 y por el afo terminado en esa fecha, fueron auditadas por otros auditores, cuye informe de fecha
20 de julio de 2017 contiene una opinidn con salvedades.

Responsabilidades de la gerencia de la Compahia gobre los estados financleros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion raronabls de estos estados financieres de
acuerdo conh Normas Infemacionales de Informacién Financiera v las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros (Nota 2) y de su cantrol interno determinado como
necesaric por la gerencia, para parmitic la preparacitn de estades financiercs gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacian de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar [a habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con pegocio en marcha; v, de usar las bazes de contabilidad de negocio en marcha, 8 mencs que la
gerencia intenta liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga ofra alternativa realista para
poder hacerla,

La gerencia es responsable por vigilar el procese de reports financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre 1a auditoria de les estados financleros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de #i los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de digtorsiones importantes debidas a fraude o emor, y el amitir un informe de
auditeria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable &% un nivel alin de seguridad, pere no
garantiza que una auditoria realizada de scuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsionss imporantes cuando estas axistan. Las distorsiones pueden deligrse 3 fraudes o
errores y son consideradas materiates g1, de manera individual o en su conjunto, pedrian razonablements
esperarse gue influyan en las decigiones economicas que los usuarics lamen baséndose en estos estados
financieros. '

Como parte oe nuestra auditora realizads de acuerdo con Narmas internaciangles de Auditong, aplicamos
juicio profesional y mantensmeos una actitug de esceplicisme profesional durante 1a auditoria, Mosotros
ademas.

+ |dentificamas vy evaluamos ei rissgo de distorsiones importantes et los estados financieres, debidas a
fraude o error, disefiames y aplicamos procedimientos da auditoria en respuesta a aquellos fiesgos
ientificados y obtenemas evidencia de suditorfa gue sea suficiente y apropiada para proporcicnar una
hase para nuesira opinidn. £l riesgo dé no detectar una distorsion importante gue resulie de fraude es
mayor oue aguella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisionas intencionales, manifestacionss falsas y elusion del control interno,

»  Obtenemos un conocimienta del contral inferno gue es reigvante para ia auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con tas circunstancias, pero no con el proposito
de exprasar una opinion sobre |a efectividad del coniral intemo de la Compafila,

THrecuion: Kemmsuy Norte, Mz 105 Sofar 13, Cufle José Faiconi v Eugenio Amazan, Fiso 3
Teléfann, 1533 43 5081264 Celular: 0895551869 - 0893465315
Guavaquil-Ecuadar
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Informe de los auditores independientes

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelacionss relacionadas hechas por [a gerancia son razonables.

» Concluimes i la base de contabilidad de negocio en marcha usada par 1a gerencia s apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importants relacionada con
hechos o condiciones que pusdsn generar dudas significativas schbra la habilidad de la Compafia para
continuar coma un negacio en marcha, i concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
reguendcs de llamar 13 atencion en nueestra informe de auditoria a las revelacionss relacionadas en
los egtados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinian, Muesiras
conclusiones eotdn basadas en la avidencia de awditoria abtenida hasta [a fecha del informe de
auditoria.  Sin embargo, hechos ¥ condicionas futuras pueden pgasionar que 1a Compadia cese su
continuidad corma un negocio en marcha.

 Evaluamos la presentacidn general, estructura v contemide de los estados financleros, incluyendo sus
revelacionss y & los estados financieroes representan 1as transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue aleance una presentacisn razonable

Memos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el aleance planeado y [a oporunidad de la auditornia,
y los hallazgos significativas de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en ef control intemo
gue identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

BFC AUDITORES CIA LTDA.

@AV 'é\c, “p.

Crarwin Uzhca C.
Representants Legal
Registro Macional de Auditores Externos
SC-RMNAE-2 W® 950

Guayanuil, Ecuadar
18 de julio de 2018

Direccitn. Kennedy Noite, M2 703 Sofa 12 Caite José Faicont y Eugenia Amazean, Piso 3
Teléforg: (583 4} 50612684 Celular, D8S0E51068 - 0293466315
Guayaqui-Ecuadar



Clinica Panamericana Climesa 5 A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2017

Expresados an Osdlares de E.ULA.

Activos

Activos eorrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo
iMapsionas farmpoiales

Clentas por cobrar comersidles
Cuentas por cobrar relacionadas
Oitras cusnias por cobrar
irmentarios

Total activo corrignts

Activos no corrigntes;
Propiedadss. aquipas v mokiliaic
Actiwos intangibles

Otras cusntas por cobrar
Propiedades de inversign

Total activos no cormiagntes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias

Cugntas por pagar comersiales
Cuentas por pagar relacionadas
Citras cuentas v gastos por pagar
Tatal pasives corrientgs

Pasivas no corrientes:
Ohligaciones bancarias
Bensficios a empleadas
Tetal pasivos no correntes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social

Rezena legal
Eesuitados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

——T T T,
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Econ, Enrique Layana
Fepresentanie Legal

Motas

7y USs
{3}
(=
f20)
(10)
(1%}

{12)
{13)

(14

UGS

{(15] USE
(16}
{20y
{17

(13
(18

(22

UE$

Al 21 de diciembre

2017 2016
h574.715 280,118
- 3,041,534
16,750,459 15.398. 761
14,381 1.000
2.061.083 2 603,843
. 361.097 300.314
19.761.759 21.713.368
10,228,592 11.162.216
3.560 17 .48Y
24 603 24.608
1.194.923 -
11.452 083 11.204.313_
31.213.842 32.917.681
£80.684 1255118
£.514.045 5,152,744
6.5589.030 7,600,532
5.401.059 8.171.035
T19.684.818 20.519.825
125.060 727,599
409,788 485,954
£38 848 1.193.553
20.223.666 21.713.381
£5.402.400 5 402,409
£30 377 B30.8F7F
4956895 5.171.022
10,990,176 11.204.300
31.213.842 32.917.681

= — g
R
WBA Gabriela LiTzardo
Cantadorg Generst



Clinica Panamericana Climesa S.A.

Estados de resultados integrales
For el afio terminado al 31 de diclernbrs de 2017

Expresados an Dolares da EUA,

Ingresos:
INgresos por sendcins
Oirps ingresos

Total ingresos

Costos de operacion
Utlidad brutz

Gastos de administracion
Gastos inancigros
Utilidad {perdida] antes de impuesto a la renta

Impussto 2 la renta

Utilidad (pérdida) neta

Otfros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran

posterioiemants al resuitads del afic:
Ganancias actuariales por planes de
beneficios

Motas

{23}

(18}

LUtilidad {pérdida) neta ¥ resultado integral del afio

Econ. Enriqu';‘. Léyrana
Representants legal

LSS

uss

P& Gabrigla Lizards

Al 31 de diciemibre

217 2016
7 645 448 G.577.682
480.650 Q80,480
& 124 000 7.667 162
15.126 925} 16.945.990)
1.8a7.174 B21.172
(1.720.581) [2.826.209)
(184,560) (387.515)
92.053 {2.502.552}
{78.478) -
13.575 (2 562 552)
35.261 280,631
48 336 i2,311,621)

Contadora General
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Clinica Panamericana Climesa S.A.

Estados de flujos de efectivo
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Délares de ELLA.

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Litilidzd (péardida) nata J83
Mas cargos 8 reeutlades gue no reprezentan movmlants .
de sfectivo:

Depreciagion de propiedages, equipos y mobilianic
Pérdida en ventas de propiedades, equipos y mobiliario
Frovisidn de jubilaciin y dessihegcio

Imipiesta & id renta

Camklc en activos ¥y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciakes
Cuertas par cobrar elacignadas
Qiras crentas por cobrar
Invenlarios

Otros acllvos

Cusntag por pagar comarcioles
Cuentas par pagar relaclonadas
Otras cuentas vy gastos por pagar
Eeneficios a empleados

Efective neto (utilizads en} provisto por 1as actividades de oparaciér

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn.

[Mezrsiones temporales

Adiciones de propiedadss, equinos y mobiliario

Ventas de propiedadas, equipos v moblllado

Efective neto pravisto por {utilizado en) las eclividadoa de inversion

Flujo de efactlve de las aciividades de financlamle nto:
Pann do obligaciones bancarias

Efective nete ufllizada en las actividadas dz financiamiento

Aumento nefo de efactivo
Efectiva en caja y bancus 2l inleia del afia
Efectivo y equivalente de efectiva al final del aito Lss

Al 31 de diciémbre

207 2018
13.575 {2.502,.558)
1.038. 393 1.106.682
148759 1569190
ST 81.028
FE.ATE -
1,305,038 {1.274.022}
(1,353,738 17,520,331
§13.281) 12316
{424.504) {261.718)
28,217 535,741
13.929 21,4732
1.421.401 .262.664
{t.011.903 {5, 875.308)
(B45 455 {1.456,353)
(5T 638} {72.313)
{1.032.63%) B.412 861
3.041.334 (3.043.023)
{809.552) {17.353)
T5.425 231.942
2.307.207 {2 B28.434)
{973,871} (3.348. 8407
(0720713 (3,348 840)
294,603 235,557
250,115 44 £29
280,116

574.719

-F - byla IS
Eron. Enrique Cayana CPA Gabrgls Luzardo
Raprgsentante egal Contadara Genersl
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Clinica Panamericana Climesa 5.4,
Motas g los Estados Financietos
31 de diclembre de 2097
{Expresada en Dalares de los Estados Unidos de Amsarica — UsH

Entidad que Reporta

Clinica Panamericana Climesa S.A. {"la Compania”} fue constituida en la ciudad de Guayaquil
- Ecuadpr segun escritura publica &l 30 de noviembre de 1979 e inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de enero de 1980, tiene sus oficinas administrativas en la ciudad de Guayadguil,

Calle Panama 816 ¥ Roca, diagonal a Hoted Ramacda.

El plaze establecide de duracién de |a Clinica Panamericana Climesa 8 A es de 100 afios,
iniciados desde |a fecha en gue se realizd su ingreso al regisiro mercanfil,

La Compafiia tiene come cbjeto social la prestacién de servicios médicas, quirirgicos y
estéticos.

La Compariia esta sometida al control v vigilancia de 'a Superintendancia de Compailas,
Valares y Segures bajo.el wimers de expediente No. 9951, y tiene asignado por ef Servicio
de Rentas [ntemas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 09804 15427001.

Bases de Preparacidn de los Estados Finamncieros

gt Declaracién de Cumplimnienio

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Maormnas Internacionales de Informacién Firanciera (NIIF) emitida por el international
Accounting Standards Board (JASE) vigente al 31 de digiembre del 2018 que han sido
adopiadas en Ecuador y, & partir del 2017, con las instruycciones emitidas por |a
Supesrintendencia de Compafilas. Valores y Segurss que establecen el uso de las tasas
de interés de log bonos corporativos emitidos en &l Ecuador para (a estimacion v registng
de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a
empleadas”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacian de
dichas provisiones se deben considerar fas tasas de rendimienio de los bonos
cotporatives de alta calidad emitides sn un mercade amplio ¢ en la misma moneds y
plazn en gue s& liquidaran dichas provisionsgs,

Estos estados financieros fueron aulorizados pard su emision por la Administracian de
la Compatiia &l 12 de abnl de 2018 y segun |as exigencias estatutarias debieron ser
sometidos a 12 aprobacion de la junta de actionistas.

{ny Bases de Medicidn

Los estados financieres hah sido preparados sobre la base det coste histonco.

{¢y Meneda Funciopal v de Presentacion

La Campafia, de acuerdo ¢on lo establacido en la-Norma Internacienal de Contabilidad
No. 21 {NIC 21} “Efectos de lag Variacionas en gz Tasas de Cambic de da Maoneds
Exiranjera” ha geterminade que ef dlar de los Estados Unidos de Amériea représenta
su moneda de medicion ¥ funsional. Para determinar la maneda funcional, se considerd
que el principal amblente econdmico en el cual opera la Compaiila s el mercado
eciatarians, cuyz moreda de curso Jepal ¥ unidad de cuenta es el dolar
estadounidense.

Consecuentemente, ias transacsiones en otras divisas distintas del dolar de los Estades
Unidos de America se consideran “maneda extranjera”,

-5



Clinica Panamericana Climssa S A
Motas a los Estados Financierns
31 de diciembre de 2017
{Expresado en Délares de los Estadns Unidos de América — USS)

A menos fgue se indique ko contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financigres adjuntos estan expresadas en ddlares astadaumidenses.

L=o de Estimados v Juiclog

La preparacion de los estados financieros de acuerde con o previsto en las NIF
requiers gue |a Administracion de la Compariia efectie ciertas estimaciones, juicios y
slpuestos gue afectan la aplicacion de fas politicas de cantabilidad v los montos
infarmadas de actives, pashos, ingresos, coslos v pastos. Los resuliados reales
pudieran diferir de fales estimaciones.

Las_ gstimacimnes ¥ supuestos relevantes se revisanh sobte una base continua. Las
revisiones de las gstimaciones contabies son recenocidas en & parfodn an ol cual a3
estimacionas son revisadas y en cualquigr periodo future afectada.

i Juicios

En relacidn a juicios realizados en |a aplicacidn de politiceis de contabilidad, la
Administraciah informa gque ninguno de ellos tiene un efecto mportanis sabre los
estagos finansienss adfuntos.

i Supliestos e Incertidumbres en Estimacion

La imformacicn sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimasion gue fienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en &l afio subsiguignte se describa
en las siguientes notas:

" Notaf - Administracion de fesgo financiero
Mota 12 - Propiedades, equipos y mabiliaria
= Mota 18 - Beneficios a empleados

it Medizion de los Valores Razonables

AMgunas de las politicas y revelaciones de las NIIF reguieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financierss como no financiercs,
La Compafia ufiliza 1a medicion de los valores razonables principalmente para
propssifos de reconacimients inicial y revelacion.

Cuando se mide el valoy razonatide de un activa o pasivo, la Compafila utiliza datos
de mercados ohservables siempre que Sea posible. Deé acusrdo a las NIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que 52 bhasa en las varlables usadas en (a5 {Scnicas de valoracis,
COMo sigue:

- Mivel 1 precios sotizades (ho ajustados) en mercados actives para activos o
pagivos idénticos. -

«  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1. que
sean observables para 2 activc o pasive, ya 388 dirgcld [precios) o
indirectarnente (derivades de los precios).

= Mivel 3 datos para e activc o pasivo gque no ¢ hasan &n datos de mercado
ohsarvables.

Si las variables usadas para medir &l valor razonable de un active o pasive pueden
clasificarse en niveles distintes de jeramuia del vaior razonable, entonces la
.



Cllnica Panamericana Climesa S.A.
Motas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Améarica — US$)
E"nedicirjn del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l mismo nivet de
|erarquia del valor razonable de |a variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarqula del valor

razonabie se reconcee al final del periodo en el cual oowrio el cambio,

La nota B incluye informacion adicional sobre 0s supuestas hachos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contahilidad Significativas

Las pollticas de contabilidad mencicnadas mas adedants han side aplicadas consistentements
& todos los perlodos presentados en estos estados financieras, a menas que ofro crterio sea
indicada.

{a) Clasificacion de Saldes Cordentes v no Comientes

Las saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifisan en funcign de su vencimiento;, =s decir, como comientas aquelles can
vencimignty igual o infericr 2 12 meses, los gue estan en el ciclo normal da la aparacion
de la Compania, y, como no corrigntes, los de vencimiento superior a dicho pariudo.

by Inatrumentos Financieros

La Compadia clasifica los activos financiercs no derivados an las categorias de
prastamos y partidas por cobrar; v clasifica los pasivos financieras no derivados en la
categoria de ofros pasivos financieros.

i, Actives v Pasivos Fingnoiergs ng Derivados — Reconacirniento v Baja

La Compafiia reconoce inicisimente los préstamos y partidas por cobrar y las
instrumentos de deuda en 1a fecha enh que se eriginan. Los ofros actives y pasivas
financieros se reconacen =0 la fecha de negociacion en la que la GCompaila
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumente.

La Compafila da de baja un activo financiern cuando los derechos contractuales a
los flujns de efective derivades del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de sfective contractuales del active financiers en una transaccian
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con Ja propiedad del active financiero. Cualguier participacian en los
activos financieroe transferidos gue sea creada o retenida por 1a Compafiia se
reconsca Cormo un activo o pasive separado.

La Compafiiz da de baja un pasive financlerc cuando sus obligaciones
contractuales se& cancelan o expiran.

Los activos ¥ pasivos financierss son compensados y el monto neto presentada en
el estads de siivacidn financigra cuande, ¥ sdlo cuando, Ta Compafiia cuenta con
un derscho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el active y liquidar el pasivo simultaneamente.

i, Activos Financieres no Derivados =— Medisian

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son activos financierns con pages fijgs o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Esios activas incialments
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se Teconocen aj valor razonable mas cualquier costo de transaceion directamente
atribuilile. Pastarior al reconacimients inicial, les préstamos y partidas por cobrar s
valmrjzah al costo amortizade Usando el metodo de interds efectivo, menas fas
perdidas por deterioro. Los préstamos y paridas par cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comercialas, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas
peir cobrar.,

Deterior de activos financisros

La Carmpafila establecera una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando exista evidencia chiefiva de gue la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se l& adeudan segan |as t&rminos criginales de los
acuerdos,

Ffactivo en caja v bancos

El efective en caja ¥ bancos s& compone de los saldos del efectivo disponible que
san utilizados por la Compafila en ka gestidn ge sus compromisoes a coito plazo,

Inversiohes temporales

Caorrespanden a cettificados de depdsito con vencimients fijo, que la Administracion
tigne la intencion v fa capacidad de mantener hagsta su vencinianio. Posferisr & su
reconocimients inicial se miden al coste amortizad o aplicando ¢l método del interés
efectivn, reconociends os ingresos por intereses sobre |a base def devengado en
el rubra de Ingresns financieros. No existen costos da transaceionss signifinativas
incurridog al momento de su adquisician.

Pasivas Financieras np Derivados - Medicidn

Oiros pasives financeros son reconocidos inicialmente a 2U valor razonable mas
aualguier costo de transaceidn directamente afribuibie, Posterior 21 reconocimiento
iniciat, estos pasivos financisins se miden 3] costo amortizade ufilizands el méiodo
de interés efective,

La Compafila tiene o8 siguientes otros pasivos financieros: obligaciones bancarias,
clentas pot pagar comerciales, cusntas por pagar relacionadas y otras cuentas vy

Gaslos por pagar.

Baia de gctivos y pasivos financierts

Un active financiero e dado de baja cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos
de efectiva del activa o si la Compafiia transfiers el activo & Un tercerd sin relener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activa. Un pasivo financiers es dado
de baja ¢uands la obligacion de pago se cancela o expira,

Compensacion

Los instrymentos financieros se compensan cuanda i@ Comparfila Hene &l dersche
iegal d= compensarles y 1a Administracion tiene la intencidn de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar 8 activo y cancelar el pasivo simultAneamente
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iv. Capital Social
Lasgcc;‘unag ardinarias ((nica clase de acciones emitida por la Companla) son
clasmqa_daa comp pairimanio. Los sostos inctementales atriouibles directamente a
la emls_ui‘m te acciones ordinarias, de habaroes, son reconocides come una
deduccion def patrimonio, netos de cualquier efacto tributario,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el gue sea menor. El costo
se determina por el metodo del costo promedio. excepto por e inventario en trénsito
que se llevan al costo espactfico, ¢ incluye todos lvs costes incurrides para adaguirir los
inventarios y otres incurridos para llevar el inventario 8 su localizasion v condicion
actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, ¥ los gastos estimados para completar 12 venta. -

Propiedades, equipos y mobiliario

Reconacimienta v Medicidn

Las partidas de propiedades, squibns y mobiliara son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por-deteriaro.

Las propiedades, equipos y mobilizrio s& reconocen como activo si es probable
gue se deriven de ellos beneficios econdmicoes futuros v su costo puede ser
determinade de Una Manera flable,

El costo incluye partidas gue sony directamente atribuiblaz a la adguisicion del
activo.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un compenente da propiedadeas, equipos
y maobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valares
en libros, y son reconocidas en gl egtado de rasultados integrates suando se

- realizan.

Coslos pogteriores

Los costos por reparacionss y mantenimmiente de rutina &n propiedades, equipos y
mabiliario son reconocidas an resultadns cuando se incurven,

Depreciacian

La depreciacion de los elementos de propiedades, equipos y mobiliario se calcula
schre 2l mants depresiable, gue cortesponde al costo de un active, U otre monto
que $& sustittive por & cosfo. La depieciacidn ex reconasida en resullados con
hase en &l matoda de linea recta, consideranda la vida Gt establecida para cada
somponente de las propiedades, equipos y mohbiliarie, en funcién de un analisis
técnico efectyado por la Adiministracion de la Compaiia.

Los elementns de propiedades, eduipos ¥ maobiliario se deprecian desde fa fecha
&h la cual estan instalados v istos para su usa.
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Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

YWidas
Ofiles
estimadas en

anos
Edificios : 20a62
Inskalaciones 20
Maguinarias ¥ equipos a1
Instrumentos médicas 3a10
Muebles v anseres Sa10
Equipos de compuiacian 3
Vehiculos 8

—

El metodo de depreciacidn v vidas dtiles son revisados en cada gjercicio v se
aiustan si es necesario.

2] Prapiedddes de imvarsidn

(f)

Reconocimiento v Medicidn

Las propiedades de inversisn son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir
renias, plusvalla 0 ambas y o para la venta enh &l curso normal dit negosio, USo en
la produccién o abastecimients de nisnes o senicios, 0 para  propdsitos
administrativos. Se registra micialmente al costo, incluyendo log costos de
transaceion, Los desemboisos posteriored a la adguisicion o construccion solo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmices futures asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania v los costos puadan ser medidog razonablemente.
Los ofros desembolsos posteriores cormesponden J reparaciones g mantenimisnto
menares y son registradoes en resultades cuands 0N incurrdos.

Fosterior & su reconocimiento inlcial, las propiedades de inverslon son medidas a su
valor razonable. Las ganancias o pérdidas gue surjan de cambios en el valor
razonable da la propiedad de inversitin ge incluye &n resultados del periodo en que
s@ ariginan.

Detericro de aclivos no fingncisyos

l.a Compafla evalla a fin de cada aro si existe algin indicio de que ol valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del
importe recuperabie del active,

Al 31 de dicierbre de 2017 v 2016, I gerencia de la Compafila considera gue Ao
existen indisios dal fipo pperativa o aconamice gue indiguen gue &l valor neto registrato
cong propigdades, equipas v mehilisrio ne pueda ser recuperado,
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post - Ermtten:

Plares de Bensficios Definidog - Jubilacidn Patronal e lndemnizacion por
Desahucio

La obligacion de la Compafia con respecto a planss de beneficios da jubilacion
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador que
establece 12 obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
paironal a todos aquelios smpleados qie hayvan cumplide un tempe minime de
servicio de 25 aftos en una misma Compafia, ef que califica como un plan de
beneficios definidas sin asignacion de fondos,

Adernas, dicha Cadige del Trabkajo establece gue cuands [a relacion Jlaboral termine
por desahucio, e empleador deberd pagar uha indemnizacian caloulada con base
en el numera de afios de servicio,

La Compafiia determina |a obligacion neta relacicnada con el bensficio paor
jubilacion paironal e indemnizacion por desahucic por separads, calculando el
manko del beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambic de sus
setvicios durante el pericdo actual y peripdos previos; ese beneficio se destuenta
bara determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supusstes para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expéctativa al igual gque 1os supuestos son establecidos por la
Compafila, utilizando informacién financiera pablica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados &n las remunaraciones y permanencia
fufura, entre otros.

Eeneficios a Corto Plazy

Las obligacionas por beneficios a corto plazo de ios trabajadaores gon medidas sabre
una base ne descontada {esto es, valor nominal detivado de la aplicacian de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) v son coniakilizadas como gastos 3 medida que o
senvicio retacionado & proves.

Se recanoce un pasivo si la Compaiia pesees una abligacian legal o implleita actual
de pagar este monto come résultado de un servicio entregade por el empleado en
¢l pasado y fa obligacidn puede ser estimada con fizhilidad, Las principales
acumulasiones reconocidas por este concepto correspanden a los heneficios como
decimotarcera v decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de 1os trabajadores en las villidades de la Compania,

Frowisiones v Contingencias

Las obligaciones o pardidas azociadas con provisiones y contingencias, originadas én
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se regonocen came pasivo en sl
astado de situacion financiera cuando exisfe una obligacién legal cierta ¢ probable de
pagar la abligacian, ¥ e monto pusde ser razonablemente estimade. E! imponte
teconocido cotmo provision corresponde a fa mejar estimacion, a 1a fechg dei estado de
situzcidn finansiera, del desembolso necesario para pagar la obligacidn presente.
fomando en congideracion los resges & incerhidumpres que rodean a fa mayona de los
sucesas y cirtUnstancias concurentes a la valoracion de esfas. Ei saneamienio del
descuento 56 reconocs comg costa financiero,

T
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Cuando no es probable qaue un fluje de salida de bensficios scondmicas sea requerids,
@ el monta no puede ser éstimado de manera fiable, 12 obligacion es revelada como un
pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la acurrencia de uno © mas eventos futlros son también reveladas coms
Ppasivos contingentes & menoe gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
gocondmicos sea rermoia.

Mo g2 reconocen ingresos, ganancias © actives contingentes,

Eeconocimisnts de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

[hqresos por servicios

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobirada o por cobrar, teniendo en
cuenta el impaorie estimadeo de cualquier descuento, banificacion o rebaja comercial que
la Caompafia pueda otorgar.

Los ingresos se reconosen cuando 18 Compafia transfiare los riesgos v beneficies, de
tipe significativo, detvados de los servicios madicos v hospitalarios prestados; el
imparte de los ingreses v los costas incuridos, © por e incumir, &n relacién con la
transaccion y pueden ser medidos con fiabilidad v 25 probable que la Compalia reciba
los beneficios econdmicos asociados con |a transaccian,

[ngresos por arrendamisnta

Los ingresos procedentes de los amendamisntos operativos sobre las propiedades de
inversion s& contabilizan an forma linsal g o larac del plazo de arrendamients y 82 los
clasifica coma atros ingreses en gl estads de resuliadog,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bage en o causads o cuando son incunidos.
Se reconoce inmediatamente un gasio cuando gl desembolso efectuado no produce
pensficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir 1as condiciones para sU reconocimients como activos en g
estado de situacion financiera, Sa reconoce tambidn un gasto en el astado de resultados
integrales en aguellcs cascs en gue $& incurre &N Un pasivo.

Impueste a (3 Renta

El gasto por impuesto a ia renta esta compuesio por ¢l impuesto cormente y el impuesto
diferida. EY impuesto a |a renta corriente v diferido @3 reconocido en resultados excepto
gue sa relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamantc
en &l patrimonia, &n cuyo ¢aso el monie de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados ihtegraies ¢ €0 el patrimonio, respectivamentsa.

i. |lmpuesto Coriente

El impuesto cotiiente es el imputable a ia utilidad gravaole del afio, la sual es
geterminada de canfarmidad con o previsio en la Ley de Regimen Tributario Interng
vigente & la fecha de 1os estados financieros y cualguier ajuste al impussta por pagar
¢de afios antericres.
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[rpuesin Diferido

EJ‘Jmpuesfn 2 la renin diferido es reconocide sobre las diferencias temporarias
exisientes entre &f valor en libros de los activos y pasives para propdsitos de
informacién financiera y sus correspandientes bases iributarias. No se reconoce
impuesto @ la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconogimienta inigial de un activo o pasive én und transaccidn gue no es una
combinacian de negosios, y que na afacta la utilidad o pérdida finangiera ni gravable.

Elirmpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue
al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con o
previsto en la ley de impuesto a fa renta promulgada o sustancialments promulgaca
a la fecha ds reporte.

Al delerminar el mogto de 1os impuestos corrientes & impuestos diferidos, la
Gompanifa considera e impdacto Jde las posiciones fecales inclertas y si pueden
adelidarse impuestos e intereses adicionales. La Compadia crée que las
acumulacionss de sus pasivos tributarios son adecyadas para todos los afios
fiscales abieros sobre la base de su evaluacion de muchos factores, insluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futures. Puede swrpir nleva informacion gue haga gue la Gompaiiia
cambie su jlicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actyales; tales
cambias en los pasivos fiscales impactaran el gaste fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

Los activos v pasivos por impuesto difarido son campensadas, v, consacuentemente
se pregentan en los estados da situacion financiera por su imporie neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comientas, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributana, sobre 1z misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liguidar los pasivos y activas por impuesios corrientes en forma neta o
5L Antivos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tistnpo.

Un aciive por impuesto diferids es (ecomocids par las pérdidas hibutarias
trasladables a gjercicios futuros v diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las gue pueden ser ulilizados. Los activos por impuesto diferide son revisados en
cada fecha de reporte y son reducides en la medida que no sea probable que los
beneticios por impuestos relacionades seran realizados.

S¢lo se compensan entre 51 y, consecuentements, se presentan en los estados
financieras por su imporie neto, oS saldos deudores y acreedores iribularios,
reconacidos como tales por la auloridad trioutaria, vy siempre que jos créditos
tributarios respectivos no &2 hallen presertos y gque, ademds, se relacionen coh el
mismo {ips de IMpuests 2 Compeansar.
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MNomnas Muevas v Revisadas Emitidas, pero alih no Efecti'ﬁ.ras

A cqntinuaciﬂq,_ 8¢ enumeran las Mormas Internacionales de Informacién Financiera v
enmiendas emitidas pero gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales gue

sE iniciaron _al 1 de enero de 2097, La Campaliia tiene la intencidn de adoptar estas normas,
si le san aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efactlva de
¥igancia

1 de eneto de 2018
1 de eneto de 2018
1 da anaro de 2014
1 de enera da 2021

Mormses

MIF & - Instnurmantoz fingncieros
MIIF 15 - Ingresns ardinatios procedentes de conbratos con clienfes
MIF 14— Arrend amientl:.is:

MIIF 17 - Confratos de seguro

Modificzciones & la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inyersidn 1 de enety da 2018
hlackficackin MUF 1 -Adopoids gor peivars ver de las NI - Sugresidr de exetidones
& Gofto plaza para quisnes las adopéan por primera vez 1 de anam de 2018

Modificaciin MIC 28 nversiones Bn asociadas ¥ negocios comjuntos - Aclaracian de
gue la valoracion de las participadas 4l vator razonable can camniios en resultadas es 4 de ensra de 2018
una eleccion de forma separada pam sada inversicn

MUF 9 - Instrumentos Finansieis $on |a NIIF 4 Contratos de segurs - Medificacianes

a la MIF 4 1 da enars de 2018
CINNF 22 - Transaeciones en moensdzs exfranjera ¥ contraprestacianes anticipadas 1 de eners de 9045
CIMIF 23 - Incerigurnkre sobre os fratamientos d2 los Impusstos 8 105 ingrasas 1 de enern de 2011

Modificaciones & la NIIF 2 - Clasificacion v valoracidn de fransacciones can pagos

nasadas en accihnes 1 de enérp de 2014

La gerencia no ha comgletada el procesn de evaluacion de los afectos que resultaran de la
adopeion de [as enmiendas mencionadas, sin embargo, la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significatives de |a adopeien ge estas normas ¢ enmisndas.

Determinacion de Walores Razcnablas

Laz pollticas contabigs de la Companila requiersn gque s determinen los valores Tazonables
de los activos y pasivos financieros y no financiervs para propositos de valorizacion y
revelaciin, conforme los oriterios que se detallan 2 conbinuacion, Cusndo corresponds, se
revela mds informacicon acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especliicas referidas a ese activo o pasivo,

(a) Prestamps v partidas por sobrar

El valor razonahle de los préstames v partidaz por cobrar s estima al valor presente de
los flujos de efectivo futurs, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar comercialas 5in tasa de interés son medidas al monto
de |a factura i gl efecto dei descuento &8 innnatarial. Este valor tazonable se determing
al mamento del reconocinmento inicial y para propasitos de reveiacidn en cada fecha de
tos estades financieros anuales.

Los mohtos en librps de las cuenfas por cobrar comemiales, cuentas por cobrar
relacionadas y otras cuentas por cobirar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimianto de corte plaze.

(b1  Oiros pasives financieros

Ei valor razonable, gue se determina al momeanto del reconocimisnto inigial y para
propositos de revelacién en cada fecha de ps esiados financisros anuales, se caloula
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sabire la base del valar presente del capital futuwro y los flujas de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado & la fecha de medicion.

Los montos registrades de las cuentas por pagar comersiales, cuentas par pagar
relacionadas y ofras cuentas y gastos por pagar se aproxitian & sy valar razemable
debido A que talss instrumentos tienen vencimianto-en el corto plaza.

(¢ Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquirides se determina sobre |a base dal precio
de venia esiimada en el cursa normal del negocic, menns los costos estimados vara
terminar la venta ¥y un margen de uiidad razonabie basado en of esfuerzg que se
requiere para vender dichos inventarios.

(dY  Propiedades. equipos y mobiliarin

El valor razenable de propiedades, equipes ¥ mobifiaria, se basa en el costo histarico.
Elvalor razonable correspande al mente estimado por el que &ste podria intercambiarse
a la fechg de Ios estados financiercs entre un comprador y un vendedor dispusstos an
una trangaccidn en condiciones de independencia mutua.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compalia estd expuesta a los siguientss tiesgos
ralacionados con el uso de instrumentos financieros:

ar  Riesgo de srédilo
k) Riesgo de fiquidez
c}  Riezgo de mercadn
d}  Flesgo operacional

Marce de Administragion de Riesgos

La Administracian es responsable por establecer y sUpervisar &l rarco de administracion de
riesgos, asi eomo el desarrollo y seguimienio de fas politicas de administracisn ds rMesgos de
la Compafia. .

Las politicas de administracion de rissgos de la Compafia san establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
riesgus adesUados, y para monitorear los rigsgoes ¥ el cumplimiento de los limifes. Se revisan
regularmearte las politicas y log sistemnas de administracion de fiesgos de la Compafia, a fin
de gquie reflefen fos cambles an las condiciones de mevcada v en |as actividades.

La Compadla, a fravés de sus normas vy procedimientos de administracidn. pretende
desarrollar un amblente de control disciplinads y constructivo en el cual todos ios empleados
gnfiendan sus rofes y obligaciores.

La Administracion monitersa el cumplimiento de las pollticas y los pmc:edimientosl de
administracion de rfiesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respacto 3 108 riesgos & los que 52 enfrenia fa Gampania,

La Compafila ha identificade los objetivos y funciones en la administracion de! riesgo
financiers:

1) identificar los tipos de riesgos que puesden afectar la operasion y resultados ge la
Compafla;
-1 .
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2)  Mediry sontrolar los rigsgos mediante implementacion de los siguientes procesos:
ronitores de indicadores de confrol, determinacidn de capital para cubrir un riesgo &
identificacion de alternativas para rmgiorar rendimientos.

fay Riesgo de Cradito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comparila si un
cliente o contrapaite en un instrumento financiera no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de lzs cuentas por cobrar comearciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesqo de Créditn

La exposicion maxima al riesgo de crédito a |a fecha del estado de situacidn financiara es

GO Sigue:
2017 2018

Efectivo y equivalents de efactive USE 274718 280,118
Iwersignes temporales - 3.041,334
Cuentas par cobrar comerziakes _ 16.750.459 15,395,751
Cuentag por cobrar rélacicnadas 14,381 1.300
Otras cuentas por cabrar 2.061.065 2.603.643

Uss 18400862 21.323.064

Cuentas por cobrar comercigles

La Compafiia presta sus servicios principalmente a pacientes cublertos por seguros de
asistencia médica privados o ¢onvenios ton instituciones pablicas como el Institute
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Salud Patilica. Instituto de la Seguridad
Secial Palicial & Instituio de 1a Sequridad Social de las Fuerzas Amadas.

La compafiia establece una estimacion para deferiore de valor que reprasenta ef monto de

l&s pérdidas incurridas en relacion con los deuderes comerciales. La estimacidn considera
la pardida £specifica gue s determing con base en una évajuacion de estog,

Otras cuentas por cobrar

El principal componette de Bas aotras cuenfas por cobrar corresponde a andicipa a
proveedores, impuestos par recuperar, préstamos a tercems y empleados,

Efectivo ¥ equivalente de efective & inversiones temporales

La Compafila manienia efective v egquivalents de éfective por USHET4.715 al 31 de
diciembre del 2017 (US$Z50.118 al 31 de diclembre dal 2018}, & nversiones lamparales
por US33.041.334 ai 31 de diciembre de 2018, que representan 50 maxima exposicion ai
tiesgn de crédito para estos activos. Estos activos son mantenidos principalmente et
tancos calificados entre &) range AAA ¥ AAA- segln agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintetdencia de Bancos del Ecuador.

Ih) Riesgo de Liguidez

El riesgo de Tiquidez s el rissgo de que ia Compahia tenga dificuliades para cumplir con
sus oblinaciones asociadas con sus pasives financieros, que son iguidades mediante la
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entrega de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Administracisn para
administrar |a fiquidez, &s contar ¢con 0& recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencan, tanto en condiciones normales coma de tensién, sin incukric
en perdidas inaceptables o ariesgar ta reputacién de ia Compadia.

La Compaliia monitcrea el nivef de atradas de efectiva de los deudores comerclales,
cuentas por cobrar relacionadas v otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efactivo
esperadas de las obligacionss bancarias, cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar relacionadas y otras Cuentas y gasios por pagar.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financisrs no
derivados:

[ar warzel
“Walar an DeDad Deiab MNe G mpges
Al 31 ca dicigmbea ds 2017 libma Wansloks meses LT an adelaris
OliigEziones DEcanas W=+ T AT F44 55T FI.GTE E18ArE 238330
Cuentas por RRJar Comensizies E.51d.045 R/ERD 142 264,912 - -
Cuentas nor pagar relecionadas G.5B9.030 5,859 Q30 - - -
Ohas gucolas ¥ 085708 por anar 2401058 [y 4,320 535 471.639 £ 556 A%, 335
' IS5 19.B13.575 17762 384 1026, 630 2R84 FTE 2R
Par warcer
Walor en Nelai Dezab Oe & iRzes
Al 3 de dic'embea de 2018 i wWapnidos mesea MESCS _2n adelants
Obhaacionss bancaria= LISE 14526 2,474 332.518 G2 B 1.02% A57
Cuentas pol pacar corerciales 51827 0 B8R VAL - - -
Cuantas por paoar ralasicnacas F.E0C922 7.400.952 - - -
Otres cusntas v gastos por pagar G171.03% |:']__ .25, 887 2a0 Q2 113_52;'3_ HE 452
g 212474827 18581142 E15. h3d B30.5005 1.5%1.514

{*) Mo contamos con un detalle de estas cuentas.

(2} Riesgo de Meriado

El riesgo de mercado s el Hesgo de que los cambios en os precios de mercado, por
ejempla, en 1as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos da la Compaiia o
el yalor de los Instrumentos financierss gue mantiene, Bl objetive de la administracidn del
nesgo de mercado es adminigtrar-y controlar las exposiciones a este riesgo deniro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad.

i. Risson de Maneda

La moneda ufiizads para @S tansaccisies en & Eouador ss st ddlar
estadounidense y 1as operaciones que realiza la Compafiia san en esa meneda;
por 1o tanto, ia Administracion estima que 1a Compafiia no esta expuesta ai niesgo
por fluctuacionss en fa tasa de cambig,

I. Riesgo de Tasa deinterés

Este rigsge estd asociadgo a las tasgs de interes vanable de las obligaciones
contraldas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre _respegm
a los cargos a resultados por coneeptp de intereses y por fa cuantla de ios fiujes
futuros.

-
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{d) Riesgo Operacional

El rissgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compariia, lo cual origina errores en ef procesamients ¥ almacenamianto de
informacion, asi como por resoluciones administrativas vy judiciales adversas. La
administracion del riesgo aparasional &n la Compaiiia tiehe como ohjetive gue los contrales
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con |la estrategia de riesgos
establecida, para cuantificar el impacto potencialde los rissgos v asi distribuir 13 adecuada

asignacion de capital por riesgo cperacional,

Adniinistracion de Capital

La pelitica de I3 Compaiiia es mantensr un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de [0 inversionistas y screadores v sustentar 2l desarrolio futurs de sus negocios.
El capital se compone del capital social, reservas v Jos resultados acumuladoes, Mo hubo
carnbias &n el enfoque de la Compatiia para la administracidn de capital durante € afo.

El indice deuda-patrimonie ajustade de fa Compafifa af i@rmino del perfodn del estado de

situacian financiera era el siguisnte:

2017

Total pasivos UsSE 20,223 5ER
Menos: efeclive y equinalents de efectivo E74 719
Deuda neta USE 19 848,047
———————————
Tetal patrimenio LI5S 10,990,176
———————————
Indice deuda-patrimanic
gjustado 1,79

Ffective v equivalentes de efectivo

El detalte del efective v equivalentes al efectivo es el siguiente:

2017
Efective &1 caja LSS 7.850
Depositos en bancos {a) 53.324
Invarsionas temparales (o) B13.515
Ls$ 574.719

2016

21.7135.381

280110

214,433,265
E

11.204.200

1,591

2016

52,027
228.085

280116

E—— S

{a] La Compafiia mantiene sug cuentas corfientes en Dalares de E.I._J.#L. an diversas
entidades locaies. Los fondos son de Yibre disponibilidad y no generan intereses.

(b) Al 31 de disiembre de 2017, ei saldo cotresponde a remificade de imversidn con e Banco
Pichincha C.A. 3 30 dias de plazo, con una tasa de interés anual de 2.25% y con

vencinmento en enero de 2018.

14 -



_ Clinica Panamericana Climasa 3.4
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
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[nversionas tamporales

A 31 de diciembre de 2016, el saldo correspondia a certificados de inversion par
US33.04 1,324 con &l Banco Pichincha C.A. a 120 dias de plazo, con una tasa de intergs anuat
da 6.25%. ¥ can vehsimiento en enero de 2017,

Cuentas por sobrar comerciales

Un resumen de |85 cuentas por cobrar comerciales es el siguients:

2017 2018
Clientas lossles (@) UsSH 40589542 4.584.150
Guentas por liguidar (b 13.581.488 11.726 635
Estirmacian para deteriore de clientes (B20.831) {554 024}
uss ~1B.750.358 15388 781
=

fa) Al 31 de dicierbre de 2017, incluye principalmente US$3,880.260 relacionados con
Canvenios plblicos (US$4,273 406 en el 2018

{b) Comesponde a valores péndientes de cobro al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social
por LIS$7.737.533, al Ministetic de Salud Poblica por US$2.858.117. al Institute de
Sequridad Social de las Fuerza Armadas por US$H2.204.318, al Servicio Poblise para paga
de Accidente de Transite por US$280.531, al Institulo de Sequridad de ia Policia Macional
por US$E325 561 y SOAT por US$185.023.

La varacidn per estimacidn de deteriorn con respecto de las cuentas por cobray comerciales
fue |a siguisnta:

_ iy A6
Saldo al inicio al afio LSS 804 024 804,024
tlas {menos} - -
Castigos {3,393 -
Estimagién cargara al gasta - _ -
Saldo at final del afio uss 58U 31 804,024

Dtras cugntas por snbrar

Un resumen de |as otras cuentas por cobrar es el siguientsr

2017 2018
Anticipos a proveedores () LIS 1,095,917 1,304 697
impuestos par recuperar {nota 19) 802 672 1,163,934
Prestarnos a empleados 53,365 34,723
Deposito en garantiz 1.8%7 1,517
Otros 7,242 B.G72
Uss 2,051,083 3603843

(@) Al 31 de dicietmbre de 2017, incluye principalments anticipos por USHHET 835 ¢on una
antigiiedad mayor a3 2 afios.

AR -
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Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalments anticipo par US$678,923 relacionado
con la camira de un bien inmueble, &l mismo que fue reclasificade como parte de
propiedades de inversion en ef periodo 2017,

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2017 2018
Imventario de medicameantos & isumos uss 273.800 342 BERE
Imventario suministros BY.257 47.6548
uss 381087 300,314
. ______ - ——] —_—

Fropiedades. equipas ¥ mohiliaric

Un detalle de las propiedades, equipos y mobiliario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 &5 el
siguiente:

2017 2018
Temano Uss 25574012 2.R57.012
Edificics 2731800 3.247.000
Instalaciones v adecuaciones 929,817 006,778
Maquinarias ¥y equipos T.434 882 7.013.922
[natrurnentos médicos 258 142 250 242
Mugbles y enseres 298478 289 985
Equipos de computasion 1654 826 - 132 937
Yehiculos 25,793 93,748
' USs 14,471,658 14,498,531
Depreciacion acumukada {4,242 B6E6) (3.338.315)
Uss 10223 502 11,182,216
.. ] P —
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Clinica Panamericana Climesa S.A.
Netas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
{Expresado en Délares de los Estadas Unidos de América — USS)
(13}  Activos intangibles

Un detalle de a5 activos intangibles es el siguiente;

7 2015
Soitware de contabilidad Lgs 179,876 179576
Cerecha de marca 83782 ha.vE2
Ust 233,358 233,358
Amortizacion acumulada (228, THE) {215.865)
Uss 3660 17.485
- ——ie

{143 Fropiedades de inversidn

Ln detalle de |as propiedades de Inversion es el siguients;
2017 2015

Bienes inmuehles {a) USE 1184 923 -
UsSE 1.194. 923 -

g} Al 31 de diciembre de 2017, incluye un inmueble ubicada en Urdesa Central Balsamos
Sur N* 207 por un valor de UUS$678.923 v otro inmueble ubicado an el centro de
Guayaquil en las salles de Roca y Rocafuerte por un valor US$518.000.

{150  Obligacionss bancanras

LIn detalle de las obligaciones bancarias as el sigliante:

2017 201146
Banco Bolivariang (a) =5 223723 034 723
Bance de Guayaguil - 82.385
Coorporacion Financiera Macional (h) 743.321 OR2 127
Intereses Hancatios 30,803 3.479
Sobregirs bancano 5.887 -
LSt 1.009.744 1.982.7148
Caorriente ' uss BEN. 684 1.285.116
Mo carriente 124 080 _ F2v.hog
[Bl=4: 1.C09 744 1.982.715

{a) Préstamo original por US§1.460 892 recibido el 4 da mayo de 2048 a 733 dlas plazo, son
saga de capital e interesss mensuales v tasa de interes del 8 00% anual, este préstamo fue

utilizado para capital de trabajo. :

(b Préstamo original por US52.352.000 recibido el 11 de noviembrs de 20110 a 3.107 dias_ plaza,
con pago de capifal @ interegas mensuales y tasa de interés el 8,83% anval, este prestamo
fue utilizade para capital de trabajo. Ver detalle de garantias en la nota 27,
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Clinica Panamerncana Climesa 5. A
Moias a los Estados Financieros
3t de diciembre de 2017
(Expresado en Datares de los Estados Unidos de America - USE)

Cuentas por pagar comargiales

El siguiente es un resumen de las cuenias por pagar comerciales:

2017 2015
Froveedores locales USH 4. 745,516 3.582. 351
Haonorarios médicos 1.764, 5248 1.640.383
Uss 5.514.045 5.192. 744
f———— HV————-

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez relacionade con cuentas por pagar
comerciales e& revela en la nota 6 (b}

Mras cuentas y gastos por padar

El siguients es un resumen de las ofras cuentas v gasios por pagar:

2017 2018
Provisiones por honorarios msdicos USH 4,349 585 5,283,987
Bensficios a empleados {nota 18) 522 528 428,504
Anticipos de clientes {a} ' 365,837 377,366
Impuesios por pagar (nota 19) 163,404 80,179
Uss 5.401,054 £,171.036

fa) Incluye USS244 436 pendientes de liquidar con el IESS desde el periodo 2014,

Beneficios 3 empleados

Fl detalle de beneficios a empleados &5 =l siguisnte:

2017 2016

Sueldps ¥ heneficios por pagar USE 463,365 405 063

Contribuciones a la seguridad social 42 873 24,309
Participacian de trabajadores en 1as

utilidades (a) 15.490 132
Jubilagitn patronal e indemnizacion

pot desahuscio 408,788 55,054

LUsSE 832,318 BO5 458

Pazivo corriente Uss 522 528 425504

Pasivw na corrients 405788 455 954

Uss 932,318 BOS. 458

[ ———D—0nre. b

(a) Al 31 de diciembre de 2017 mcluye |a patticjpacion de trabajadores dei afo 2017 par
7 US$16.245 y la participacion de trabajadores de anos anieriores por US$245.
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Parlicinaciin de brsbajadores en las hilidades

Pe acustdo a lo previsto por las leyes laborales de la Replhlica dal Ecuador, la Compaiiia
esta obligada & distribuir entre sus trabajadores el 15% de |3 utifidad antes del impuesto & |a
renta. En el afio 2017, la Compafila ha estimade el gasto de paricipacion de los trabajadores
en las utilidades en US$16,245. El gasto estimado es reconocido en &l rubro de gastos de
administracion. '

Reservas para Pensiones dz Jubilacidn Pat[g_n_gl_@r]ﬁ_c_igmnizgcinnes por Desahusia

Segun se indica en |3 nota 3 {f) i, fodos aquellog empleados que cumplieren 25 afos de
sarvicio para una misma comypafiia tienen derecho a jubilacion patronal, bensficio que se
getermina en base 3 los afes de servicio, edad del empleado &l momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retio.
Ademas, dichp Codigo establece gue. en lps casos de termihacion de l1a relacién labaral por
gesahucio. el empleader honificard al trabajador con &l eguivalents al 25% de |2 Oftima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compafiia acumula este beneficia en base a estudios anuales elaborados por una firma
te actuarics independientes. Segun se indica en los estudins actuariales, el métedo actuarial
utilizado es & "Mé&todo de Crédite Unitario Proyectade'. con este método, la Compafiia
atriblaye Lna parte de los henelicios que s& han de pagar en el futuro a los servicios prestados
gn al petlodo corrents. Las abligaciones ¢e miden sequn sus valores descontados, pussto
gue exista [a posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de gus los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
zchuariales. Las disposiciones legales ne establecen la obligatoriedad de constitir fondos o
zsignar activos para curnplir con dicha obiigasion.

Las provisiones det plan de jubilacidn consideran la remunsracion del empleado y demas
parémetros establecidos en el Cadige del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de |a
pensian vitalicia mensual de US5240 si 8! frabajador es beneficiaric de 1a jubilacion del IESS y
e US$30 3 5610 tiene derecha a la jubilacion patranal ¥ 25 anos minimao de servicio sin edad
minima de retira.

El gasto por jubilacisn patronal y desahucio es feconocido como parie de los costos de
pperacion ¥ gastos de administracion en el estado de resultados integrales.

Indernni-
Jubilazion Taciones por
patronal desahugio - Total

Qbligaciones por beneficing dafinidos

al 31 de diciembre de 2016 USE  414.BEG £1.068 465 954
Costo labaral por sendcios actuales 48.215 13.986 G2.201
Costo financiero 0.2B4 2075 11.358
{3znancis } perdida actuanal (a) (43 374) 8113 (35.261)
Beneficios pagados {24.734) {33 834 (58, 428)
Ffecto de reduecion v liguidaciones

anticipadas (B5.037} - {36.037)
Obligaciones por beneficios definidos _ \

al 31 de diciembre de 2017 Usg  36g1e0 41,808 405 788
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8] El efecto ngto de 35281 de |a ganancia actuarfal reconocida en el periada 2017
(220.621 en ef 2016} por jubilacidn patronal y desahucic se reconocid como parte

de Otros resultados infeqralas.

Los principales suplestos considerados en los estudins actiariales a 1a fecha de Ins estados
financiercs son los siguisntes:

2017 2018
Taza de dascuento 7RO 4,14%
Tasa de cracimiento salarial 2,50% 3,00%
Tasa de roiacion (promedio) 11,80% 1 BO%
Tabla de martalidad & nvalides T [ESS 2002 M IESS 2002

Las suposiciches actuatiales sonstiiuyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
gobre las variables qua determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pusden tener un efecto importants en
los montos reportades.

Anadlisis de Senzibilidad

Camhbins razonablements posibles en las suposicipnes actuariales relavantes g la fecha del
astado de situacién financiera, sismpre gue las otras suposicionas se mantuvigran constantes,
habrlan afectado {a obligacian por heneficics defintdos en los importes incluidos enla tabla a
certinuasian:

31 de diclambne de 2017

Jubilacian Indemnizaciones

Patronal por Desahucic
Tasa de degcuento-sumento de §.5% UsE {7 818} {1.269)
Tasa de descuento-disminucion de 0.5% 2.346 1.385
Taza de inciemento salarial-aumento de 4.5% 8.744 1.544
Tasa de incremento salafal-disminucion de 0.5% (8.021} {1.428)
Taza de mtacidn-aumento de 0.5% {4,200} 1.658
Tasa de rotacidn-disminucion da 0.5% 4,380 {1.5797)

Gastos de persanal

Los valores pagados por la Comparia pot concepdo de gastos de personal inciuidos en los
rubros de gastos de administracion en el estade de resultados integrales se resumen a
continuacion:

017 2015

Sueldas v Salarios Us3 1.457.193 2.1165.482
Benaficios sociales v ofres 575104 O&7.763
Participacitn de los irabajadores en

lzz ulilidadas 16.245 -
Jubilacidn e indeminizacidn por

desahucio 35.732 52 532

uss 2 085354 3138797
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{18y Impuestos por recuperar y por pagar

El siguiente es un resumen de oS iMpuestos por racuperar y par pagar.

_ 207 __2M8

Por racuparar
WA pagaco Uss GrB.483 10 841
Fetenciones de VA 101,314 ' 94 117
Fetenciones en la fuentz de IR - 317.558
Crédita trikbtario de afios anteriores de R 123,185 41 413

LIS 902,872 1.163.934
Por pagar _
Impuesto @[3 ranta de perindos arteriores USH 19.081 44,147
Retancionizs de VA {%) 144, 328 31.032

Uss 183,404 a0, 173

{1 Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a valores pendisntes de page los meses de
ageosto a diciemibre de 2017.

[20) Partes relaciornadas

(a) Saldos con partes relacicnadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

2017 2015
Por cobrar:
Fideicomisa Vargas Andrade Uss 1.000 1,000
Wargas Andrade Fublio 4.000 -
Varpas Andrade Carlos &.302 -
Us$ 14302 1.000
Por pagar:
Medimax S.A. (%) USs 6.567.936 7.881.285
Vargas Andrade Catiog Alberio 12,935 11,488
Yargas Andrade Pols Maria 2.343 2.343
Vargas Andrade Maris Cecilia 200.040 5816
“argas Andrade Publio Jorge Luis 5818 -
Ust 5.6868.030 7.900.932

{*) Cotresponde & cuentas por pagar de aflos antériores por concento de compra de
insumos medicos a su relacionada y que a la presente fecha de este reporte e
ghcuentian pendientes de pago.

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes rélagionadas no tiensn establecido fecha de
vencimianter y no devengan interss.
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{by  Iransacciones con compalfilas relacienadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguients:

Medimax 5 A 2017 206

Prestamos recibidos USg 25.000 -

Compras - 224,072
LISE 25.000 224072

Las Wransacciones con partes relacionadas fueran realizadas en fog trmines vy
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del range de plena
campetencia,

Impuestos

impuesto a |a renta reconcdcido en resultados de| afo

Situacian Figcal

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregade y retenciones en la
fuente prasentadas por la Compafia por los gjericios impositivos de 2014 a 2016 estan
abiertas a revisian de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a & renta e las aftos 2097 y 2018 fue del 22%, en &) easo de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, ponstituyeniss, benefciarios ¢ similares,
residentss 0 establecidos &n paralses fiscales o regimenss de mencr imMposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aguel Jue corresponda a |a natursleza de |y sociedad, 2 aplicara [a tasa de impuesto &
= renta mas 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando (8 encionada paticipacidn de los accionistas domicilizdes en paraisos scales o
regimenes de menor imposicitn sea menor 3l 50%, la tasa de impuesto a la renta mas los
tres puntos porcentuales adicionales se aplicara subre la proparcidn de [a base imponible gue
corresponda a dicha participacidn.

Asimisma. se aplicara la tarifa de impuesio & ia Tenta mas de 3 puntos porcentuales
adicionales a tada |a base imponible de & sociedad gue incumpla eon ef deber de informar a
fa Administracion  Tributana m composicidn o2 sus  aooimistas, socies, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régiman
Tributaria intema v las yesoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidadss en & pals enlos términes y condiciones
gue establece 1a Ley Organica de Régimen Tribugario Interne, podria obtener una reduccion
en [a tasa del impuesto a @ menta Jdg 10 puittas porosntuales sobre & monte reinvertitdo,
siempre ¥ cuando efecilien el correspondiente auments de capital hasta sl 31 de dicismbre
del siguisnte afo, .
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Anticipn de impuesto a la renta

El anticipo s¢ determina sobre la hase de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicando ciertos porcentajes alb valor del active total {menos ciertas
companentes;, patrimania total, ingresos gravablas v costos y gastos feducibles. Bl anticipo
gera compensado con el impuesto a la renta sausado ¥ ng es susceptibls de develucion, salva
casos de axcepeion. En caso de gue el impuestn a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, & anticipe se conviette en impuesto a la renta minime.

Asl también, se exeluiran de la determinacicn del anticipe del impuessty a la renta los gastos
merementales por generacidn de nuevo emplso o iwejora de masa salansl, y an ganeral
aguellas inversiones y gastos efectivaments realizados, relacionados con los beneficios
tributarics para el pago del impuesto a la renta que reconoge el Cédigo Qrgdnico de g
Produseién, Comercio & Inversinnes para 1as nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

Tamkian estan exoneradas del pago del anfisipo de impuesto a fa renia (88 sociedadss uevas
constituidas a partiv de a vigencia del Cédigo de fa Produccion, hasta por un patlado de &
afos.

Conciliacion de impuesto a la renta

Una recanciliaciem entre |3 utilidad (pérdida) seqln estados financieros ¥ a utilidad gravable
ipérdida fributaria), es como sigue:

C2M7 2016
Uiilidad {perdida) antes de impuesic alarenta LSS 92 053 {2,502 8524
Ias
3asios nd deducibles 184,551 942 829
Utilidad gravable {pérdida tributaria) 256,604 {1.649 623}
Tasa de impuests & 1a renta 220, 22%
Impussto a la renta causado 55453 -
Anticipo minime de impuesto a la renta 130.797 288.761
Rebaja sequn decreto ejecutiva 210 {52,319 -
Pronision para impuesto a 18 renia sorienta USS ™ T8.478 £ 288781

{~) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, &l valor del anticipo minima s mayor gue & Impuesty
a |a renta causada, debido a esto ta Compafiia ha reconocido el valor del anticipo como
lmpuesto a la renta conlenie def ane.

S -
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Credito tributarie d&l Impuesto a la Renta

Un resumen del moviriznio del crédito tributaric del impuesto a la renta por los afios gue
terminaron 2l 31 de diciembre del 2017 v 2016 &2 &l siguiente:

2017 2018
Impriesto & la renta comiente Uss 78478 {* 2B8.751
Menos:
Anticipo pagado - (") (41.418)
Relencicnes en la fuente de )
impussto a |z renta (131.425) ™ (317.558)
Credito tributario de afos anbariores (70.215) -
uss$ {123,165} (70.215)

("} Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia no realizd & registro de la provisisn del impuesto
a la renta ¥ la respeciiva compensacion del crédito trinutario. Este registro fue reconocido
al marnents a2 la daciaracion del impuesto a la renta en abril de 2017, \Véase nota 22 (o))

Cividendos en efectivo

Los dividendas y utilidades, caiculados después 42 pagn del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuadar, a favor de otras seciedades
racionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menaor
imposicidn o de personas naturales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuesto
ala Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; guien ecandmicaments o de hecho tigne &l
poder de controlar 12 airibuzidon de disponer del kenefitia, es una persena natural rasidente
an el Ecuadar. El poreentaje de retencitn de dividendos o utilidades que se aplique al ingraso
gravade dependerd de quisn, v donde estd localizade el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre |3 maxima tarifa de impuesto a |la renta para personas naturales (35%) v la
tarifa general de impuesto a |a renta prevista para societadas.

En el case de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion s& debe aplicar una retencion adicional por |a
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuests a la renta aplicahie para sociedadeas.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos © uliidades incumpla el deber de informar
sgbre su composicion accionaria se procederd & |2 retencion de impuesto a la renta sohre
dichos dividendos comeo si existiera un beneficiaro efectivo residente en &l Ecuador.

Cuande una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacion del ejercicic econdmico u
otargue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o aiguna de sus partés relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operscion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguisnte se deberd efectuar |a refencién correspondients a ia tarifa de
impueste a la renia para sociedades vigente al aflo en curse, sobre ¢l manto de fales pagos.
Tal retencion serd declarada v pagada sl mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributaric para la empyesa en su declaracidn de Impuesis a la Benta.

Enaienacion de acciones v paricipacionss

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que persiban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
-1
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0 no en el pais, provenientes de la englenacicn directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedadas domiciliadas o establecimiantos permaneantes en Ecuadar.

|mpuasto 5 |3 sglida de divisas (150)

El Impuesto a la safida de divizas (150} es del 5% v grava a lo sigufente;

La fransferencia o traslado de divisas al exterior,

tos pagos efectiados desde el exterior, inclusive aquellos reglizados con recurses
financieros n el extarior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

Las impertaciones pendientes de pago reaistradas por mas de docs (12) meses,

Las exportaciones de bienss y setvicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
conespondisntas 8 fos pagos por conceplio Jde dichas sxportaciones ne imgresen al
Ecuador.

Estdn exentos del lmpuesto a la salida de divisas ([SD);

FPagos realizados al exterior por amortizacian de capital & intereses de créditos otargados
par instituciones financieras internacionakas, coh UN plazoe mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previsias en el Cddige Organico de [a Produccian,
Comercio g lnversiones v gue devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribyidos por sociedades
nacionales o extranjeras domicilfadas en el Ecuador, después del pago def impuesto g fa
renta, g favor de oiras sociedades extranjeras o deé parsonas natyrales no residentes en
gl Ecliador, siempre y cuando no estén domiciliadas an paraisos fiscales o jurisdicciones
de mencr imposicion.

l.os pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un mante equivalente al valor
del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamisnto propic sin
intereses o coms aporte de capital, siempre v cuando s& hayan destinade a realizar
inversiones productivas, ¥ esios valares hubleren nermanecido en el Ecvador por un
perinda de al menos daos afos contados a partl de su ingreso.

El /mpuests a la salida de divisas [180) podra ser utilizade como crédite tributanio para ta
determinacidn del impussio a |a renta hasta por § afos, siemyre que haya sido ariginato en
la importacian de materias primas, nsumos y hienes de capital can |a finalidad de gue sean
incerporados en procesos preduciives y que consten an el listado ernitido por el Comits de
Politica Tributaria.

- 25 -
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Batrimatio

{a)

Capital Sacial

La Qompaﬁia ha emitido dnicaments acciones ordinarfas y nominativas con un valor
naminal dfe USER.04 vada uno. A3 31 de diciembre del 2017 el total de capital suscrito y
pagado es de US55, 402 400,

Valarde  Parzentsje de

Mumen da cada partisipacion Wala;
Ancicnistas Pais acciohes acsion : % " naminal
Fideizomizo de Carantiz v
Administracion Yarges (o) Ecuadgr  127.202.580 0,04 Q4% 5.0HE. 103,20

Wargas Andrade Alexandia Mana  Ecuoadar 1.306.570 ODa 1% 52382 80
Wargas fundrada Cados Alberto Esuador 1.304.870 0,04 1% ' R2 3B 80
Wargas Andrade Marfa Cegilia Ecuador 1.309.575% 01,34 1%, 52382 B0
Vargas Andrade Maria Magaly Ecuador 1.309,870 0.04 1% 52,302 ED
Wargas Andrade Pola ana Ectador 1.300.570 0,04 1% 52382 80
VYamgas Andrade Publio Jore Luie  Ecuador 1.305.570 0,04 1% 52358280

135, 050,000 100% B.402. 400,00

Ef Contrate de constitucion del fideicomise, de Garantia y Administracian VYargas se
celebrd el dla 20 de enero de 2011, canstituido por los sefiares: Publio Jorge Vargas
Andrade, Carlos Alberte Vargas Andrade, Alexandra Vargas Andrade. Marfa Cecilia
Wargas Andrade, ¥ como apoderada |a sefiora Marta Magaly Vargas Andrade, quienss
decidieran aportar sus acciones &l fideicomiso para el cumplirmiento de as chligaciones
farantizadag de los contratos de asesoria.

Ajustes a perlodos anieriores

En el afin 2017, la Compafia registro los siguisntes asjustes para corregiv errores
contabies de perfodos anteriores:

Aumento
Detalle fdisminucion}
de resultados
acumulados

_priedades de inversion Uss 2581
Impuesto a i3 renta 20716 {288 761}
Total Uss (262 960}

Reserva Leqal

Lz Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere gue las compahlas
ananimas transfieran a reserva legal, por lo mencs el 10% da la utifidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 80% del capital sociat dz la Compariia. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion ce |a Compama,l pern puede
ser utilizada para aumentos de capital o para subrir pérdidas en las operaciones.

Adoptidn por primers Yez de MIIF

De gelardo 8 Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |8 Supetintendencia de
Compafias emitida &1 9 de septismbre de 2011, los ajustes provenientes delz aci_npclan
por primera vez de ias Normag [ntemacionales de Informacidn Finarnciera (MIFY, ua
generaron un saldo screedar, solo podra ser capitatizado en la parte que e_xceda al
valor de las pérdidas acumuyladas v las def Llifimo ejercicio econdmice concluida, silas

R iy
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hubizren; utilizacdo an absorber pérdidas; o devuelto en &l caso de liquidacion de la

Compafia.

Otros inaresos

Los ofros ingresos s2 resumen a cantinuacion;

Wenta de activos fijos
Intereses bancaros
Fardusos

Arfiendos

Qtros

Costes v gastos por su naturaleza

Los costes y gastos par su naturaleza se resumen a continuacion:

2017

Gasio de personal

Honaravics profesionaies
Sumiristros v matetiales

Gasto de depreciacidn
Impusstas confibuciones v ctros
Mantenimiento y reparacionss
Sendcios basicos
Amartizacionas

Alquiler

Otros

Uss

USE

38 .

2017 2015
LSE 54,242 231 504
75.054 65478
80,724 57075
10,9404 5.500
259726 25 5323
LS% 430550 935 480
Costos de Gastos de
o it administra- Total
pera cidn
1,337,984 T4E.373 2. 085254
058,635 287 515 1137180
2. 964725 41,311 2.8068.037
724 514 Al3.874 1.033.393
277570 &0.055 387.B2h
155.715 123911 2T9.62Y
122 065 54,324 176380
36,168 10,855 47 023
31,833 83355 Oh, 253
6.606 16.985 23,951
B.126.925 1,720,561 T.847 485
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Gastos de
Gosms‘fie administra- Tatal
operacion )
) citn
2018
Gasta de personal UsSE 1.809.989 1,226,828 3138787
donoratias profésionsles 1.108 624 421 438 1.530.062
Suministros y materiales 2.348 567 F6.795 2425362
f5asto de depreciacion 824 044 185,639 1.109.685
Férdida da prapiedad planta vy equipo - 388.823 pa.e23
[mpuestos contribuciones v otros 158.417 115.208 274828
Wantenimisnto v reparacionss 238774 193,813 432 BRT
Serdacics basicos 150531 gv. 745 218680
Amortizaciones 56101 22,041 25042
Alguiler 3.443 81,985 113,431
Otros D17 43 880 83.007
L% 3, 545, 000 2,528,200 0772199
(25} Gastos financierns
Lns gastas financieros se resuman a centinuacion:
2017 2096
Imteresas bancaios LSS 125,482 272827
Otras gastaz bancatios ' 58.078 1156.183
Uss$ 184,560 3H7.815

.ag .
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Resumen de garantias otorgadas

Al 31 de diciernbre de 2017, tas principales garantias ertregadas son las siguientas:

Ingtityctan Descripeidn de |a garantia

Corporacien Financiers Nacianal - Hipoteca abierta sobre nmueble ubicado en las calles Panamd
eritre Roca v Orellena Centro Radinldgico Wamas Pazzos 0.4,
RADIOVAP  termero,parquens 5.7,12,13,14 local 5 del piso 1,
lpcal B del piso 1, logal Onico del piso 3, local onico del pisc 6
local Onico del pisn ¥ por US0M.372 783,

Comoracion Financiera Maciong! - Hipoteca abierta sobre inmueble ubicsdo en las calles Panaméa
entre Roca y Qrellana de la mz 20, Cenbrs Redinldgico Varges
Pazzos C.A. RADICVAF sclar y edificacionss por LS0R345, 156,

Cameracion Financiara Masicnal - Hipolsea abiea sobre inmueble vhicada en fa calle Panamd ertre
Foca y Crallana, Clinfea Paramericana por US01.185.184,

Carpcracion Financigra Macional - Hipoteca sobre maguinards ubicads en '= calle Panzma ertre
Roca y Orzllana, Centre Radialdgico wergas C.A. Baguina de
esonancia magnetica SIEMENS,  modaln SYMPHOMY
MAESTRC CLASS A TM, BERIE 37193 procedencia alemana
anfo 2004 por USDE28,250.

Corporacion Financiera Maclonal - Hipoteca abiarta sobre maguinara ubicado en la calle Panama

entra Roca y Orellana, equipo de tomogrsfia SIENMENS por
USD.084,400,

Resuren de convenios con entidades publicas v grivadas

Bl 2 de mayo de 2017, se celebrd un Contrate de Prestacidn de Servicios entre CLINICA
PANAMERICANA CLIMESA S.A, v la compafiia HISPANA DE SEGUROS S8 A, en & cual
CLIMESA declars que prestard a favor de HISPANA DE SEGURDS servicios hospitalarios a
sus asegurados por polizas necesarios para suU adecuada aiencidn. La compafiia HISPANA,
DE SEGURGS se obliga & pagar 30 dlas despuss de preseniada la factura.

El 1 de julio d& 2017, s& celebrd un Contrate de Servicios de Crédite Heospitalaria entre
CLIMNICA PANAMERICAMA CLIMESA S.A., v Ia compatia MASECUADOR SA, en &l cual
SLIMESA declaro que prestara a log afiliados de MASECUADOR servicius con [os mas altos
gstandares de caldad. La compafila MASECUADOR se obliga a pagar el 100% dal valor
facturado de acuerdo a la lista de precios gue forma parte del contrato.

El 12 de septiempre de 2017, se salebrd un Convenio de Prestacian de Servicios Medicos v
de Salud entre SUNICA PAMAMERICANA CLIMESA SA | ¥ la compafiia MEDICIMNA PARA
EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A an el cual CLIMESA deciars que presiara de
manera auténoma a taver de HLIWMAMNA los servicios de chequens madicos ocupacionales.
consultas genergies, consultas con especiahbstas, exdmenes de laboratorio, exémenes de
‘imagenes y enirega de madicina con orédite. La compartia HUMANA se obliga a pagar ios
valores previstos en el confrato.

El 25 de septiembre de 2017, s& celebrd un Contrato de Servicios Técnicos y Especializadas
entre CLINICA RANAMERICAMA CLIMESA S A, v 13 compafiia AlG Metropalitana Cla. De
SEQUIDS ¥ reasegquras 5.A., en 2l cual CLIMESA declaro gue prestard de manera auténoma a
favor de AlG Metropolitana los servicios de chegueos médices ocupacionales, consuiias

-0 -
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generaigs, consultas con especialistas, examanes de laboratario, exameanas de imagenes y
entraga de medicina con créditc. La compaitia AIG Metropotitana se obliga a pagar fos valores
previstos en el contrato.

El 14 de noviernbre de 2017, se celebrd Un Convenio de Prestacién de Servicios Médicos
entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA 5A, y la compafila ASISKEN ASISTENCIA
MEDICA S.A, &n el sual CLIMESA declara que brindard a los afiliados de ASISKEN
prestaciones medicas ambulatorias v hospitalarias, La compaitia ASISKEN se obfiga a pagar
las prestaciones electuadas por CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se
aspacificaron en la firma del contrato.

El 2% de junio de 2015, se celebrd un Convenio de Prestacian de Servicios Médicos entre
CLINIGA PANAMERICANA CLIMESA S.A., v el INSTITUTO OE SEGURIDAD SOGCIAL DE
FUERZAS ARMADAS, en al cual CLIMESA declard gue brindara a los afiliades del ISSFA.,
servicios hospitalarios. La companiia |S5FA, se obliga a pagar las prestaciones efectuadas
por CLIMESA conforme | 95 precies vy modalidades que se especificaron en la firma del
cantrate. Este convenia tiene coms plazo de vigencia un afo, con renovacidn autamatica, por
8l mismo periodo.

Cantingencias

fal Juicios civiles

Al 31 de diclembre de 2017, la Companiia manBene juicios civiles en su contra planieados
per proveedores de bienes ¥ servicios por U851 625.000, los cuales se encuentran en
diferentes instancias judiciales y de acusrds a criterio de los asesores legales de la
Compaiiia, no se puade indicar con certeza 1a fecha de resolucidn de tales juicios,

(b Damandas laborales

Al 21 de diclembre de 2017, la Compafila mantene juicios laborales en su contra
planteados por ex trabajadores, los cuales se encuentran en diferentss instancias
judiciales v de acuerdo a ariterio de los asesores legales de la Compafila, no se puede
indicar con certeza la fecha de resolucion de tales juicios y la cuantia de |a contingencia
maxima gque podriz asumir la Compafila son inciertas. '

Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2017 v |a tfecha de amigidn de estos estados financieros no s¢
produjeran eventos que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecio
significativo sobre dichos estados financieros gue no s¢ hayan revelado en (o8 mismos.
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