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Informe de los auditores independientes 

Alos Acetonistas de Clinica Panamericana Climesa $, A: 

Intorme sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión calificada 
Hemos auditado tos estados financieros adjuntos de Clinica Panamericana Climesa S.A. (una compañía 
anórama consttulda en el Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2017 y los estados de resultados Integrales de cambios en el parimomo y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha y las notas a las estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables sigrificatvas 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la Sección bases para 
calificar la opmion de auditoria, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes la siluacion financiera de Clinica Panamericana Climesa $ A. al 31 de diciembre 
de 2017 y los resultados de sus operaciones los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera 
aprobadas por la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros 

Bases para calificar la opinion de auditoria 
Limitaciones al alcance 
No nos fue posible obtener evidencia suficiente y apropiada de auchtoria para satisfacermos de la 
tezonabildad de los saldos inicales al 31 de diciembre de 2018 relacionados con cuentas por cobrar 
convenios públicos por US34 564 150, cuentas por Iiguidar por US$11729 460 e inventarios por 
US$342 668, incluidos como parte del actvo comente en los estados financieros adjuntos Cabe 
mencionar que al 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantiene en sus registros contables cuentas por 
cobrar conventos publicos por US$3 630 260 y cuentas pos liquidar por USS13.881 488 y no pudimos 
salistacernos sobre su razonabilidad aplicando procedimientos alternativos de auditoria 

No nos fue posible obtener evidencia suficiente y apropiada de auditona para satisfacemos de la 
razonabilidad de los saldos iniciales al 31 de diciembre de 2016 relacionados con cuentas por pagar 
provisiones varias por USS5.283 987 y anticipos de clientes por US$359 567 incluidos como parte del 
pasivo comente en los estados financieros adjuntos Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 2017 la 
Compañra mantiene en sus registros contables cuentas por pagar por orovistones varias por US$4 349 585 
y anticipos de clientes por US$344 436 y no pudimos satisfacermnos sobre su razonabilidad aplicando 
procedimientos alternativos de auditoria 

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compañia en fecha postenor al 31 de diciembre de 
2017 no observamos los inventarios físicos de ese año y debido a la naturaleza de los registros contables 
no pudimos satisfacernos a traves de la aplicacion de otros procedimientos de auditoría de la 
razonabilidad de dichos inventarios 

Nuestra auditoria fue sfectuave de acuerao con Normas Intemacionales de Auditoria y fas disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros (Oficio No SCVS-INMV-2017 
00060421 OC) Nuestras responsapilicades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en 
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros 
Somos Independientes de la Compañra de acuerda con el Código de Étca emitido por el Comité de 
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los 
tequenmientos de etica que son relevantes para nuestra aucitaría de los estados financieros en Ecuador 
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerao con dicnos requermientos y el Código 
de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas 
en ingles) 
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Informe de los auditores independientes 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 

Otros asuntos 
Hacemos meacion a que los estados financieros de Clinica Panamentcana Cimesa S.A al 31 de diciembre 
dle 2018 y por el año terminado en esa fecha, fueran audlitanos por otros auditores, cuyo mtorme de fecha 
20 de julto de 2017 contiene una opinion con salvedades. 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados imancieros 
La gerencia es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera y las disposiciones enviidas por la 
Superntendencia de Compañlas, Valores y Seguros (Nota 2) y de su cantrol interno determinado como 
necesano por la gerencia para permi la preparación de estados financieros que estén lares ae 
distorsiones importantes debidas a fraude o error 

En la preparacion de estos estados hnancisros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha revelar cuando sea aplicable asuntos relacionados 
con negocio en marcha, y de usar las hases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la 
gerencia intente iquidar la Compañra o cesar las operaciones o-bien no tenga otra altemata realista para 
poder hacerlo 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reports financiero de la Compañia 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 
Nuesttos objetivos son el obtener seguridad razonable de al los estados financieros tomados en su 
conjunto estan llores de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emir un informe de 
auditoría que incluya nuestra opinión La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad pero no 
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría siempre 
delectará distorsiones importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes ú 
errores y son consideradas materiales s1 de manera mdividual o en su conjunto podrian razonablemente 
esperarse que miluyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basándose en estos estados 
financieros 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Ausitona, aplicamos 
juicio profes.onai y mantenemos una actitud de escepticismo profesional dusante la auditoría: Nosotros 
además 

+ — Identífcamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos nesgos 
identificadas y obtenemos evidencia de sudrtoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opimon El nlesgo os no detectar una distorsión Importante que resulte de fraude es 
-nayor oue aquella que resulte de un error ya que el fraude puede implicar colusion falsificación 
omisionss intencionales, manifestaciones falsas y elustor del control meno 

  

+ Obtenemos un conocimiento del control nterno que es relgvante para la auditoría con el propósito Je 
diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias pero rio cor el propósito 
de expresar una opinion sobre la etectondad del control interno de la Compañia 

Direcuun: Kennsay Norte, Mz 105 Solar 13 Calle Jose Faicori y Euyervo Amazan, Pisa 3 
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Informe de los auditores independientes 

+ Evaluamos si las pohticas contables usadas son apropiadas y st las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia €s apropiada y si 
basados en la evidencia de auditoria obtenda exste una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas scbra la habilidad de la Compañra para 
continuar como un negocio en marcha $1 conelumos que existe una incertidumbre significativa, somos. 
requendos de llamar la atencion en nuestro informe de auitona a las revelaciones relacionadas en 
los estados financieros o si dichas revelaciones son inadecitadas, modificar nuestra opinion Nuestras 
conclusiones están hasadas en la evidencia de auditana obtenida hasta la fecha del informe de 
auditoria Sin embargo hechos y condiciones futuras pueden oeasionar que la Compañia cese su 
continuidad como un negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentacion general estructura y contenido de los estados financieros, meluyendo sus 
revelaciones y sl los estados nancieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencra, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria 
y los hallazgos significativos de auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control ntemo 
que identificamos en nuestra auditoria en caso de existir 

BFC AUDITORES CIA LTDA 

¡IS o. 
Darwin Uzhoa C 

Representante Legal 
Registro Nacional de Auditores Externos 

SC RNAE-2 N* 950 

Guayaquil Ecuador 
18 de juho de 2019 
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Clínica Panamericana Climesa S,A 

Estados de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Dólares de E UA 

Activos 
Activos comnerites 
Efectivo y equivalente de efecto 
Insrsiones temporales 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuen as por cobrar 
Invéntanos 
Total activo corriento 

Activos no corrientes 
Propiedades equipos y mobiliano 
Activos mtengibles 
Otras cuentas por cobrar 
Propiedades de inversion 
Total activos no comentes 

Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos comentes 
Obligaciones bancanas 
Cuéntes por pagar comerciales 

Cuentas por pagar relacionadas 

Otras cuentas y gastos por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones bancanas 
Beneficios a empleados 

Total paswas no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio neto 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

Total paswos y patrimonio 

    Econ Ennque Layana 
Representante Legal 

Notas 

m 
e 
o 
eo 
(10) 
100) 

42) 
3 

(14) 

(15) 
cs 
(20) 
am 

(15) 

cs 

ea 

  

  

Us$ 574 719 

16 750 489 
14 381 

2.081 063 
361 097 

19761 759 

10 228 982 
3560 

24 608 
1194 923 

11452 083 

USS _ 31213 842 

Us$ 880 584 
6514 045 
6 889 030 
5 401 069 

19 684 818 
  

129 080 
409 788 
ECN 

20 223 686 
  

5 402 400 
630 877 

4956 899 
10.590 176 

UBS 31213892 

280 115 
3041 334 

15 396 761 
1.000 

2.003 843 
390 314 

21 713 388 

11182218 
17 489 
24 608 

1207 313 

32 917 681 
  

1255 118 
5192 744 
7 900 932 
8 171.035 

20519 825 

727 509 
485 954 

1193553 

21713381 

5.402 409 
630 877 

5471023 
11204 300 

32 917 681 
  

HÓPA Gabriela e ando 
Contadora Genera



Cimica Panamericana Climesa $ A. 

Estados de resultados integrales 
Por el año termnado al 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Dolares de EUA, 

Ingresos. 
Ingresos por seracios 
Otros Ingresos 

Total ingresos 

Costos de operacion: 
Ublidad bruta 

Gastos de administracion 
Gastos fnantieros 
Uhlidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.053 (E 582 552) 

Impuesto a la renta en (78 478) 

Ublidad (pérdida) neta 13 575 (2 592 562) 

Otros resultados mtegrales 
Partidas que no se reclasificarán 
postenoremente al resultado del año 
Ganancias actuanales por planes de 

beneficios as 35 261 280 631 

Utilidad (perdida) neta y resultado integral del año — US$ 48 896 $2 311 921) 

(tad 

  

Eson Ennque Layana 
Representanto legal 

Al 31 de diciembre 

    

Notas 2017 2016 

us$ 7 643.449 6 577 682 
(23) 480 650 989 480 

8 124.009 7587 167 

es) (6 126 925) (6 945 990) 
1897 174 E21172 

es (1 720 561) (2 828 209) 
(28) 184 560) (387.515) 

  

  

  

UPA Gabriela Luzardo 
Contadora General
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Clínica Panamericana Climesa S A 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Délares de E U A 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales 
Ulilidad (pérdida) neta JS$ 
Mas cargos a resultados que no representan moumlento 
de ofoctno 
Depreciacion de propiedades equipos y mobiliario 
Pérdida en ventas de propiedades equipos y mobiliano 
Prowsión de jubilación y desahucio 
impuesto a la ente 

Al $1 de drctembre. 
2017. 

19575 

1038 393 
138 759 
26 721 
78.478 

1305 936 
Cambio en activos y pasivos 
Cuentas par cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relarionadas 
Otras cuentas por cobrar 
imentaros 
Otros activos 
Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas par pagar refacionadas 
Otras cuentas y gastos por pagar 
Beneficios a empleados 
Efectivo neto (ublizado en) provisto por las actwidades de operación 

Flujo de efectivo de las actividados de inversión 

  

(1 353 738) 
(13 384) 
1424 904) 
29217 
12.929 

1321301 
£1 011 902) 

(848 486) 
(87 638) 

e 039 633) 

inversiones temporales. 3041 334 
Adiciones de propiedades equipos y mobiiaro 1608 592) 
Ventas de propiedades, equipos y moblllano 75 428 
Electivo neto provisto por (utilizado en) las actividados de inversión” 2307207 

Flujo de efectivo de las actvidades de financiamiento 
Pago de obligaciones bancarias (872 871) 
Efectivo neto utilizado en las actvidados de financiamiento (972 my 

Aumento neto de ofectvo 294 608 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 280118 
Efectivo y equivalente de efectivo al final del año US 374718 

Econ Enrique Cayana GPA Gabrela Luzardo 
Ropresentante legal Contadora General 

2016 

(2.592 552) 

1109 682 
158919 
31029 

EA 

12 520 391 
12318 

201 718) 
535 791 
21473 

6 262 654 
(8 875 308) 
(1 468 363) 

172313) 
8412881 

(8 043 023) 
(17 353) 
231942 

2828 434 

($ 348 840) 
(3 348 840) 

235 587 
44 520 

TT
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Clinica Panamericana Climesa S.A 

Notas a los Estados Fmancieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

Entidad que Reporta 

Clínica Panamencana Climesa S.A ( la Compañía") fue constituida en la ciudad de Guayaquil 
- Ecuador segun eserítura pública el 30 de noviembre de 1979 e inscnía en el Registro 
Mercantil el 24 de enero de 1880, tiene sus oficinas administrativas en ta ciudad de Guayaquil 
Calle Panama 818 y Roca diagonal a Hotel Ramada 

El plazo establecido de duración de la Clinica Panamencana Cimesa S A, es de 100 años 
iniciados desde la fecha en que se realizo su ingreso al registro mercantil 

La Compañra tiene como objeto social la prestación de servicios médicos quirúrgicos y 
esteticos 

La Compañia está sometida al control y vigilancia de 'a Superintendencia de Compañlas, 
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No 9951 y tiene asignado por el Servicio 
de Rentas Intemas el Registro Unico de Contribuyentes No 0990416427001 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

18) Declaración de Cumplimiento 
  

Los estados financieros de la Compañra han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emiuda por el international 
Accounting Standards Board (1ASE) vigente al 31 de diciembre del 2018 que han sido 
adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las instrucciones emitidas por la 
Supermtendenca de Compañias Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas 
de interés de los bonos corporativas emitidos en el Ecuador para la estimación y registro 
de las provisones de jubilación paronal y desahucio La NIC 19 remsada "Beneficios a 
empleados” vigente a part del 1 de enero del 2016 indica que para la estimación de 
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplo y en la misma moneda y 
plazo en que se Iiquidarán dichas provisiones. 

Estos estados financieros fueron autonzadas para su emisión por la Administración de 
la Compaíva el 12 de abri de 2018 y según las exigencias estatutarias debieron ser 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas 

lb) Bases de Medición 
  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base det costo histónco. 

(e) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañia de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 
No 21 (NIC 21) "Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambia de la Moneda 
Extranjera" ha determmado que el dolar de los Estados Unidas de Amertca representa 
su moneda de medición y funcional. Para determinar la moneda funcional se consideró 
que el principal ambiente economico en el cual opera ta Compañla es el mercado 
ecuatanano, cuya moneda de curso Jegal y unidad de cuenta es el Uólar 
estadounidense 

Consecuentemente 'as transacciones en otras divisas gistimtas del dolar de los Estados 
Unidos de America se consideran “moneda extranjera”



Clínica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

A menos que se indique lo contrano, las cifras Inancieras Incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

Uso de Eshmados y Jutcias 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NHF 
requiere que la Administración de la Compaña efectúe ciertas estimaciones julclos y 
supuestos que afectan la aplicación de las políicas de cantabilidad y los montos 
informados de actwos, pasnios Ingresos, costos y gastos Los resuliados reales 
pudieran diferir de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base contnua Las 
revisiones de las estmaciones contabíes son reconocidas en el pertodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier peerfodo futuro afectado 

5 Juicios 

En telación a juicios realizados en la aplicación de politicas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tene un efecta importante sobre los 
estados finanueros adjuntos 

1 Supuestos e Incertidumbres en Estimación 

La informacion sobre supuestos e moerlidumbres en estimación que tenen un 
riesgo significativo de resultar en ajuste matenal en el año subsiguiente se describa 
en las siguientes notas 

* NotaG Administración de nesgo financiero 
= Nota 12 Propiedades, equipos y mobiliario 
= Nota 18 Beneficios a empleados 

¡1 Medición de los Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIE requieren la medicion de los 
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros 
La Compaña vtliza la medición de los valores razonables prnaipalmente para 
propositos de reconocimiento inicial y revelación 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañla utiliza datos 

de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIF los 

valotes razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una Jerarquía del 
valor razonable que se basa en las variables usadas en fas tecnicas de valoración 
como sigue 

- Nivel 1 precios cotizados (ho ajustados) en mercados actwos para activos o 
pasivos idénticos 

+ NiveL2 datos diferentes de los precios cotizados moluidos en el Nivel * que 
sean observables para el aciwo O pasiva, ya sea drecta (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios) 

- — Niel3 datos para e activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en nveles dsinios de jerarquia del valo" razonable entonces la 

2



Clínica Panamencana Chmesa S A 

Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
Jerarquía del valor razonable de la vanable de nivel mas bajo que Sea significativa 
ala medición total Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconce al final del periodo en el cual ocumo el cambio 

La nota 5 moluys nformación adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

Políticas de Contabilidad Sigwificativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adetante han sido aplicadas consistentemente 
a todos los perlodos presentados en estos estados financieros, a menas que otro criteno sea 
indicado 

5) 

10 

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Comentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de siluacion financiera se 
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir como comentes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la operación 
de la Compañta, y como no comentes los de vencimiento supenor a dicno período 

eo 

  

trumentos Financieros 

La Compañía clastfica los activos financieros no derivados en las categorias de 

prestamos y partidas por cobrar y olastfica los pasivos financieros no denvados en la 
categona de ofros pasos mnancieros 

    1 Activos y Pasas Financieros no Derivados — Reconocimiento y Bara 

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos 
financieros se reconacen en la fecha de negociación en la que la Compañía 
comienza a ser parte de las provistonas contractuales del mstrumento 

La Compañila da de baja un activo financiero cuantio los derechos contractuales a 
los ffuyos de efectivo denvados del activo expran a cuando transfiere los derechos 
a recibw los lujos de efectivo contractuales del acta financiero en una transacción 
en la que se transfleren substancialmente todos los mesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad úel activo financiero Cualquier partcipación en los 
actwos financieros transferdos que sea creada O retenida por la Compañia se 
reconoce como un actvo o pasivo separado 

La Compañia da de baja un pasto financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando ta Compañia cuenta con 
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de Iiquidar sobre 
una base neta o de realizar el activo y Iguidar el pasivo simultaneamente 

11 Activos Financieros no Derivados — Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fas o 
determmables que no se Lotizan en un mercado activo Estos activos mictalmente 
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se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atribuible Posterior al reconocimiento inicial los préstamos y partidas por cobrar se 
valonzan al costo amortizado usando el metado de interés efectivo menos las 
pérdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
euentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas 
por cobrar 

Detenoro de activos financieros 

La Compafila establecera una provisión para perdidas por detenoro de sus cuentas 
por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan segun los términos originales de los 
acuerdos 

Efecto en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible que 
san utilizados por la Compañia en la gestión de sus compromisos a corto plazo 

Inversignes temporales 

Corresponden a certificados de deposito con vencimiento fijo que la Administracion 

tiene la intención y fa napacwad de mantener hasta su vencimiento Posterior a su 
reconocimiento Inictal se miden al costo amortizado aplicando el metodo del Interes 

efectivo reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en 

el rubro de Ingresos financieros No existen costos de transacciones significatwos 

incurridos al momento de su adquisición 

Pessvos Finangieros no Derivados - Medición 

Otros pasivos financieros son reconocidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transaccion directamente atribuible Posterior al reconocimiento 
imieral, estos pasivos hnancieros se miden al rosto amorizado vblizando el metodo 
de mterés efectvo 

La Compañia tene los sguientes otros pasivos financieros obligaciones bancanas 
cuentas por pagar comerciales cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas y 
gastos por pagar 

Baja de actos y pasivos financieros 

Un acto financiero es dado de baja cuando expiran los derechos a rebir los flujos 
de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a Ln teruero sm retener 
sustancialmente los nesgos y beneficios del activa Un pasivo financiero es dado 
de baja cuando la obligacion de pago se cancela o expira 

Compensación 

Los instrumentos financieros se compensan cuatrdo la Compañia tiene el derecno 
legal de compensarlos y la Administracion tene la intención de cancelarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente
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iv Capital Sorgal 

Las acciones ordmanas (única dlase de acciones emiida por la Compañía) son 
clasificadas como paírmonio Los costos ncrementales atribwbles directamente a 
la emisión de acciones ordinaras de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto nbutanio 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o valor neto realizable el que sea menor El costo 
se determina por el metodo del costo promedio excepto por el nventano en tránsito 
que se llevan al costo específico e mcluye facas los costos incumdos para adquinr los 
Iinventanos y Otros incurridos para llevar el inventario a su localización y condicion 
actual 

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio y los gastos estimados para completar la venta 

Propiedades, equipos y mobiliario 

1. Reconocimjento y Medición 

Las partidas de propiedades equipos y mobiliano son valorizadas al costo menos 

depreciación acumulada y perdidas por detenoro 

Las propiedades, equipos y mobiliano se reconocen como actwo sl es probable 
que se denven de ellos beneficios aconómicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fable 

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisición del 
actvo 

Las ganancias y perdidas de fa venta de un componente de propiedades equipos 
y mobiliano son determinadas comparando los precios de venta con sus valores 
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se 
realizan 

11 Costos postenicres 

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedades, equipos y 
mobiliario san reconocidos en resultados cuando se incurren 

in Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, equipos y mobiliano se calcula 
sobre el manto deprecrable que corresponde al casto de Un activo u otro monto 
que se sustituye por eí costo La depreciación es reconocida er resullados Con 
base en el metodo de IInea recta, considerando la vida ut establecida para cada 
componente de las propiedades equipos y mobiliario, en función de un analisis 
técnico efectuado por la Administración de la Compañia 

Los elementos de propiedades equipos y mobiliario se deprecian desue la fecha 
en la cual estan instalados y listos para su 150
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Las vidas últles estimadas para el penodo actual y comparativo son las siguientes 

  

Vidas 
utiles 

estimadas en 
años 

Ediñcxos 20262 
Instalaciones 20 
Maquinañas y equipos 3210 
Instrumentos medicos 3210 
Muebles y enseres $a10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

El método de depreciación y vidas ubles son revisados en cada ejerciolo y se 
ajustan s es necesario 

   sa 

Reconocimiento y Medicion 

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir 

rentas, plusvalla o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio uso en 
la producción o abastecimiento de bienes O servicios, O para propósitos 
administrativos Se registra micialmente al costo incluyendo los costos de 
transacción Los desembolsos posteriores a la adquisición o construccion sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociacos a la 
inversion fuyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente 
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones q mantenimiento 

'menotes y son registrados en resultados cuando son meumdos 

Postenor a su reconocimiento imucial. las propiedades de inversión son medidas a su 
valor razonable Las ganancias o pérdidas que surjan de cambios en el valor 
razonable de la propiedas de inversión se incluye en resultados del perodo en que 
se onginan 

Deterioro de activos no financieros 
  

La Compañla evalúa a fín de cada año sí existe algun indicio de que sl valor de sus 
activos se ha deteriorada Si existe tal indicio la Compañira hace un estimado del 
importe recuperabie del activo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compañla considera que no 
existen melcros del tpo operatwo o economico que méiguen gue el valor nero registrado 
como propiedades equipos y mobiliano no pueda ser recuperado
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Beneficios a Empleados 

i Beneficios. Post Empleo 

Planes de Beneficios Definidog - Jubilacon Patronal e Indemnización por 
Desahucio 

La obligación de la Compañia con respecio a planes de beneficios de Jubilación 
patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion 
patronal a fados aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
servicio de 25 alos en una misma Compañia el que califica camo un plan de 
beneficios definidos sin asignacion de fondos 

Adernas. dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral terme 
por desahucio el empleador debera pagar una mdemnización calculada con base 
en el numero de años de servicio 

La Compañra detenma la obligación neta relacionada con el beneficia por 
jubilacion patronal e mdemnización por desahucio por separado, calculando el 
monto del beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus 
servicios durante el periodo actual y períndos previos ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios Dicha expectativa al Igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañía utitizando información financiera publica Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura entre otros 

1. Beneficios a Corto Plazg 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es valor nominal derivado de la aplicacion de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contablizadas como gastos a medida que el 
servicio relacionado se provee 

Se reconoce un pasivo s la Compañra poses una obligacion legal o impllcita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada con fiabdad Las prinopales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como 
decimotercera y decimocuarta remuneracion fondos de reserva vacaciones y 
participacion de los trabajadores en las ullidades de la Compañía 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias originadas en 
seclamos, hbglos multas y penaliadas en general, se reconocen como pasiva en el 
estado de situacion inanciera cuando existe una obligación legai cierta o probable de 
pagar la obligación, y el monto puede ser razonablemente estimado El importe 
reconocido como provision cor esponde a la mejor esimación a la fecha del estado de 
situación financiera, del desembolso necesario para pagar la obligación presente 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorra de los 
sucesos y crrcunslanaias concurrentes a la valoración de estas El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero 
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Cuando no es probable que un fluyo de salida de beneficios economieas sea requendo, 
O el monta no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya exisiencia sera 
confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como 
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flyyo de salda de beneficios 
ECONÓMICOS sea remota 

No se reconocen Ingresos. ganancias o actos contingentes 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

Ingresos por servicios 

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar teniendo en 
cuenta el mporie estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que 
la Compañía pueda otorgar 

Los mgresos se reconocen cuando la Compañía transfiere los nesgos y beneficios de 
tipo significativo, denvados de los semcios medicos y hospitalanos prestados, el 
importe de los ingresos y los costos incurnidos o por e mcumr en relación con la 
transaccion y pueden ser medidos con fabilidad y es probable que la Compañia reciba 
los beneficios economicos asociados con la ransacción 

Ingresos por arrendamiento 

Los ingresos procedentes de los amendamentos operativos sobre las propiedades de 
inversion se contabilizan en forma Ineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los 
clasifica como otros ingresos en el estado de resultados. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconacidos con base en lo causado o cuando son ncummdos 
Se reconoce mmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 

beneficios economicas futuros o cuando tales beneficios económicos futuros no 
cumplen o dejan de cumplirlas condiciones para su fecanocimiento como activos en el 
estado de situación financiera Ss reconoce tambien un gasto en el estado de resultados 
Ímíegrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo 

Impugsto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto cornente y el impuesto 
diferido El impuesto a la renta cornente y diferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o drrectamento 
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de mpuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados iniegrates o en el patrimonio respectwamente 

¡Impuesto Corriente 

El impuesto coruente es el imputable a la utilidad gravable del año la cual es 
determnaca de conformidad cor lo previsto en la Ley de Regomen Tributaria Interno 
vigente a la fecha de los estados inancieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años antenores
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Impuesto Difendo 

El impuesto a Ja renta diferido es seconorido sobre Jas diferencias temporarias 
exstentes entre el valor en libros de los activos y pasos para propositos de 
Informacion financiera y sus correspondientes bases inbutarias No se reconoce 
Impuesto a la renta difendo por las diferencias temporarias que surgen en el 
reconocimiento inicial de un actvo 6 pasivo en una transaccion que no es una 
¡combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o perdida financiera nu gravable 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique 
al momento de la reversion de las diferencias temporanas, de acuerdo con lo 
previsto en la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada 
ala fecha de reporte 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos dieridos, la 
Compañía considera el impacto de las posciones fiscales ¡nctertas y sí pueden 
adeudarse Impuestos e intereses adionass La Compañia cree que las 
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todas los años 
fiscales abiertos sobre la base de su evaltacion de muchos factores moluyendo las 
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia antenor Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede nvolucrar una sene de Jurcios acerca 
de eventos futuros. Puede suYgI nueva información que haga gue la Compañia 
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales 
cambros en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en sl período en el cual 
se determinen 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en los estados de situación financiera por su importe neto, sí existe Un 
derecho legal de compensar los pasivos y activos por Impuestos comentes y estan 
relacionados con el Impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad 
trbutana sobre la misma entidad tributaria o en cistintas entidades tributarias pero 
pretenden liquidar los pasivos y aciiwas por Impuestos comentes en forma neta o 
sus activos y pasivos inbutanos serán realizados al mismo hempo 

Un activo por impuesto diferido es tecomocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporatas deducibles, en la medida 
en la cual sea probable que esten disponibles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

Solo se compensan entre 51 y consecuentemente se presentan en tos estados 
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios 
reconocidos como tales por la autoridad tnutaria, y siempre que los creditos 
inbutanos respectivos no se Pallen presentos y que además, se refacionen con el 
mismo «po de impuesto a compensar
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Normas Nuevas y Revisadas Enutidas, pero aún no Efectivas 

A continuación, se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia pata los períodos anuales que 
se inciaron al 1 de enero de 2017 La Comparsa tiene la intención de adoptar estas normas 
si le son aplicables cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 
vigo 

1 de enero de 2018 

Normes 

  

NITO Tostrumsnias fnancioros 
NIF 16 Ingresos ardinanos procedentes de contratos con cientes 1 de snero de 2018 

NIF 18— Arrendamientos A da anoto de 2019 
NIF 17. Contratas de seguro 1 de enero de 2021 
Hodiicaciones á la NIC 40. Transferencias de propiedades de nuersión 1 de enero de 2018 
Mediación NIE 1 Adopción par peeners vez de las NIE. Supresién de exenciones 
a corto plaza para quienes las adoptan por primera vez: 1 de amara de 2018 
Hodificación NIC 28unversiones en asociadas y negocios countos Aclaracion de 
que la valoración de las pertipadas alvafor razonabls con carios en resultados es 7 ds enero de 2018 tna eleccion de forma separada para cada inversion 
NIF 3 Instrumentos Fu la ontratos de ifcaciones os Financieras con la NIF 4 Contratos de seguro Medilicacir 4 da enero de 2018 
aja NE 
CANF 22 Transacciones en moneda extrarjeta y contraprestaciones anttcipadas 1 de enero de 2018 
CINIF 23. Irceradurnbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los grasos 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIF 2. Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos 
asados en accinnes, 1 de enero de 2018 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los sfectos que resultarán de la 
adopción de las enmiendas mencionadas. sin embargo la expectativa de la gerencia es que 
no existen smpactos significativos de la adopoton de estas normas o enmiendas 

Determinacion de Valores Razonables 

Las políticas contabiás de la Compañía requierán que se determinen los valores razonables 
de los actos y pasivos financieros y no financieros para proposttos de valorización y 
revelación, conforme los criterios que se detallan a continuación Cuando corresponda, se 
revela más informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valoras 
razonables en las notas especlicas refendas a ese activo o pasivo 

(2) Prestamos y partidas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de 
los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de 
medición Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto 
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina 
al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelación en cada fecha de 
tos estados financieros anuales 

Los mentos en loros de Jas cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar 
relacionadas y olras cuentas por cobíar se aproximan a Su valor razonable dado su 
vencmiénto de corto plaze 

(b) — Otros pasivos financieros 
  

El valor razonable que se determma al momento del reconocimiento ¡nicral y para 
propositos de revelación en cada fecha de fos estados financieros anuales se calcula 
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sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés. descontados a 
la tasa de mteres de mercado a la fecha de medicion 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar refacionadas y olfas cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razenable 
debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

() — Inventarios 

El valor razonable de los inventanos adquiridos se determina sobre la base del precio 
de venta esumado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para 
lermiar la venta y un margen de utiidad zazonable basado en el esfuerzo que se 
requiere para vender dichos inventarios 

(d)  Eropiedades equipos y mobiliario 

El valor razonable de propiedades, equipos y mobiliana se basa en el costo histónco 
El valor fazonable corresponde al manto estimado por el que éste podra intercambiarse: 
ala lecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en 
una transacción en condiciones de independencia mutua 

Admunystración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañta está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados cón el uso de instrumentos financieros 

a) Riesgo de credito 
b) Riesgo de hquidez 
c) Riesgo de mercado 
d) — Riesgo operacional 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
“lesgús asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de mesgos de 

la Compañía 

Las pohticas de administracion de nesgos de la Compañia san establecidas con el objeto de 
dentficar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañia far limites y controles de 
nesgos adecuados y para momorear los nesgos y el cumplimiento de los Imites_ Se revisan 
regularmente las politicas y los sistemas de adrwistracion de riesgos de ia Compañía a fin 
de que reflejen las cambios en las condiciones de mescada y en las actividades 

La Compañía, a través de sus normas y procedimentos de administración pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entendan sus roles y obligaciones 

La Administración monorsa el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
admmistracion de nesgús y revisa si su marco de administracion de nesgos es apropiado 
respecto a los riesgos a los que se enfrenta ra Compañía 

La Compañía ha Identiicado los objetwos y funciones en la administracion del riesgo 
financiero. 

1) — dentificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operación y resultados de la 
Compañila, 

Mm
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2) — Medir y controtar los riesgos mediante implementación de los siguientes procesos 
monitoreo de Indicadores de control determinación de capital para cubrir un nesgo e 
identificacion de altematvas para mejorar rendimientos 

fa) Riesgo de Credito 

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales y se ongina paneipalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Exposicion al Riesgo de Credito 

La exposicion maxama al nesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue: 

2017. 2018 

Efectivo y equivalente de efectivo US$ 574 719 280 116 
Inversiones temporales 3 041 334 
Cuentas por cobrar comerciales 16 750 499 15 396 761 
Cuentas por cobrar relacionadas 14 381 1900 
Otras cuentas por cobrar 2.061 063 2.003 843 

US$ 19400862 21323 054 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañia presta sus servicios prncipalmente a pacientes cubiertos por seguros de 
asistencia Medica privados o convenios son instituciones publicas como el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social Ministerio de Salud Pública Instituto de la Segundad 
Social Palctal e Instituto de la Segundad Sorral de las Fuerzas Amadas 

La compañia establece una estimación para deterioro de valor que representa el monto de 
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales La estimación considera 
la perdida especifica que se determma con base en una evaluacion de estos 

Otras cuentas por cobrar 

El principal componente de tas otras cuentas por cobrar corresponde a anticipo a 
proveedores impuestos por recuperar préstamos a terceros y empleados 

Efectivo y equivalente de efectwo e Inversiones temporales 

La Compañía mantenía efectivo y equivalente de efectivo por US$874 719 al 31 de 
diciembre del 2017 (US$280 116 al 31 de diciembre ael 2016) e mverstones temporales 
por US83 041 334 as 31 de diciembre de 2018 que representan su maxma exposición al 
riesgo de crédito para estos acívos Estos aciivos son mantenidos principalmente en 
bancos callficados entre el rango AAA y AAA segun agencias callficadoras de nesgo 
registragas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador 

1b) Riesgo de Liquidez 

El riesgo de Iguidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son Iiquidados mediante la 
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entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administración para 
admuustrar la fiquidez es contar eon los recursos suficientes para cumplr con sus 
obligaciones cuando vencen tanto en condiciones normales coma de tension sin Incutrir 
en perdidas aceptables o artesgar la reputación de ¡a Compañra 

La Compañia mondorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerctales, 
cuentas por cabrar relacionadas y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo 
esperadas de fas obligaciones bancarias cuentas por pagar comerciales cuentas por 
pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar 

A continuación ss resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados 

    

  

  

Valor on Dena3 De 5 ries 
11 81 68 ditrtre de 2017 lorca Vanciis meses meses ensddarte 

úOlbigaciones ae1cenas US$ 1009 7ua 244609 guO01e atea 2aeas0 
us Mas por pagar comercia B5t4D4S 62612 2e4 62 

Cuentas 20 pagar relcianadas SBOO3O  58890% 
0 sas cuecles + gagz0s por anar OLO1OSO (y 4 mBÓD  am1OsO 4 tn86 

  

Uss IBmaDÍO TAZA AG IA 

  

  

  

Porsencer 
valoren nes Desss  DeSmeses 

ALS de dicen de 208 lbms Venice meses mesos gr deanto 

úOblgacioras bancanas 158 42AS 2473 ABRSIB GRA 1028887 
Cuentas por pagar corrales 5192744 (1 5 92742 
Cuevas or pagar relacionadas 7600902 7000932 
tres cuentas y gastos por pagar SAT 7 280052 16505 0 4        

us 212ETE2T DIESE SERES 

1) No contamos con un detalle de estas cuentas 

(e) Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes afecten los ingresos de la Compañía o 
el valor de los instrumentos financieros que mantene El objetivo de la admunistracion del 
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

1 Riesgo de Moneda 

La moneda ulizada para fas transacciones en el Ecuagor es el dolar 
estadounidense y las operaciones que realiza la Comparta son en esa moneda 
poro tanto, la Administración estma que la Compañia no esta expuesta al nesgo 
por fluctuaciones en ta tasa de cambia 

1 Riesgo de Tasa de interés 

Este nesgo está asociado a las tasas de interes vanable de las obligaciones 
contraídas por la Compañia y que por lo m:smo generan incertidumbre respecto 
alos cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de 1os flujos 
unuros. 
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(d) Riesgo Operacional 

El riesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los controles 
internos de la Compañia lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de 
información asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas La 
administracion del nesgo operacional en la Compañia tene como objetivo que los contrales 

requeridos esten identificados evaluados y alineados con la estrategia de riesgos 

establecida. para cuantificar el mpacto potencial de los nesgos y asi distribu la adecuada 
asignación de capital por nesgo operacional 

Admwmistracion de Capital 

La politica de la Compañra es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los versionistas y acreedores y sustentar el desarralio futuro de sus negocios 
El capital se compone del capital social reservas y los resultados acumulados No hubo 
cambios en el enfoque de la Compañra para la administracion de capital durante el año 

El indice deuda-patrimonto ajustado de fa Compañía al termino del pertado del estado de 
situacion financiera era el siguiente 

    

2017 2916 
Total pasivos US$ 20223668 21713 381 
Menos efectno y equnalente de efectno 574 719 280 116 

Deuda neta us$ 718648 947 21 433 265 

Total pattimomo Uss _10 990176 200 

Indice deuda-patrmonio 
ajustado 179 191 

Efectivo y equivalentes de efecto 

El detalle del efectivo y equivalentes al efecto es el siguente 
2017, 2016 

Electno en caja US$ 7280 52.027 
Depositos en bancos (a) 53324 228 089 
Inversiones temporales (6) 513 515 

us$ 574 719 280 116 

(e) La Compañia mantiene sus cuentas cormentes en Dolares de EUA en dwersas 
entidades locewes. Los fondos san de libre disponibilidac y no generan Intereses 

(b) AL31 de disiembre de 2017 el saldo corresponde a certificado de inversion con el Banco 
Pichmche CA a 30 días de plazo con Une tasa de interes anual de 2 25% y con 
vencimiento en enero de 2018 

14-



(6 

(10) 

Clinica Panamericana Climesa S A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — USS) 

Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre de 2016 el saklo corespondla a certficados de inverston por 
US$3 041 334 con el Banco Piohincha C A a 120 días de plazo con una tasa de interés anual 
de 6.28% y con vencimiento en enero de 2017 

Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente 

2017, 2018 

Clientes focales (ay US$ 4059642 4.564 150 
Cuentas por liquidar (9) 13 581 488 11726635 
Estimacion para deterioro de chentes (890 631) (894 024) 

REN ATT 
  

(e) Al 31 de diciembre de 2017 moluye principalmente US$3 830 260 relacionados con 
Convenios públicos (US$4.273 406 en el 2018) 

(b) Corresponde a valores nendientes de cobro al Instítuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
por US$7 737833 al Ministeno de Salud Pública par US$2 868 117 al Instituto de 
Seguridad Social de las Fuerza Armadas por US$2 204 318 al Semicio Publico para pago 
de Accidente de Transito por US$280 931 al Instituto de Seguridad dea Policia Nacional 
por US$326 561 y SOAT por US$185 023 

La variacion por estimación de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
Tue la siguiente 

  

  

rr 200 
Saldo al inicio al año Uss 894 024 394 024 
Mas (menos) - 
Castigos (6 393) 
Estimación cargana al gasto - 

Saldo al final del aro US$ Be Eat 394 024 

Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente 

2017 2016 

Antcxpos a proveedores (a) us$ 1095 917 1394 697 
Impuestos par recuperar (nota 19) 502 972 1163 934 
Prestamos a empleados 53,365 34 723 
Deposilo en garantia 1517 1517 
Otros 7292 8972 

US$ 2 061,063 2 603 343 

(a) Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente antcipos par US$587 935 con una 
antiguedad mayor a 2 años 
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Al 31 de diciembre de 2015 incluye principalmente anticipo por US$678 923 relacionado 
con la compra de un bien inmueble el mismo que fue reclasificado como parte de 
propiedades de inversión en ef periodo 2017 

inventarios 

El detalle de los Inventanos es el siguiente 

2047 2016 

Inventano de medicamentos e msumos US$ 273 800 342 668 
Inventano suministros 87297 47645 

US$ 351.097 390 314 

Propiedades equipos y mobiliario 

Un detalle de Jas propiedades, equipos y mobiliario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente 

2017. 2016, 

Terreno US$ 2587012 2 557 012 
Edificios 2731 809 3 247 909 
Instalaciones y adecuaciones 929 817 908 778 
Maquinarias y equipos 7.434 682 7013 922 
Instrumentos médicos 258 142 286 242 
Muebles y enseres 290.478 289 985 
Equipos de computación 164 825 132 937 

Vehiculos 95793 93 748 
us$ “17471655 14498 531 

Depreciación acumulada (4,242 688) (3,336 315) 
US$ 10228 692 11182216
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(13) — Actos intangibles 

Un detalle de los activos Intangibles es el siguiente 

  

2017, 2016 

Software de contabilidad us$ 179 576 179 576 
Derecho de marca $3 782 52 782 

US$ 233,358 233 358 
Amortizacion acumulada (229 79€) (215 888) 

US$ 17489 

(14) — Proptedades de inversión 

Un detalle de las propiedades de inversión es el siguiente 

2017. 2018 

Bienes inmuebles (3) US$ 1194923 
Us 71194923 

8) Al 31 de diciembre de 2017 meluye un inmusble ubicada en Urdesa Central Balsamos 
Sur N* 207 por un valor de US$678 923 y otro mmueble ubicado en el centro de 
Guayaquil en las calles de Roca y Rocafuerte por un valor US$518 000 

(15) — Obligaciones bancanas 

Un detalle de las obligaciones bancarias as el siguiente 

2047. 2046 

Banco Bolivariano (a) Uss 223723 934 723 
Banco de Guayaquil 82 386 
Coorporación Financiera Nacional (5) 743 321 962 127 
Intereses pancanos 30 803 3478 
Sobregro hancano 8 397 

US$ 1009744 1952718 

Comente US$ 880 684 1255 116 
No comente 129 060 77809 

us$ 71009744 1982715 

(6) Prestamo original por US$1 460 892 -ecibido el 4 de mayo de 2016 a 733 días plazo con 
paga de capital e intereses mensuales y tasa de interés del 8,00% anual, este préstamo fue 
utilizado para capital de trabajo 

(b) Préstamo original por US$2 352 000 recibido el 11 de noviembre de 2010 a 3 107 dias plaza 
con pago de capital e intereses mensuales y tasa de interes del 8 83% anual este prestamo 
us utilizado para capital de wabajo Ver detalle de garantias en la nota 27 
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Cuentas por pagar comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales 

2047 20168 

Proveedores locales US$ 4749516 3 552 351 
Honorarios médicos 1.764 529 1640 393 

us$ 2 6314045 

  

La exposición de la Gompañla al nesgo de figuidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 6 (b) 

Diras cuentas y gastos por pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar 

  

2017 2018 

Prousiones por honorarios médicos US$ 4,349 585 5283 987 

Beneficios a empleados (nota 18) 522 528 429 504 

Anteipos de clientes (8) 365 537 377,366 

Impuestos por pagar (nota 19) 163 409 80 179 
Uss 540105 BA 038 

8) Incluye USS344 436 pendientes de liquidar con el IES$ desde el periodo 2014 

Beneficios a empleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente 

  

2017. 2016 

Sueldos y beneficios por pagar Us$ 463 305 405 063 
Contribuciones a la segundad social 42 673 24 309 
Partoipacion de trabajadores en las 

utilidades (8) 15.490 132 
Jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 409 788 485 954 
us$ $32 316 895 455 

Pasivo comente us$ 822 528 429 504 
Paswo no comente 409 788 465 954 

us$ 932 318 195 458 
  

18) AL 31 de diciembre de 2017 moluye la participación de trabajadores dei año 2017 por 
US$16 245 y la participacion de trabajadores ue años anteriores por US$245 
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Partciwpacion de trabajadores en las utiletades 

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la República del Ecuador la Compañía 
está obligada a distribur entre sus trabajadores el 15% de la utiidad antes del impuesto a la 
renta En el año 2017 la Compañia ha estimado el gasto de participación de los trabajadores 
en las utilidades en US$16 245 El gasto estimado es reconocido en el rubro de gastos de 
administración 

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 
  

Segun se indica en la nota 3 (1) 1 todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
servicio para una misma compaña tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que se 
cetermina en base a los años de servicio edad tel empleado al momento del retiro y al 
promedio de la remuneracion anual percibida en las cinco años previos a la fecha de rebro 
Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de la relacion laboral por 
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuarios Independientes Segun se indica en los estudios actuanales el método actuanal 
utilizado es el "Método de Credito Unitano Proyectado" con este metodo la Compañia 
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 
en el periodo coniente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto 
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años despues de que los empleados 
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias 
zoluanales Las disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constituir fondos o 
astgnar actos para cumplir con dicha obligación 

Las provisiones det plan de jubllacion consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo Con un minimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de USS20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IES y 
de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilacion patranal y 25 años minimo de servicio sin edad 
mínima de retiro 

El gasto por jubllación patronal y desahucio es reconocido como parte de los costos de 
operación y gastos de administracion en el estado de resultados integrales 

    

  

indem 
Jubilación zaciones por 
patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2018 US$ 414886 51068 465 954 

Costo laboral por seracios actuales 48215 13 986 62.201 
Costo financiero 92% 2075 11359 
(Ganancss ) perdida actuanal (a) (43 374) 8113 (95 261) 
Beneficios pagados (24 794) (33 634) (58 428) 
Efecto de reducción y Iigurdaciones 
anticipadas _ (88087) - (36 037) 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de dicierbre de 2017 US$ _ 368180 41 608 409 788 
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a) El efecto neto de 35 261 de la ganancia actuarial reconocida en el periodo 2017 
(280 631 en el 2016) por jubilacion patronal y desahucio se reconacio como parte 
de Otros resultados integrales 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la techa de los estados 
financieros son los siguientes 

  

2017 2018 

Tasa de descuento 7 60% 414% 
Tasa de csecmiento salanal 2.50% 3 00% 
Tasa de rotacion (promedio) 11 80% 11 80% 
Tabla de mortalklad e invalidez. TMIESS 2002 TMIESS 2002 

Las suposiciones actuaniales constituyen las mejores esbmaciones que la Compañia posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligacion Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en 
los montos reportados 

Analisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposicipnes actuariales relevantes a la fecha del 
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, 
habrian afectado la obligación por beneficios definuos en los importes incluidos en la tabla a 
continuación 

31 de diciembre de 2017 
Jubilación — Indemnizaciones 

  

Patronal__ por Desahuoto 
Tasa de descuento-aumento de 0 5% us$ (516) (1 269) 
Tasa de descuento-disminucion de 0 5% 2.346 1388 
Tasa de incremento salanal-aumento de 0 5% 8744 1594 
Tasa de incremento salanal-dhsminucion de 0 8% 6021) (1.428) 
Tesa de rotacion-aumento de O 5% (4200) 11658 
Tesa de rotacion-disminucion de O 5% 4.390 (1577) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la Compañsa por concepto de gastos de personal inciudos en los 
rubros de gastos de administracion en el estado de resultados integrales se resumen a 
continuacion 

  

  

2017. 2018 

Sueldos y Salanos US$ 1457192 2118 482 
Beneficios sociales y otros 876 104 967 783 
Participación de los trabajacores en 

las ublidades 16245 
Jubilación e indermnizacion por 
desahuoto 36 732 52 632 

US$ 2086354 3136 797 
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(19) — Impuestos por recuperar y por pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y par pagar 

2017. 2018. 
Por recuperar 
IVA pagado US$ 878.493 710 841 
Retenciones de IVA 101 314 94 117 
Retenciones en la fuente de IR. 317 558 
Crédito tributan de años antenores de IR 123 165 41 413 

US$ 802 872 1163 934 

Por pagar 
Impuesto a la renta de penodos artenores — US$ 19.081 49 147 
Retenciones de IVA (+) 144 328 21 032 

us$ 163 409 50 179 
  

(*) Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a valores pendientes de pago los meses de 
agosto a diciembre de 2017 

(20) — Partes relacionadas 

(a) Saldos con partes relacionadas 
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue 

2017 2018 
Por cobrar 
Fideicomiso Vargas Andrade us$ 1.000 1000 
Vargas Andrade Publio 4.000 
Vargas Andrade Carlos 9302 

US$ 10302 7000 

Por pagar 
Medimax SA (*) USS 6567906 7881 285 
Vargas Andrade Carlos Alberto 12 935 11488 
Vargas Andrade Pola Mana 2.343 2.343 
Vargas Andrade Mana Cecilia 200 000 5816 
Vargas Andrade Publio Jorge Luis 5816 

us$ 75589090 7900 932 

(*) Corresponde a cuentas por pagar de años anteriores por concepto de compra de 
msumos Medicos a su relacionada y que a la presente fecha de este reporte se 
encuentian pendientes de pago 

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tenen estableciao fecha de 
vencimiento y no devengan Imleres



en 
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db) Transacciones con compañias relacionadas 

Et detalte de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente 

  

Medmex S A, 2917 2016 

Prestamos recibidos US$ 25 000 
Compras. 224 072 

US$ 25 000 224 072 
  

Las transacciones con partes relacionadas fueran realizadas en los téminos y 
condiciones acordadas entre ellas y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia 

Impuestos 

impuesto a la renta reconocido en resultados del año 

Situacion Fiscal 

Las declaraciones de impueslo a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañra por los ejercicios impositivos de 2014 a 2016 están 
abiertas a revision de las autoridades inbutanas 

Tasa de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta en los años 2017 y 2018 fue del 22% en el caso de que la 
sociedad tenga accionistas socios, participes constituyentes beneficiarios o Similares 
residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición con una 
participacion directa o indwecta, individual o conjunta, igual o supertor al 50% del capital social 
0 de aquel que corresponda a la naturaleza de lá sociedad, se aplicará la tasa de Impuesto a 
ta renta más 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando ta mencionada participación de los accionistas domualtados en pararsos fiscales 0 
regimenes de menor imposición sea menor al 50% la tesa de impuesto a la renta más los 
tres puntos porcentuales adiotonales se aplicara sobre la proporcin de la base Impomble que 
corresponda a dicha participacion 

Asimismo se aplicara la tara de impuesto a la renta mas de 3 puntos porcentuales 
adicionales a toda la base Imponible de la soctedad que incumpla con el deber de informar a 
la Admmistración Tiibutana la composcion de sus aouonistas socios participes, 
contribuyentes. beneficiarios o smilares. conforme a lo que establezca la Ley ds Régimen 
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Semicio de Rentas Internas sin perjuicio de 
lras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía feinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones 
que establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion 
en la tasa del impuesto a ía renta de 10 puntos porcentuales sobre e, monto Jemvertido, 
siempre y cuando efeculen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año 
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Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior aplicando ciertos porcentajes af valor del activo total (menos clertos 
componentes) patrmamo tota! ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salva 
casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al antiaipo 
determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta minimo 

Asi tambien se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
morernentales par generacion de nuevo empleo D fuejora de masa salana! y en general 
aquellas Inverstones y gastos efectwamente realizados relacionados con los pensficios 
inbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción Comercio e Inversiones para las nuevas Inverstones asi como otras afectaciones 
por aplicación de normas y prinerpios contables 

Tambien están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a ía renta las socredades nuevas 
constituidas a partr de la vigencia del Código de la Produccion hasta por Ln pertodo de E 
años 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la ublidad (pérdida) según estados financieros y la utíluiad gravable 
(perdua tributaria), es como sigue 

2017 2016 

Vulidad (perdida) antes de impuesto a la renta — US$ 92 053 (2 592 652) 
Más 
Gastos no deduimibles 164 551 942 929 

Utilidad gravable (pórdida inbutania) 2565 604 (1849 623) 
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 55.453. - 
Anticipo minimo de impuesto a la renta 130 797 288 761 
Rebaja segun decreto ejecutivo 210 (52 319) > 
Prowsion para impuesto a la renta comente USS(*) 78478 0 288 761 

$ Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor del antcipo miro es mayor que el impuesto 
a la renta causado debido a esto ta Compañsa ha reconocido el valor del anticipo pomo 
Impuesto a la renta comente del arío
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Credito tnbutario del Impuesto a la Renta 

  

Un resumen del movimiento del credito butano del impuesto a la renta por los años que 
terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el siguiente 

  

2017, 2016 

Impuesto a la renta comente us$ 78.478 (288781 
Menos 
Anticipo pagado O ás) 
Retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta (131 428) (0 (817558) 
Credito tributano de años anteriores 70215) 

us$ (23169 a 

(1 Al 31 de diciembre de 2016 la Compañia no realizó el registro de la provisión del impuesto 
a la renta y la respectiva compensacion det credito tributario Este registro fue reconocido 
al momento de la declaracion del impuesto a la renta en abril de 2017 (Véase nota 22 (o), 

Dwidendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades catculados después del pago del impuesto a la renta distribuidos 
porsociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades 
racionales o extranjeras, no domoiladas en paralsos fiscales o Jurisdicción de menor 
imposteión o de personas naturales no residentes en el Ecuador estan exentos de Impuesto 
ala Renta 

Esta exencion no aplica sel beneficiano efectwo guien economicamente o de hecho tene el 
poder de controlar la awibución de disponer del benefimo es una persona natural residente 
en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al mgreso 
gravado dependerá de quien, y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere 
la diferencia entre la máxima tanía de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

En el caso de que los dlividendos sean distribuidos a Sociedades dominadas en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa máxima de inbbutación de una persona natural (35%) y la tarifa de 
impuesto a la renta aplicabie para sociedades 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composicion accionaria se procederá a la retencion de impuesto a la renta sabre 
dichos dividendos como sí extstera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya aividendos antes de la terminación del ejercioro económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios accionistas a alguna de sus partes relacionadas 
¡prestamos 10 comerciales), esta operación se considerará como pago de amdendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de 
impuesto a la renta pata sociedades vigente al año en curso sobre el monto de tales pagos 
Tal retencion será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constiturra crédito 
iibutanio para la empresa en su declaracion as Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el mpuesto a la renta, las utilidades que perciban las soctedados 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes 
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o no en el pais provementes de la enajenación directa o múrrecta de acciones o 
partiapaciones de sosedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a Ja salida de divisas (18D) 

El Impuesto a la salida de divisas (1D) as del 5% y grava a lo siguiente 

a La transferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior indluswe aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las dmisas 
conespondientes a fos pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al 
Ecuador 

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ID) 

+ Pagos realizados al extenor por amortización de capital e intereses de creditos otorgados 
por instituciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un año destinados al 
financiamiento de inversiones prestas en el Codigo Organico de la Producción 
Comercio e Inverstones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciktadas en el Ecuador después del pago det impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no esten dormciladas en pararsos fiscales o Jursdicciones 
de menor imposicion 

» Los pagos de capital o dividendos realizados al extenor en un manto equivalente al valor 
del capital mgresado al pais por un resiente sea como financiamiento propío sin 
intereses o como aporte de capítal siempre y cuando se hayan destinado a realizar 
inversiones productwas y estos valores hubieren uermanecido en el Ecuador por un 
penodo de al menos dos años contados a partir de su ingreso 

EJ Impuesto a la salida de divisas [ISD) podra ser utilizado como crédito imbutano para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en 
la importacion de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos produciwos y que consien en el listado emitido por el Comite de 
Poltica Tributana
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Patrimonio 

Capital Social 

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor 
naminal de US$Ó 04 vada uno A) 31 de diciembre del 2017 el total de capital susento y 
pagado es de US$5 402.400 

Valorde — Porcentaje de 

  

Namsroda cada participación Valo 
Accionstas Pais _aceiones acción % normal 

Fidewomso de Garartia y 
Admimstración Vaigas (9) Ecuador 127 202560 — 0,04 94% 5.088 103,20 

Vargas Andrade Alexandra Mana Ecuado 1309570 00% 1% 152 382 301 
Vargas fandrado Carlos Alberto — Ecuador — 1309870 004 1% 52.382 80 
Vargas Andrade Mara Cecil Ecuador 1309570 004 1% 52 382 80 
Vargas Andrade fama Magaly Ecuedor — 1309:570 00% 1% 52 382 60 
Vargas Andrade Pola Mana Eovador — 1309870 — 00% 1% 52 382 80 
Vargas Andrade Publio Jorge Luis Ecuador 1309570 — 004 1%. 52 382 80, 

133 059 000, 100% $-402.400 00 

Ef Gontrato de constitución del fideioomiso de Garantia y Administración Vargas se 
celebró el día 20 de enero de 2011 constturdo por los señores Publio Jorge Vargas 
Andrade Carlos Alberto Vargas Andrade, Alexandra Vargas Andrade Maria Cecilia 
Vargas Andrada, y como apoderada la señora María Magaly Vargas Andrade quienes 
decidieron aportar sus acciones al fidercomiso para el cumplimento de las obligaciones 
garantizadas de los contratos de asesoria 

Ayustes a perlodos, anteriores 

En el año 2017 la Compañía registro los siguientes ajustes para corregir errores 
contables de perrodas antenores. 

Aumento 

Detalle (disminución) 
de resultados 

o acumulados 
Propiedades de Inversion US$ 25801 
Impuesto a la renta 2018 (288761) 

Total us$ (262 960) 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañías 
anónimas transfleran a reserva legal por lo menos el 10% de la utitdad neta anual, 
hasta igualar porlo menos el 80% del capital social de la Compañia Dicha reserva no 
esta sujeta a dismbucion excepto en el caso de liquidación de la Compañra, pero puede 
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Adopción por primera vez de NIF 

De acuerdo a Resolucion No SC ICtCPA IERS G 11 007 de la Superintendencia de 
Compañias emitida el 9 de septiembre de 2011 los ajustes provenientes de la adopción 
por primera vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) que 
generaron un saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido si las 
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hubieren utilizado en absorber pérdidas. o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañia 

(23) — Otros maresos 

Los otros ingresos se resumen a continuación 

2017 2018 

Venta de actwos fijos US$ 54 242 231 904 
Intereses bancanos 75054 65 478 
Parqueos 69724 $7 075 
Arriendos 10 904 9 500 
Otros 269 726 625 523 

US$ 480 650 989 480 

(24) — Costos y gastos por su naturaleza 

Los costos y gastos por su naturaleza se resumen a continuación 

Gastos de Comos vaa 
ción 

2017 
Gasto de personal USS 1337981 748 373 2 086 354 
Honorarios profesionales. 269 635 267 515 1187 150 
Sumimstros y materiales 2 464 726 41311 2.606 037 
Gasto de depreciación 724 519 313 874 1038 393 
Impuestos contubuciones y otros 277 570 80 065 357 625 
Mantenimiento y reparaciones 155718 123,911 279 627 
Senácios basicos 122 066 54 304 176.390 

Amortizaciones 30168 10855 47 023 
Alquier 31 938 63 358 95298 
Otros 6 808 16 985 23591 

US$ 6128925 1729391 7847 ABE 
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Gastos de 
e ansia Total operacion ción 

2016 
Gasta de personal US$ 1909960  122682%8 3136797 
lonarertos profesionales 1108824 421408 1530082 
Suministros y matenales 2 348 587 76795 2425382 
Gasto de depreciación 924 044 185639 1109683 
Pérdida do propiedad planta y equipo - 308825 368 823 
impuestos contribuciones y otros 168.417 116.208 274 625 
Mantenimiento y reparaciones 238 774 193 913 432 587 
Seracios basicos 180531 87749 218 680 
Amortizaciones 65101 2041 89042 

Alquiler 31443 31 085 113,431 
Otros 9117 43 090 59 007 

US$ 8 45890 2828 209 8772199 

(25) — Gastos financieros 

Los gastos financieros se resumen a continuacion 

2047. 2016 

Intereses bancarios US$ 125 482 272.327 
Otros gastos bancarios 58,078 145 188 

US$ 184 560 387 515 
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Resumen de garantías otorgadas 

Al 31 de diciembre de 2017 las prncipales garantías ertregadas son las siguientes 

Institución Descripción de la garantia 
  

Corporación Financiera Nacionsl — Hipoteca abierta sobre inmueble Uticado en las cales Panama 
entra Roca y Orellana Centro Radiológico Vargas Pazzos GA 
RADIOVAP terreno parqueos 67 12,13 14 local 5 del piso 1 
Iecal 6 ael piso 1 logal único del piso $ lncal unica del piso 6 
local único del piso 7 por USD! 372 763 

Corporación Financiera Nacional — Hipoteca abierta sobre inmueble ubicado en las calles: Panama 
entre Roca y Oralana de la mz 20 Centro Raviclngico Vargas 
Pazos CA. RADIOVAP solar y edificaciones por USDIA9 155 

Camporacion Fmanciera Nacional Hipoleca abierta sobre invvuenle utucada en fa calla Panamá srtre. 
Reca y Orellana: Cinica Parantencana por USD1 183 184 

Carparacion Financiera Nacional — Hipoteca sobre maqumara ubicada en la calle Pansma en re 
Roca y Orellana Centro Radiolagico vargas GA Maquina de 
resonanaia magnetica SIEMENS — modelo SYMPHONY 
MAESTRO CLASS A TIM SERIE 27193 procedencia alemana 
año 2008 por USDB98.250 

Corporación Financiera Nacional — Hpoleca abierta sobre maquinana ubicado en la calle Panamá 
entra Roca y Orellana equipo de tomogrsfa SIEMENS por 
USD 094 409, 

Resumen de conventos con entidades publicas y prvadas 

El 2 de mayo de 2017 se celebro un Contrato de Prestación de Servicios entre CLINICA 
PANAMERICANA CLIMESA SA y la compañia HISPANA DE SEGUROS SA en el cual 
CLIMESA declaro que prestará a favor de HISPANA DE SEGUROS sericios hospitalarios a 
sus asegurados por polizas necesarios para su adecuada atencion La compañia HISPANA. 
DE SEGUROS se obliga a pagar 30 días despues de presentada la factura 

El 1 de julio de 2017 se celebró un Contrato de Servicios de Crédito Hospitalario entre 

CLINICA PANAMERICANA CLIMESA SA, y la compañra MASECUADOR SA, en el cual 
CLIMESA declaro que prestará a los afiliados de MASECUADOR servicios con los más altos 
estengares de calidad La compañia MASECUADOR se obliga a pagar el 100% del valor 
facturado de acuerdo a la lista de precios que forma parto del contrato 

El 12 de septiembre de 2017 se celebró un Convenio de Prestación de Servicios Medicos y 
de Salud entre CUNICA PANAMERICANA CLIMESA S.A y la compañia MEDICINA PARA 
EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A en el cual CLIMESA dectaro que prestara de 
imanera autonoma a tavor de HUMANA los servicios de chequeos medicos ocupacionales 
consultas generales consultas "on especialistas, exámenes de lanorstorio, exámenes de 
agenes y enitega de mediena con crédito La compañia HUMANA, se obliga a pagar los 
valores previstos en el contrato 

El 25 de septiembre de 2017 se celebro un Contrato de Servicios Tecnicos y Espectalizados 
entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA SA. y lá compañía AIG Metropolitana Cla De 
seguros y reaseguros S.A, en el cual CLIMESA declaro que prestará de manera autónoma a 
favor de AIG Metropolitana los servicios de chequeos médicos ocupacionales, consultas 
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generales consultas con especialistas. exámenes de laboratorio, exámenes de imagenes y 
entrega de medicina con credito La compañía AIG Metropohitana se obliga a pagar los valores 
previstos en el contrato 

El 14 de noviembre de 2017 se celebró un Convento de Prestación de Servicios Medicos 
entre CLINICA PANAMERICANA CLIMESA SA y la compañla ASISKEN ASISTENCIA 
MEDICA SA en el cual CLIMESA declara que brindará a los afilados de ASISKEN 
prestaciones medicas ambulatonas y hospitalanas La compañía ASISKEN se obtiga a pagar 
las prestaciones efectuadas por CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se 
especificaron en la firma del contrato 

El 25 de ¡unto de 2015 se celebro un Convenio de Prestación de Servicios Medicos entre 
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A y el INSTIFUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE 
FUERZAS ARMADAS en el cual CLIMESA declaro que brindara a los afilados del ¡SSFA 
servicios hospitalarios La compañia ISSFA se obliga a pagar las prestaciones efectuadas 
por CLIMESA conforme a los precios y modalidades que se especificaron en la firma del 
contrato Este convento tene como plazo de vigencia un año, con fenovación automática por 
el mismo periodo 

Contngencias 
  

ta) Juicios civiles 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañia mankene juicios civiles en su contra planteados 
por proveedores de bienes y servicios por USS1 625 000, los cuales se encuentran en 
diferentes instancias judiciales y de acuerdo a crteno de los asesores legales de la 
Compañsa, na se puede indicar con certeza la fecha de resolución de tales juicios 

(b) Demandas laborales 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañaa mantene juicios laborales en su contra 
planteados por ex trabajadores los cuales se encuentran en chferentes instancias 
judiciales y de acuerdo a criteno de los asesores legales de la Compañía no se puede 
indicar con certeza la fecha de resolución de tales juicios y la cuantra de la contingencia 
maxima que podna asuma la Compañia son inciertas 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la techa de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compañía, pudierarr tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos


