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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta General de Accionistas y Directores de:
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de CLINICA PANAMERICANA

CLIMESA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013, y los correspondientes estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacién y

presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con

base en mi auditoria. Efectie mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas regquieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos ta auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de la Compaflia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacidon en conjunto de los estados financieros. Considero gue ia
avidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditoria.

Opinidén

4,

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A., al 31 de diciembre del 2013, y el
resultado de sus operaciones, {os cambios en el patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera vy autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas.

Asunto de énfasis

5.

Mi opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A., al 31 de diciembre del 2013, requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado.

Como se indica en la nota 1 adjunta, el 11 de diciembre del 2013 [a
Superintendencia de Compaiiias aprobé la disolucién sin liguidacién de Clinica
Santa Cecilia C.A, Ecostarsa S.A, Hospital Clinica Panamericana S.A., Centro
Radiolégico Vargas Pazzos S.A., asi coma la fusidon de éstas con Clinica
Panamericana Climesa S.A, que se constituye en la sociedad absorbente.
Adicionalmente fue aprobado un aumento de capital. E} mencionado proceso
de fusién por absorcion fue inscrito en el Registro Mercanti el 20 de diciembre
del 2013. Las compafias fusionadas y la absorbente aplicaban
independientemente {as Normas Internacionales de Informacion Financiera
desde el ejercicio econdmico 2012 {periodo de transicién ejercicio econdmico
2011); consecuentemente los estados financieros de las indicadas empresas y
que fueron utilizados en el proceso de fusién, se encontraban elaborados y
presentados sobre Ia misma base contabie.

C.C.09
Auditor Externo
31 de marzo del 2014

12983392 Registro SC-RNAE-2-766
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CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Notas 2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo a4 281,749 4,347,505
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrai 5 14,925,325 9,357,985
Inventarios 6 670,631 926,290
Pagos por anticipado 7 23,987 19,874
Activos por impuestos corrientes 12 966,698 13,477
Total activos carrientes 16,868,390 14,665,131
Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto 8 10,615,549 3,277,916
Intangibles 9 86,746 83,715
Activos por impuestos diferidos 24,606 24,606
Total activos no corrientes 10,726,901 3,386,237
Total activos 27,595,291 18,051,368

3
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Paslvos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivaos

Patrimonio :

Capita! Social

Aporte para futura capitalizacién
Resetva Legal

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

10
11
12
13

10
i34

16.1

16.2

31 de Diciembre

2013 2012
966,865 132,904
10,971,699 11,538,688
495,691 403,280
2,380,615 965,662
14,814,870 13,040,534
1,980,585 520,684
486,655 192,670
2,467,240 713,354
17,282,110 13,753,888
4,402,400 800
588,308 80,000
43,548 9,195
5,278,925 4,207,485
10,313,181 4,297,480
27,595,291 18,051,368

Ing. Ernesto Burbano
Gerente General

Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.
Estado de Resultado integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

con cifras comparativas del afio 2012

{En délares de los Estados Unidos de América)

2013 2012

32,142,008 31,040,682
25,477,157 23,497,285

6,664,851 7,543,397

3,358,115 4,014,686
888,371 84,927
252,529 26,314

Notas
Ingresas ardinarios 17
Costo de ventas 18
Utilidad bruta
Gastos de administracién i8
Otras ganancias y (pérdidas) 19
Costos financieros 20
Utilidad {pérdida) antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores 13
impuesto a la renta 12.2

3,942,578 3,587,324

591,387 538,099
676,817 611,805

Utilidad neta y total de resultado integral del afio

2,674,374 2,437,420

ol Bl A L yZ

ing. Ernesto Burbano cEX. Reyna Ortiz Del Rosario
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
5
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Saldos al 1 de enero del 2012
Ajuste correccldn de errores
Utilidad neta

Saldas al 31 de diciembre del 2012

Fusién

Aumento de capita

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diclembre del 2013

CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados

Adopcién Reserva de
Capital Reserva primeraver  Capitaly
notes Soclal legai  Aporte ] delasNWF  Valuaden  Resuhades Total
200 9,195 80,000 - 99,422 34581 1,835,408 1,860,560
- 500 - 500
2,437,420 2,437,420
800 9,195 80,000 - 99,422 38,581 4,272,326 4,297,380
1 402,300 34353 508,308 564,277 1,441,918 390,071 3,341,328
3,999,200 - 3,999,200 -
2,674,374 2,674,374
16 4,402,400 43,548 588,308 464,855 1,476,499 3,337,571 10,313,181

J A

ng, Ermesto Burbano
Gerente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

. ..._—-}' p
et 77 PR

MA. Reyna Ortiz Del Rosario

Contadora General
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CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de operacién:
Recibido de clientes

Pagado 3 proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de {usado por) actividades de operadén:

Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actlvidades de inversion:
Venta de propiedades ¥ equipos '
Compras de propiedades y equipos e intangibles

Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de inversién

Flujo de efectivo proveniente de {usado en) actividades de flnancladén
Pagos de préstamos corto plazo y largo plazo porcion corriente

Préstamos bancarios recibidos corto plazo

Préstamos bancarios largo plazo

Flujo neta de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacidn

Aumento (disminucldn) neto en caja y bancos
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

WA A

tng. Ernesto Burbano
Gerente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financleros.

Notas 2013 2012
26,759,973 24,617,643
26,822,642 21,357,192

-62,669 3,260,451
17,878 57,373
-252,529 -30,388
-663,461 -587,992
-960,781 2,699,444

0

-3,038,456  -2,770,805
-3,038,456 -2,770,805
-610,691 -62,194
500,000 724,164
44,172 0
-66,519 661,970
-4,065,756 590,609
4,347,505 3,756,856
4 281,749 4,347,505

e o y 77
Aol

CRA.Reyna Ortiz del Rosarlo

Contadora General
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CLINICA PANAMERICANA CLIMESA S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General

La actividad principal de 1a compaifiia es la atencidn hospitalaria, en consultas y tratamiento
por médicos de medicina general o especializada, incluso cirujanos en clinicas. La actividad
secundaria como compiemento a su actividad principal estd compuesta de: servicios de
radiologia, actividades de laboratorio, alquiles de consultorios médicos, alquiles de garaje y
venta al por mayor y menos de productos farmacéuticos, pudiendo ejecutar toda clase de
contratos permitidos por las leyes y relacionados con su objetivo.

La compaiiia es una sociedad andnima constituida el 30 de noviembre de 1979 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, regulada por la ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 24 de enero de 1980.

El 20 de diciembre del 2013 se inscribié en el Registro Mercantil la Resolucion No.
SC.1.DJCPTE.G.13.0007330, dictada el 11 de diciembre del 2013, por el Intendente de
Compafiias de Guayaquil, la misma que aprueba la disolucién anticipada de las compaiias
Clinica Santa Cecilia C.A. Ecostarsa S.A. Hospital Clinica Panamericana S.A. y Centro Radiolégico
Vargas Pazzos C.A. Radiovap, asi como la fusién que por absorcidén hace Clinica Panamericana
Climesa S.A., el aumento del capital suscrito por Cuatro millones cuatrocientos un mil
seiscientos dolares de los Estados Unidos de América.

El efecto economico de ia fusion por absorcién se demuestra a continuacion:

2013 |
CLIMESA FUSION TOTAL
Activos 21,506,083 6,089,208 27,595,291
Pasivos 14,534,230 2,747, 879 17,282,109
Patrimonio 6,971,853 3,341,329 10,313,182
Capital 4,000,000 402,400 4,402,400
Reservas 5,195 34,353 43,548
Resultados Acumulados 208,124 2,396,428 2,604,552
Resultados del Ejercicio 2,674,534 |- 160 2,674,374
Aporte a futuras Capitalizaciones 80,000 508,308 588,308
Total Pasivos y Patrimonio 21,506,083 6,089,208 27,595,291

El domicilio de {a Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquit en las
calles Panama 606 y Roca.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia mantuvo 324 y 306 empleados,
respectivamente, para desarroilar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la compaiia.



Yi) )y

> )y )y )y ) ) )

Yo) )y ) )

) .

Y ) Yy )y ) ) )iy )y )e)

) )Y ) )y )y )y )y )

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central dei
Ecuador en los tres Wltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflaciéon Anual
2013 2.70%
2012 4.16%
2011 5.41%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1, Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Ameérica,
moneda funcional de la Compaitia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NiIFs) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB por su siglas en inglés) sobre la base del
casto histdrico, tal como se explica a continuacion:

2.2. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y egquivalente de efective incluye aquellos financieros liquidos, ¢l efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 dias.

2.3. Activos y Pasivos Flnancleros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
iniciaimente a su valor razonable, mads los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros,
préstamos y cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos
financieros. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adguirieron ios activos o
contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
en el momento del reconocimiento inicial,

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compahia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de |los costos de transaccidn. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en e! mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, excepto los vencimiantos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoriizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes,

2.3.3. Deterloro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerda con los términos originales de las mismas. Al
31 de diciembre del 2013, la Compa#fiia constituyé una provisién por deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales.

2.3.4 Baja de actlvos y paslvos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania

2.4 Inventarlos

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado, Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos los gastos necesarios para {a venta.

10
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2.5 Propledad, Planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
{a Administracién y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.5.3 Maétodo de depreciacion y vidas dtlles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, y no se consideran valores residuales, debido a que fa
Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida Gtil sera
irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los
activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los aflos de las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Edificios 20
Mejoras en propiedades arrendadas 20
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de Propledad Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en [os resultados del periodo en que se incurren. Ef valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida uGtil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sohre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las

11




estimaciones de vida 0til, valor residual y el método de amortizacién, es revisado al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compafila estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.

2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada pericdo, la Compaiiia evalUa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el aicance de la perdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.8.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compafia por concepto del impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en el
patrimonio.,

2.9 Beneficlos a Empleados
2.9.1 Beneficios definidos: jubllacién patronal y bonlficacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por deszhucio es
determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales, ai igual que los costos de los servicios, gue surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del periodo en el gue se conoce.

2.9.2 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.10 Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de ia propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y [0s costos incurridos, © por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fisbilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestaclon de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacion de la transaccidn al final del periodo sobre el que se informa.
El resultado de una transaccidon puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones siguientes:

a) Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidad

b} Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

c} Elgrado de terminacidn de ia transaccion, ai final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos por completarla, pueden medirse
con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccidn que involucre la prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos solo en Ja medida de los gastos
reconocidos gue se consideren recuperables.

2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.13 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estén en vigencia :

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero alin no estan en vigencia.

Normas o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financleros 1 de enero del 2015
Enmiendasala NHIIF 2y 7 Fecha efectiva NIIf 9 y revelaciones de transicion 1 de enero del 2015
Enmiendas a las NIIF 10 y 12 | Entidades de inversién 1de enero del 2014
y NIC 27 |
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Enmienda a la NIC 32

Presentaciébn — compensacidn de actives y pasivos

financieros

1 de enero def 2014

Enmiendas a las NIIF 2,3,8 v
13, NIC 16,24 y 38

Mejoras anuales

1 de julic del 2014

Enmiendas a las NIIF 1,3, 13,
NIC 40

Mejoras anuales

1 de julio del 2014

{ CINIFF 21

Gravamenes

1 de enero del 2014

La compatiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

3 Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la compafiia revisa la vida dtil estimada de Propiedad,
Planta y equipo al final de cada afio.

4.2 Benefidlos a Empleados

Como se describe en la Nota 14, Las hipdtesis usadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un

actuario independiente.

4  Efectivo y equivalentes de efectivo

E] efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Efectivo 7,852 3,513
Bancos 273,897 4,343,992
Total 281,749 4,347,505
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S Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son las siguientes:

31 DE DICIEMBRE
2013 2012
CUENTAS POR COBRAR:
Clientes 14,330,358 8,289,625
{-) Provision para Cuentas Dudosas 25,760 18,885
Sub-total 14,304,598 8,270,740
OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Anticipo a Proveedores 454,864 318,020
Partes Relacionadas 133,422 744,650
Funcionarios y Empleados 31,708 22,344
Otras 733 2,231
Sub-total 620,727 1,087,245
Total 14,925,325 9,357,985
CLASIFICACION:
Corriente 14,925,325 9,357,985
No Corriente - -
Total 14,925,325 | 9,357,985

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes y servicios
médicos realizadas ai Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y compaiias

aseguradoras.

31 DE DICIEMBRE
Andlisis de !a Provisién de Incobrables 2013 2012
Saldo al principio del afio - 18,885 |- 16,495
Ajustes 52,776 -
Pravisién con cargo a resultados - 59,651 |- 2,390
Saldo al final de afio - 25,760 [- 18,885

6 Inventarios.

Los inventarios son [os siguientes:
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31 DE DICIEMBRE

2013 2012

INVENTARIOS EN BODEGA GENERAL

Medicamentos en General 440,875 628,806

Insumos médicos y varios 167,889 252,629
Sub-total 608,764 281,435
BODEGA DE SUMINISTROS
Suministros Médicos 20,879 22,594
Suministros de Oficina 21,744 10,788
Suministros de Limpieza y varios 19,244 11,473
Sub-total 61,867 44,855
Total 670,631 926,290

7 Pagos por anticdpado

Los pagos por anticipados son los siguientes:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Seguros pagados por anticipado 67,382 26,710
Amortizacion Acumulada de Seguros - 43,395 |- 6,836
Total 23,987 19,874

8  Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo es la siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012

Costo 13,799,955 3,913,872
{-} Depreciacidon Acumulada y Deterioro - 3,184,406 |- 635,956
Sub-total 10,615,549 3,277,916
Clasificacion:

Edificios y Adecuaciones 2,611,440 463,126
Muebies y Enseres 624,773 426,418
Maquinarias y Equipos 7,653,358 1,559,084
Equipos de computacién y software 227,638 134,914
Vehiculos 266,703 161,419
Otros Activos Fijos 1,118,914 328,911
Terrenos 1,297,129 840,000
Total 13,799,955 3,913,872
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Equipes de
I Muebiesy | Maquinarizsy computaciia y [Vehlculos Otros Tercenos TOTAL
COSTOS Adecuacimes | Enseres Equipos sottare GENERAL
Sakio al | de eperc del 2053 463,126 | 426,418 1,559,024 134,914 | 161,418 328,911 840,600 3,213,871
| Adiciones 542,269 | 258,458 1,321,118 55,626 | 53,571 758,204 - 2,989,246
Provenicotes de Fusion (+) 1,582,669 7.A37 4,817,632 37,058 51,714 31,799 457,129 6,985,478
[Veutas y /o reticon 67,540 21,300 88,640
{8akdo al 31 de diciembre del 013 | 2,588,064 | 624,773 7,676,734 | 227,638 | 265,703 | 1,118,914 | 1,297,129 | 13,799,955
Edifkisy | Muchlesy |Magquinasiasy B g
Enseres Equipos computsciiny | Vehiculios Otros

software Total
DEPRECIACION ACUMULADA
Sakdoal 1 de encro del 2013 32,007 | 52,548 299,274 90,939 | 124,763 36,385 635,956
[ Gaston de Deprwoinoicn 32,248 41,355 250,572 17,531 11,211 28,406 381,323
Provenienky d Fusion {+) 266,696 6,240 1,844,006 34,384 51,713 16,057 | 2,219,085
|Rechsificacionss { +) -
{Rechsificaciones{-} 51,968 51,968
[Vientas v/ o rotiros -
Jsakdo al 31 de divierabre dat 2013 330,991 | 100,143 | 2,341,884 142,854 | 187,687 | 80,848 3,184,406
9. Activos Intangibles
Los activos intangibles son los siguientes:
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31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Costo 153,376 104,164
{-) Amortizacién Acumulada - 66,630 |- 20,449
Total 86,746 83,715
Clasificacion del Costo:
Sistema On Base 7,000 7,000
Sistema Softcase 98,754 97,164
Sistema Openjsoft Medical 6,709 -
Sistema Pacs synapse 40,000 -
Licencias Windows 913 -
Sub-Total 153,376 104,164
Clasificacion de la Amortizacion Acumulada:
Sistema On Base 3,889 1,556
Sistema Softcase 51,413 18,893
Sistema Openjsoft Medical 2,236
Sistema Pacs synapse 8,889
Licencias Windows 203 -
Sub-Total 66,630 20,449
Total 86,746 83,715

10 Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son las siguientes:

3tde diciembre 31t de diciembre
2013 2012 2013 2012
Tipo Taaa Valor Valor Valor Valor No No

Atieedor Préstame  Vence Efectiva mnominal tibros nominal libros Corrlente corrierte [Corfiente Corrienie
Préstamos Bancarios

Bolivariano Vahiculo ane- 15 9,329q i} 0 20,743 74480 6914 576 oM 7490
Bolivariano Vehicus mv—ﬁF 9.33‘4 0 0 13421 8,985 4‘4951 %450 4108 2.313
Guayaq il Hipotesario jun-17 8.00‘4 o [ 490,000 403 880 132,065' agosas]  wi8s2 503,881
CFH (7 Hipatecario sep-18 9.02‘4 2,352,000 1,960,000 392,000 1568 000 0 0
Bolivariano Vehiculo ocl-4 8.83‘){ 44,172 41,718 a a 724 26 994 1] Q
Balivariano Firma mey-14] 983 500,000 416 667 415567

Totat 544 172 45€,385 3,076,164 2,490,355 966,865 1,980,545 2,804 520,684

(*} El préstamo otorgado por la CFN (Centro Radioldgico Vargas Pazzos) tiene un plazo de
2,880 dias contados a partir del 9 de noviembre del 2010, con una tasa de interés nominal del
9,0203% vy tasa de interés efectiva de 9,33% bajo el esquema de tasas de interés reajustable
segun las tasas publicadas por el Banco Central del Ecuador. El préstamo tiene un periodo de

720 dias de gracia.

El préstamo fue realizado para la compra de un equipo médico de tomografia computarizada.
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Las garantias entregadas a la CFN, para cubrir el préstamo, fueron bienes muebles e inmueblies

de la compaiiia.
11. Cuentas por Pagar Comerdales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras, son ias siguientes:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
PROVEEDORES
Praveedores de bienes y servicios 3,367,918 6,710,204
Honorarios Médicos 4,044,200 4,435,935
Sub-total 7,412,118 11,146,139
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias Relacionadas (™} 3,437,688 237,098
Sub-total 3,437,688 237,098
OTROS ACREEDORES
Anticipos y Abonos de Clientes 121,893 106,422
Otras Cuentas por Pagar - 49,029
Sub-total 121,893 155,451
Total 10,971,699 11,538,688

{*} Incluye el valor de $3,424,401 por compra de insumos médicos a la compafiia
reflacionada MEDIMAX S.A.

12. impuestos Corrientes
12.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012

ACTIVOS POR BMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al Valor Agregado 966,698 13,477
Retenciones en la Fuente - -
Total 966,698 13,477
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

impuesto a la Renta 106,495 93,139
Retenciones en la Fuente e IVA 389,196 310,141
Total 495,691 403,280

12.2. impuesto a la Renta Reconocido en los Resuitados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue coma sigue;
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31 DE DICIEMBRE
2013 2012

Urilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 3,942,578 3,587,324
{-} Participacién a Trabajadores 591,387 538,099
{+} Gastos no deducibies 179,795 113,546
(-) incremento por trabajadores discapacitados - 67,966
Amortizacion de pérdida de afios anteriores - -
Utilidad gravabie: 3,530,986 3,004,805
Reinversion de utilidades 1,000,000 1,000,000
Saldo de Utitidad Gravable 2,530,986 2,094,805
Impuesto a la renta causado 676,817 611,805

Tasa Impuesto a la renta efectiva 19.17% 19.77%
Anticipo calculado (*) 311,975 118,928
Impuesto a la renta reconocido en {os resultados 676,817 611,805

31 DE DICIEMBRE
Pago Impuesto a la Renta 2013 2012

Saido al principio del afio 93,139 69,326
{+) Impuesto causado 676,817 611,805
(-} Saldo al final del afio 106,495 93,139
[Pago realizado 663,461 587,992

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afic anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el anticipo calculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

12.3 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucidon N2, NAC-DGER2008-464, v se
establecio que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periode fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumuilado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia estd en
proceso de analisis de la incidencia de [as referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexa de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2013. La Administracién de la compaitia considera que los anadlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2013,
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13. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados son los siguientes:

2013 2012

PROVISIONES

Beneficios Sociales 331,845 257,939
Participacidon de Trabhajadores 591,387 538,099
Sub-total 923,232 796,038
OTRAS PROVISIONES

HONORARIOS MEDICOS 1,457,383 169,624
Sub-total 1,457,383 169,624
Total 2,380,615 965,662

14 Obligaciéon por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos es el siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Jubilacién Patronal 442,300 162,292
Bonificacion por Desahucio 44,356 30,378
Total 486,656 192,670
Jubilacién patronal
321 DE DICIEMBRE
2013 2012
Saldo al principio del afio 162,292 18,692
Adopcion NIIF Cilculo Actuarial - 109,363
Aplicacion de lubilacion {1 jubilada)} {30,146) (3,561)
Proveniente de Fusion (%) 165,236 -
Provision anual Caleulo Actuarial 144,918 37,798
Saldo al fin del afio 442,300 162,292
Desahucio
31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Saldo al principio de! afio 30,378 -
Adopcién NIIF Cilculo Actuarial - 21,973
Ligudaciones {11 empleados} (6,911} -
Proveniente de Fusicn {*} 1,003 -
Provisidn anual Gilculo Actuarial 19,886 8,405
Saldo al fin del afo 44,356 30,378
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14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios © mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

14.2. Bonificaciéon por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion iaboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la compafia pagara a los
trabajadores el 25% de [a ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepte de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, por un actuario
independiente.

15 Instrumentos Financieros

15.1. Gestién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ia Compafiia, una
caracterizaciéon y cuantificacidon de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica. El 93% de las ventas que
realiza la Clinica es con IESS a crédito, con un plazo promedio de 100 dias, el cual esta respaldo
con la firma de un convenio previa calificacién como proveedores hospitalarios. La diferencia
el 7% de las ventas se realizan por medio de convenios con aseguradoras particulares con un
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crédito de 30 dias. La compafia espera disminuir progresivamente la dependencia que
actualmente mantiene con su mayor cliente el IESS, dando como resultado el incremento de
sus ventas a particulares,

15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es Ia que tiene la responsabilidad final por fa gestion de liquidez, [a misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
ia gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencirniento de los activos y pasivos financieros.,

15.1.4. Riesgo de Capital.

La compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.

E} directorio revisa la estructura de capitai frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2013 la
compaiiia tiene un indice de endeudamiento sobre sus activos totales del 63% (76% en el
2012) determinado como la proporcidn de los pasivos totales y los activos totales.

15.2. Categorias de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafifa fueron como sigue;

2013 2012

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 281,749 4,347,505
Cuentas por cobrarclientes yotras 14,925,325 9,357,985
Activos por impuestos corrientes 966,698 13,477
Total 16,173,772 13,718,967

Pasivos financieros
Obligaciones bancarias corto ylargo plazo 2,947,450 132,904
Cuentas por pagarcomerciales yotras 10,971,655 11,538,688
Pasivos acumulados 2,380,615 965,662
Pasivos por impuestos corrientes 495,691 403,280
Total 16,795,455 13,040,534
Capital financiero neto {621,683) 678,433

15.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconacidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razenable,
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debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, vy |a tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

16 Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 110,060,000 (20,000 en el 2012)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de USS$0,04, totalmente suscritas pagadas,
las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Capltal en
Namero de valores
acciones uss$
Saldo al 1 de enero del 2012 20,000 800
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 20.000 800
Aumento de Capital 110.040.000| 4.401.600
Safdo al 31 de diciembre de 2013 110.060.000 ! 4.402.400

16.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la uttlidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compaiiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
aperaciones,

17 Ingresos OrdInarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Ventas tarifa 12% de IVA 6,873,902 8,454,755
Ventas tarifa 0% de IVA 25,268,106 22,585,927
Total 32,142,008 31,040,682

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de participacion de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Costo de Ventas 25,669,896 23,497,285
Gaswos Generales de Administracibn 3,364,149 4,014,636
Total I 29,034,045 f 27,511,971
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19 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Ventas de Activos Fijos - 14,500
Otros ingresos {*) 870,493 13,054
Rendimiento por inversiones a corto plazo 17,878 57,373
Total 888,371 84,927

(*) Incluye notas de crédito recibidos de proveedores por un valor de $643,223.

Incluye ingresos por objeciones del IESS, y se revierte provision de honorarios médicos por
el valor de $127,338.

20 Costos Financieros

31 DE DICIEMBRE

2013 2012
Intereses por obligaciones Bancarias 252,529 26,314
Total 252,529 26,314

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

21.1. Transacciones Comerciales

2013 2012
OPERACIONES DE COMPRAS Relacidn
MEDIMAX Administracion 6,297,461 -
Sub-total 6,297,461 -
CUENTAS POR COBRAR
FIDEICOMISO "VARGAS" Familiar 1,000 1,000
Sub-total 1,000 1,000
CUENTAS POR PAGAR
MEDIMAX Proveedor 3,437,688 -
Sub-total 3,437,688 -

22 CONTINGENCIAS
El 29 de marzo del 2011 se firmd el CONVENIO DE COOPERACION INTERINSTITUCIONAL entre

el Ministerio de Salud Piblica {MSP) y la compafiia, por un valor de $537,000. El plazo del
convenio fue hasta el mes de julio del 2011.
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El MSP entregd a la compafifa un anticipo de $214,800 y la empresa emiti¢ facturas por los
servicios prestados hasta el 10 de julio del 2011 por ef valor de $112,167. Es decir que el MSP
tendria un saldo a favor de $102,633.

Por la emergencia decretada en el sector de la salud, CLIMESA siguio atendiendo los casos
derivados del MSP en los meses de agosto, septiembre y octubre del 2011, y tiene un valor
pendiente por facturar al MSP de $122,207.

El 2 diciembre del 2013 la Contraloria General del Estado notifico a la compafia el inicio del
examen especial a los convenios interinstitucionales realizados entre CLIMESA v el Ministerio
de Salud Publica, desde esa fecha en adelante este organismo de control del Estado ha
requerido informaciéon a CLIMESA, la cual se ha entregado de manera oportuna.
Adicionalmente la Gerencia y Presidencia Ejecutiva realizan las gestiones y consultas juridicas
para compensar los valores mencionados en base al servicio efectivamente prestado y evitar
sanciones futuras de parte del MSP.

23 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidén de los estados financieros (10 de
marzo del 2014} no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el
10 de marzo dei 2014 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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