RIQZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

RIQZ S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 14 de octubre del 1999 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 6 de diciembre del mismo afo. Su actividad principal
es la compraventa, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados
entre otras actividades inmobiliarias.

La compafila presenta una importante relacion de negocios con sus compafiias
relacionadas GLOSURE S.A. y NUTRIMED S.A., que representd el 100% del total de los
ingresos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Dodlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulaciéon en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compania.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y bancos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depodsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de inmuebles comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.5.3

2.5.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

- a7

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacién. -

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios seran
medidos a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada vy las
pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones
se efectuaran periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades y equipos, se
reconocerdn en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y
equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de dichos activos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluaciéon relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacion incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que el activo es utilizado.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. La revaluacion del
terreno no genera impuesto a la renta diferido, por cuanto el terreno no
se deprecia y, ademas, en el momento de su venta, en caso de
producirse, tampoco generaria impuesto a la renta por ser esa eventual
transaccion considerada como una renta exenta.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afos)
Edificios 20
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2.6

2.7

2.5.5 Retiro o venta de inmuebles. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afio.

Inversiones en subsidiarias. - La compafila mide sus inversiones en
subsidiarias al método de participacion en los estados financieros separados,
excepto si la inversidon o una porcion de la misma es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al
método de participacion, las inversiones en subsidiarias se contabilizan
inicialmente en el estado separados de situacion financiera al costo, y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de la Compafiia en el resultado y
en otro resultado integral.

Los dividendos procedentes de subsidiarias se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que la Compafiia tiene control y una compania
tiene control cuando:

e Tiene poder sobre la participada;

e [Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada, y

Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.
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2.8

2.9

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.10 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.

Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la prestacion de servicios de alquiler; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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2,11

2.12

2.13

Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas
La companiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas:

ITF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicidon de un negocio

Modificaciones ala NIC 1 y
NIC 8

Marco Conceptual

Definicion de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiguen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluacién para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
tinico o un grupo de activos similares.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.
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En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidon disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.4.

Valuaciéon de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14,
la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un anélisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
Efectivo 100 100
Bancos (1) 8,971 7,738
Total 9,071 4,838

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa un saldo en la cuenta corriente del Banco

Bolivariano.
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5.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
Compaifiia relacionada, nota 13 1,554,301 382,504
Anticipos a proveedores 1,612
Otros 3,604
Total 1,555,913 386,108
Clasificacion:
Corriente 705,674 3,604
No Corriente 850,239 382,504
Total 1,555,913 386,108
IMPUESTOS
6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

6.2

6.3

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dédlares)
Crédito tributario IR 6,723 2,593
Crédito tributario IVA 5,157 619
Total 11,880 3,212

Activo por impuesto diferido. — Se origina por el reconocimiento de pérdidas
tributarias sujetas a amortizacién en periodos siguientes.

Pasivo por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
Retencion IR 221 144
Retencion IVA 133
Total 354 144
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6.4 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la  utilidad segln estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la

renta (77,766) 130,945
Partidas conciliatorias:
(-) Dividendos exentos (VPP) (132,025)
(+) Gastos no deducibles 9,706 15,523
Base imponible (68,060) 14,443
Tasa de Impuesto (1) 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados - _ 3177

(1) De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,

n

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, Yy
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones para la explotacion minera metdlica a gran y
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Costo 85,823 85,823
Revaluacion 306,358 306,358
Depreciacion acumulada (13,147) (6,574)
Total 379,034 385,607
Terreno 128,295 128,295
Edificios 249,786 256,359
Otros activos 953 953
Total 379,034 385,607
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10.

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocié gastos de depreciacion por US$6,573 en

resultados del ano.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia tenia el 50% de participacion accionaria en

GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

Durante el afio 2019, RIQZ S.A. cedié la totalidad de

mayoritario VPPA HOLDING S.A.

CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales

Otras Cuentas por Pagar:
Accionistas (1)
Anticipo de clientes
Otras
Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Total

sus derechos a su accionista

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. dodlares)

3,280

1,544,021

65
1,544,086

1,547,366
3,345
1,544,021

1,547,366

2,467

1,114,583

5,180
85

1,119,848

1,122,315

7,732

1,114,583

1,122,315

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa préstamos realizado por los accionistas
para capital de trabajo y no devengan intereses, no tienen garantias, ni tienen

fecha de vencimiento.

PATRIMONIO

10.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa 800

acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

conformacion, es el siguiente:

VPPA HOLDING S.A.
MARIO VLADIMIR PAREDES ALAVA

Total

Acciones uss
799 799
1 1
800 800

Un detalle de su

%
99.88
0.12

100
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10.2

10.3

Aportes para futuras capitalizacion. — Corresponde a valores entregados por
los accionistas para una futura capitalizacion de valores, esto con el fin de poder
aumentar el capital social de la Compaiiia.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estadn a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados 133,351 5,583
Resultado del periodo (62,794) 127,768
Reserva segun PCGA anteriores:
Reserva por revaluacion de propiedades 164,016 164,016
Otras reservas por revaluacion 148,542 148,542
Adopcién por primera vez de las NIIF (4,150) (4,150)
Total 378,965 441,759

Otros resultados integrales. — Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicién del valor razonable de nuevas mediciones de los bienes
inmuebles y otras inversiones.

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopciéon por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no esta disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

11. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019, representa arriendos de oficinas ubicadas en el barrio “El
Batan” de la ciudad de Quito por las compafiias relacionadas GLOSURE S.A. y NUTRIMED

S.A.
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12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Honorarios profesionales
Arriendos

Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciaciones

Servicios basicos

Amortizacion de seguros
Mantenimientos y reparaciones
Otros

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
25,985 25,188
15,540 15,540
12,808 10,030
6,573 6,573
777 352
234
176
75,436 7,713
137,529 65,396

13. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
GLOSURE S.A.

NUTRIMED S.A.

LUIS BAQUERIZO
ADMIRACORP S.A.
MEDEVICES S.A.
LECOMPRE S.A.
SERVIASE - EMP S.A.

Total

Cuentas por pagar - Accionistas:
MARIO VLADIMIR PAREDES ALAVA

Cuentas por pagar - Relacionadas:
PABLO JOSE PAREDES ALAVA

Ingresos por arriendos:
NUTRIMED S.A.

GLOSURE S.A.
Total

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. dodlares)

697,276
695,200
155,043
3,484
3,294

2

2

1,554,301

627,573

916,448

24,000
24,000

48,000

227,461

155,043

382,504

444,282

670,301

valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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14.2

14.3

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

14.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaifiia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

14.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene Ila
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Companiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dédlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 9,071 7,838
Cuentas por cobrar, nota 5 1,555,913 386,108
Inversidon en subsidiaria, nota 8 825,898
Total 1,564,984 1,219,844

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 9 1,547,366 1,122,315

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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