CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S.A.

1. Hemos auditado el balance generdd de GRUPO INDUSTRIAL
JOUVIN S. A., al 31 de Diaembre/del 2002 y/los correspondientes
estados de resultados, evolucion del |patrimonid vy estado de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de Ia Gerencia de la Compadiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opimon sobre estos estados financieros basados
en la auditoria que practicamos.

2. La auditorita fue efectunds de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamhiquemos vy
realicemos nuestro trabajo con €l objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significative. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados hinancieros. Una auditoria también imcluye la evaluacion de
los principios de contabikidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la Compaiiia, asi como también una
evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoia que efectuamos fundamenta
razonablemente la opinién expresada a continuacion.

3. Como se explica en las polificas de contabiidad sigmficativos los
Estados Fmancieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supermtendencia de
Compaiiias del Ecuador, las cuales estan acorde a los principios de

contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinibn los estados financieros antes mencionados, se
presentan razonablemente en todos los aspectos sigmficativos la situacion
financiera de GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S. A, al 31 de Diciembre
del 2002, los resultados de sus operaciones el flujo de efectivo y el estado
de evolucion del patnmomo por el afio terminado.

5. Nuestra opimmién sobre el cumplimento de las obligaciones tributanos
de GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S. A., como sujeto pasivo por
obligacion propia del ejercicio termmado al 31 de Dictembre del 2002 se
emiten por separados.

'/ waw S loaiveti.

CONMARTINEZ C. LTDA.
Reg. Sup. Cias Neo. 110

Ing. ! dirio Martinez C., Secio
Representante Legal
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

(ruayaquil - Ecuador
Julie 29, 2003




GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE.: NOTAS
Efectivo A 1,470.57
Cuentas por Cobrar C 238,851.28
Inventarios E 714,051.54
Pagos Anticipados G 43,689.59
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 998,062.98
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 1,031,320.13
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 2.136.42
TOTAL DEL ACTIVO ' 2,031 .519.53
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancanas AA 397.898.84
Documentos v Cuenta por Pagar CC 380,302.79
Impuesto por Pagar - DD 36,228.45
(Gasios Acumulados por Pagar FE 81,883.63
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 896,313.71
PASIVO A LARGO PLAZO JJ 167 231 47
PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS: LL

Capital Social R07.752.48
Futuro Aumento de Capital 116,530.44
Reserva Legal 2,804.92
Reserva de Capital 39,022.53
Pérdida del Rjercicio Antenior { 7,993.28)
Utihidad del Ejercicio Actual - 0.857.26
TOTAL DEL PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONIST AS 967,974.35

A

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS 2,031,519.53

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas ' 1,180,029.65
TOTAL INGRESOS ' 1,180,029.65

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Venta 880,855.40
Gastos Admimisirativos v Ventas 289,317.04
TOTAL COSTO Y GASTOS OPERACIONALES 1,170,172.44

UTILIDAD BRUTA 9,857.21

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2002

{(Expresado en Délar)

FLUJODE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de chentes 1,176,551.43

Efectivo pagado a proveedores y empleados | ( 084.894.15)

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 191,657.28

Otros Bgresos 1 1,105.21)

EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 190,552.07
OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Proptedades, Planta y Equapo ( 160,043.07)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION (  160,043.07)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamo a Largo Plazo 1 31,768.53)
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EFECTIVO NETA PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (  31,768.53)

- DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SU
EQUIVALENTE DE CAJA ( 1,259.53)

SALDO EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO DEL ANO
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SALDO EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S A
ESTADO DE EVOLUCION DELPATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

FUTURO UTILIDAD O PERDIDA O
AUMENTO RESERVA RESERVA PERDIDA UTILIDAD

CAPITAL D'CAPITAL LEGAL = CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO T OTAL

Saldo a2 Enere 1, 2002 807.752,48 14653044 2.804 92 39.022,53 0,00 -7.993,28
Ajuste en aportaciones para incremento del

Futuro Aumento de Capital. -30.000,00

Transferencia de Pérdida del Ejercicic a Re-

sultados Anteriores. -7.993,28 7.993,28
Utilidad del Ejercicio 9.857,26
8aldo a Diclambre 31, 2002 807.75248 116.530,44 2.804 92 38.022,53 -7.983,28 9.857,26

988.117,09

-30.000,00

0,00

9.857,26
967.974 35



GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION,
LA COMPANIA.

OBJETIVO Y OPERACIONES DE

GRUPO INDUSTRIAL JOUVIN S.A.. (La Compaiia) fue constituida
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas el 30 de Mayo del 2000 e
mscrita en el Registro Mercantil. El  objetivo principal es dedicarse al
gjercicio de la industria y comercio en el ramo de papeles, cuademnos,
cartones, toallas, paftales y similares, ast como la elaboracion,
comercializacion, mmporfacion y exportacion de todos los articulos
elaborados en base del papel o de sus derivados o su materia prima o
stmilares.

CAPITAL SOCIAL.- La compafiia presenta un capital social de
$ 807,752.48 aportados por los acciomstas el Sefior Emesto Jacinto Jouvin
Vemaza y Jose Ramon Jouvin Vemnaza.

FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.- La compaflia ha registrado para
el afio 2002 un Futuro Aumento de Capital por el valor de § 116,530.44 ya
que este es aportado por los acctonistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares ($) los métodos
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo historico modificado tegralmente en lo

referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizacién para maquinarias y equipos de acuerdo
con normas y prncipios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o aitonizados por la Supenntendencia de Companias, los que
difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.,, estan
contabilizados al costo de adquisicion como se menciona en la Nota K, las
erogaciones por manferumiento y reparaciones se cargan al gasto al




incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse maqguinanas y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y es
calculada sobre los costos onginales mas las correcciones establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el meétodo de linea recta tomando como base la vida Ufil estimada de los

activos.

Los afios de vida ttil de los activos son los sigutentes:

ACT1 VO PORCENTAJES

Edificios 5 20
Maqunarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos . 20 ' 5

Equipo de Computacion 33 3



A. EFECTIVO

Caia
Caja Chica ' 409.18
Caja General 29.05
438.23
Bancos '
Pichincha 562.12
Boltvariano _ 320.69
Guayaqul 149.53
1,032.34
1,470.57

C. CUENTAS POR COBRAR

Clientes 165.457.73
Empleados 2,330.69
Anticipos 3,536.54
Otras 31.950.30
‘ Fiscales 35,576.02

238,851.28

PR AR TRA R 2 Y e T T

E. INVENTARIOS

Matenia Prima 344 836.54
Materiales y Empaques 41,694.17
Productos en proceso 61,979.15
Productos terminados 160.658.18
Repuestos y Herramientas 60,669.53
Cyreles Plan _ 33,611.31
[mportaciones en transito 10,602.66

714.051.54



.  PAGOS ANTICIPADOS

Repuestos y Herranuentas 1,950.03
Intereses Hipotecanos 35.82
Otros 41,703.74
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43,689.59




PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
SALDOA COMPRAS VENTASO SALDO AL

CONCEPTO 1/01/02 ADICIONES RETIROS 31112102
COSTO
rrenos 32.520,00 0,00 0,00 32.520,00
lificios 134.487,21 0,00 0,00 134.487,21
yquinarias y Equipos 930.755,18  211.335,65 52.075,58 1.080.015,26
iebles y Enseres 18.713,01 0,00 0,00 18.713,01
juipos de Computacion 23.341,00 783,00 0,00 24.124,00
juipos de Comunicacion 8.096,40 0,00 0,00 8.096,40
ros Activos 19.168,00 0,00 0,00 19.168,00
TOTAL 1.167.090,81 212.118,65 52.078,58 1.327.133,88
DEPRECIACION

lificios 25.799,08 13,265,562 0,00 39.064,61
aquinarias y Equipos 145.521,28 81.687,76 | 0,00 227.219,05
uebles y Enseres 4.886,01 2.715,60 0,00 7.601,61
Juipos de Computacidn 8.765,562 4.577,64 0,00 13.343,16
quipos de Comunicaciéon 1.682,33 802,56 0,00 2.394,89
tros Activos 4.039,91 2.150,52 0,00 6.180,43
TOTAL 190.604,15  105.209,60 0,00 285.813,75
DTAL ACTIVO FLIO 976.486,66 106.909,05 52.075,58 1.031.320,13

OTA: Se asta proocediendo a ajustar las depreciaciones.




CC.

DD.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Diferencia Cambio _ 2.136.42
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2,136.42

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Banco Filanbanco 0.18
Banco Bolivariano - 392.350.00
Préstamos Bancarios ¢
Intereses por Pagar 5,431.21
Pacific National Bank
397.898.84
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Proveedores Nacionales 335,356.66
Proveedores del Extenior 44.946.13
380.302.79
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al Valor Agregado 18,583.78
Retencion en Ia Fuente 5.089.12
Retencion IVA 12.413.66
Renta Empleados 141.89

(*) 3622845

(*) Estos valores corresponden a las retenciones efectuadas que no
han sido canceladas de los meses de Julio a Diciembre.



FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Sueldo 1591548
Decimo Tercer Sueldo - ( -~

Decimo Cuarto Sueldo 101.35
Vacaciones 4222 24
Pagos al IESS ' 41.,527.07
Fondo de Reserva 20.117.49

---------------------

(*) 81,883.63

(*) Corresponde a las provisiones de los beneficios sociales de la
parte proporcional del afio 2002,

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Préstamo Bancario _
Bolivaniano (*) 167,231.47

167,231.47

(*) La compaiiia ha efectuado un préstamo a un lapso de 3 afios
plazo y con un fipo de mteres del 14%.

s

CAPITAL SOCIAL:
VALOR
ACCIONISTA % TOTAL
‘Ejolar 50 403,876.24
Inmobiliana Pepenana 50 403,876.24
807,752.48
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafita debe transferir el 10% de
su utihdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital

suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de hqudacion de la Compafiia, pero puede ser utihzada



para absorver perdidas o para aumento de capital.

Saldo al 01 de Enero del 2002 2,804 92

Saldo a Diciembre 31 del 2002

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se ornigmnaron en
ajustes parciales por mflacion hasta €l periodo de transicion: La reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria que fueron
absorbidas por esta cuenta segun la Ley.

Saldo al 1 de Enero del 2002 39,022.53
Saldo a Diciembre 31 del 2002 39.022.53
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Julio 29 2003) no se produjeron eventos que en la
opinion de la Gerencia de la Compaflia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



