MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compania fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador el 28 de
Septiembre de 1999 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas con el nombre de
MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A., mediante autorizacién Resolucion N¢ 99-2-1-1-
0003733 inscrito en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 9 de noviembre de 1999. Su
actividad principal es compra — venta — al por mayor de productos quimicos.

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene
bodegas en las siguientes ciudades del pais:

Cantén Guayaquil, Via a Daule Km. 23 Perimetral, Lotizacién Inmaconsa Calle Alfa solar 6 y
Mangos.

Canton Quito, Parque comercial Avellanas calle Juncal bodegas 33 y 34.

Cantén Portovelo, Barrio Machala bajos de Portovelo.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992105739001 actualizado el 14
de Octubre del 2016, su actividad principal es Venta al por Mayor de Productos.

SITUACION PAIS.

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 una emergencia
sanitaria internacional debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha
caracterizado la propagacion del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo
desarrollo en Europa y Estados Unidos y continuara su desarrollo en América Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos
macroecondmicos negativos, la caida del precio internacional del petr6leo, una posible recesién
global y bloqueo internacional de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la
fecha, ciertas medidas paliativas que permitiran atender de manera preliminar las necesidades de
los ciudadanos y las empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un
impacto adverso en la economia, que debera ser atendido por el gobierno ecuatoriano mediante
medidas debidamente estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan
paliar el impacto econémico, evitando que el déficit fiscal se incremente sustancialmente, otorgar
medidas de incentivo y de ayuda a los empresarios que les permita mantener sus operaciones
dentro de este nuevo contexto econdémico. Por otro lado, el Gobierno debe generar recursos
emergentes y prioritarios que permitan encarar el problema de salud que afecta al pais. La situacién
descrita puede comprometer de manera importante a las empresas en sus planes de crecimiento
y para ciertos sectores econémicos dependiendo, de su actividad, podria afectar la continuidad de
los negocios como empresa en marcha.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracién de la empresa se
centran en el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto y
estableciendo un programa de operacién, cuenta ademas con el apoyo de sus accionistas. En
general se encuentra definiendo sus planes de operacién y expectativas de rentabilidad en el
mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se verdn reflejados en los estados
financieros correspondientes al afo 2020.
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BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) emitidas
por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compainiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF para PYMES emitidas por el IASB. A la fecha de emision de
estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes.

a) Bases de Medicion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la comparia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compania. Las
transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones,
se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

(Véase pagina siguiente)
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d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Vida util de Activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota 3.4.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensiéon depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacion por planes de pensién.

- Impuesto a la renta diferido

La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos se revertiran
en el futuro. Ver Nota 13.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

3.2 Activos y Pasivos financieros

3.2.1 Clasificacion

(Véase péagina siguiente)
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La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor
razonable con cambios en resultados; v, ii) Préstamos y cuentas por cobrar.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
Compania mantuvo Activos financieros en las categorias: i) Préstamos y cuentas por cobrar.
Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compa#ia valoriza los mismos como se
describe a continuacion.

Medicion posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios.

(Véase pagina siguiente)
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Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado,
menos la provision por deterioro correspondiente.

ii) Otros Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores y Otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, medidos a su

costo amortizado.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafnia ha transferido sustancialmente todo
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liquidado.

3.2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida
por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros e identificé que no existe evidencia de deterioro significativa

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacién.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 11 de 31



MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos no estén danados, o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de
valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio
en que ocurre la pérdida.

3.4 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compaiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Muebles y equipos de oficina 10 afos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Maquinaria y equipos 10 anos 10%
Equipos de computacién 3 afos 33%

c) Retiro o venta de Activo Fijo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(Véase pagina siguiente)
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3.5 Deterioro de activos no financieras (Activo fijo)

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos), debido a que, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

3.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afnio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por
impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafnia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de jubilacion patronal y desahucio. (Véase
nota 13).

3.7 Beneficios a los empleados
3.7.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.
3.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

3.8 Provision corriente

La Comparnia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser
razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmica sea remota.

3.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Compania representan la transferencia de los servicios comprometidos con los
clientes por un importe que refleje la contraprestacién a que la entidad espera tener derecho, a
cambio de los servicios prestados.

Los ingresos de la Compania, se reconocen al valor razonable y se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compariia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente
y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compania reconoce los ingresos cuando
transfiere el control del servicio a un cliente. El precio de la transaccién puede incluir importes fijos,
importes variables, o ambos.

3.11 Reconocimiento de Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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3.12 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Comparias del Ecuador exige que las companias andnimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente
o alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para
aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites.

La administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a
los que se les enfrenta la Compafiia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depoésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo
las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo
establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.

(Véase péagina siguiente)
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La facturacion por la venta de productos quimicos es realizada a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se
trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias.

La politica de crédito es controlada directamente por la Gerencia General. La Compafia
mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes
de los mismos.

La Compafia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir
sus obligaciones por la operacién de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo
lo recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pélizas de acumulaciéon En caso
de ser requerido flujo adicional, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas.

d) Riesgo de mercado

i Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dblar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

Los servicios de venta de productos quimicos que realiza MATERQUIM C.A. se tranzan a
valor de mercado, los precios se rigen por lista de precios, la misma que son aprobadas
por la Gerencia General y quien permanentemente monitorea los costos de importacién y
los precios de venta de los quimicos en el mercado ecuatoriano.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania,
y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo.

(Véase péagina siguiente)
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La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta
de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de
ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 21.384 - 199.169 -
Cuentas por cobrar clientes 77.593 - 44.783 -
Total activos financieros 98.977 - 243.952
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 75.056 - 55.924
Total pasivos financieros 75.056 - 55.924

(1) Véase Nota 6.

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel1).

o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios).

(Véase pagina siguiente)
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. Informacioén sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
otras cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Banco Produbanco S.A. 13.983 177179
Banco Pichincha C.A. 7.401 21.990
21.384 199.169
(1). Véase Nota 3.1
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Clientes 80.081 47.640
(menos) Provision cuentas incobrables (2.488) (2.857)
77.593 44.783

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la compania considera bajo el riesgo
de crédito de sus cuentas por cobrar clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un
vencimiento de 30 dias plazo. Véase Nota 3.2.

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Por vencer 38.104 12.451
Vencidas:
1 a 30 dias 13.262 865
31 a 60 dias 203 2.867
61 a 90 dias - 1.188
91 a 180 dias - -
mas de 180 dias 28.512 30.269
80.081 47.640

(Véase péagina siguiente)
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Provision para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del ano:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Saldo Inicial 2.857 2.857
Baja de Cartera (369) -
Saldo Final 2.488 2.857

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con compahias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las Companiias
con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y accionistas
de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionadas
Crecicorp S.A. 69.850 70.382
Proveedores Quimicos PROVEQUIM C.A. 12.347 8.359
Proveedores Quimicos PROVEQUIM C.A. (Préstamos) 54.659 3.992
Inmobiliaria Maria Paula Miapu S.A. 202.309 202.309
339.165 285.042
Cuentas por Pagar Relacionadas
Proveedores Quimicos PROVEQUIM C.A. 789 88.307
789 88.307

A continuacién, se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

A3l A3l
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Ingresos
PROVEQUIM C.A
Venta deproductos quimicos 15.865 14.086
15.865 14.086
Egresos
PROVEQUIM C.A.
Venta deproductos quimicos 711 186
711 186
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IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Crédito tributario IVA 4.736 -
Salida de divisas 5% 7.351 1.317
Crédito tributario impuesto a la renta 4.000 9.989
16.087 11.306
Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado.
Véase ademas Nota 13.
Pasivos por impuesto corriente
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Retenciones en la fuente 25 116
25 116

Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

INVENTARIOS
Composicién:
A 31de Al 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Inventario en producto terminado (1) 69.571 23.173
Importaciones en transito 16.271 -
85.843 23.173

(1) Corresponden a productos para la venta mantenidos principalmente en las bodegas de:
Guayaquil por US$ 27.293 (2018: US$ 0.00), Quito por US$ 41.773 (2018: US$ 22.607), y

Zaruma por US$ 506 (2018: US$ 506)

(Véase pagina siguiente)
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El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase

11.

12.

ademas Nota 3.3.

ACTIVO FIJO
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Magquinarias y equipos 35.942 35.942
Muebles y Enseres 5.637 5.637
Equipos de Computacion 562 562
Vehiculos 128.611 128.611
Equipos de oficina 713 713
Sofware 4.400 4.400
175.865 175.865
(menos) Depreciacién Acumulada (172.266) (164.957)
3.599 10.908
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Saldo neto al inicio del afo 10.908 18.217
(-) Depreciacion del ano (7.309) (7.309)
Saldo neto al fin del afo 3.599 10.908
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:
Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Proveedores locales - 24
Proveedores del exterior (1) 75.056 55.900
75.056 55.924

(1)  Saldo correspondiente pago de las facturas de las importaciones de productos quimicos, no
devengan intereses. Véase la composicién en el siguiente detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Ningbo Yuanfang Biochemicals - 45.900
Centichem B.V. 27.086 -
Chemnews Corp. 31.720 -
Quiborax .S.A 16.250
Scholar Chemicals - 10.000
75.056 55.900

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado
se compone de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Impuesto a la renta corriente (4.865) (1.150)
Impuesto a la renta diferido (1.216) (561)
(6.081) (1.150)

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compania para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Utilidad del Ejercicio 28.091 2.890
(-) Participacion trabajadores en utilidades (4.214) (434)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 23.877 2.457
(-) Amortizacion pérdidas tributarias de anos anteriores (5.527) (2.242)
Gastos no deducibles 3.763 5.011
Total Diferencias Permanentes (1.764) 2.769
Utilidad Gravable 22.113 5.226
Impuesto a la renta Causado 4.865 1.150
Anticipo calculado (1) - -
(-) Retenciones efectuadas en el afio fiscal (1.194) (1.385)
(-) Crédito tributario ISD del afo fiscal - (1.317)
(-) Crédito tributario ISD de afos anteriores (7.351) -
(-) Crédito tributario de afios anteriores (2.806) (8.604)
Subtotal saldo a favor de la compaiia (6.486) (10.157)
1) Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacion Financiera.
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3. Impuesto a pagar

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Impuesto Causado 4.865 1.150
Anticipo Impuesto a la Renta - -
Impuesto a la renta Causado (Anticipo ¢ IR Calculado) 4.865 1.150
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio (1) (1.194) (1.385)
(-) Anticipo pagado en el ejercicio - -
(-) Crédito tributario en la fuente de afios anteriores (2.806) (8.604)
(-) Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas (1) (7.351) (1.317)
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar (6.486) (10.157)
(1)  Véase Nota 9.2.
4. Impuesto diferido activo
Saldo al inicio Reconocido en  Saldo al fin del
del aho Resultados ano

Ano 2019
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Activo por Impuesto diferido 11.069 1.216 9.853
Total 11.069 1.216 9.853
5. Otros asuntos - reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se
publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos,
se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno detalladas a
continuacion:

Se efectian modificaciones en los conceptos de exencién para la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos
definidos en el articulo 37 de esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion y

(Véase péagina siguiente)
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administracién de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones
establecidas en esta Ley.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administraciéon de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

o Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge o pareja en unién de hecho
e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se
deduciran sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados,
sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la fraccién basica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.

. Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%),
en ningun caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico. Esta contribucion no sera
aplicable para las empresas publicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

o Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una

sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

(Véase péagina siguiente)
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2. Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente,
la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencion sera declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley.

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido en
el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo
cual el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto.
El Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecién al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establecidas para el efecto.

(Véase pagina siguiente)
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Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria para
las microempresas.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5)
anos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién.

Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado
en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan
reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de retencion. El crédito
tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo
determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley
en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente
al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y condiciones establecidos por dicho
organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o

recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en
glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se
dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

(Véase pagina siguiente)
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- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a
la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afnos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 anos.

o Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho
a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al
exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucidén de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
(definicion del Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones), tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de
exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos
articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley
para los ejercicios econdémicos posteriores.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimientos:

(Véase péagina siguiente)

Pagina 28 de 31



15.

16.

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al
2019 Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Décimo Tercer Sueldo 33 402 402 33
Décimo Cuarto Sueldo 322 394 394 322
Fondos de Reserva - 402 368 33
Participacion de trabajadores en las Utilidades 434 4.214 434 4.214
789 5.411 1.598 4.602
Saldo al
2018 Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Décimo Tercer Sueldo 33 400 400 33
Décimo Cuarto Sueldo 313 395 386 322
Fondos de Resenva - 67 67 -
Vacaciones - 200 200 -
Participacion de trabajadores en las Utilidades 751 434 751 434
1.097 1.495 1.804 789

JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente. La compania trasladé la provision de jubilacién y desahucio, ya que
mantenia los saldos acumulados de afos anteriores de trabajadores que pasaron a otra comparia
del grupo y se acordé mantener la antigiiedad de los mismos.

Composicién:

Jubilacién Patronal (1)

(1)  Véase Nota 3.7.

CAPITAL SOCIAL

2019

2018
8.332

8.332

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la compafiia esta conformado por 20.000
participaciones iguales e indivisibles de US$ 0,04 cada una.

Accionistas

Brito Guillén Oscar Humberto
Brito Guillén Grace Victoria
Pulley Ottati Elena Yolanda

Acciones Valor Porcentaje
6.500 260 32,50%
6.750 270 33,75%
6.750 270 33,75%

20.000 800 100%
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades
a accionistas de MATERQUIM C.A., los cuales han sido previamente aprobados por la Junta

General de Accionistas de la Compariia:

2019 2018
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior - 17.500
- 17.500
INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION
Composicién:
Costos
2019 Ventas Devoluciones Ventas netas Bodega Neto
Bodega Guayaquil 327.592 (14.861) 312.730 (234.250) 78.481
Bodega Quito 23.578 (719) 22.859 (18.323) 4.535
351.169 (15.580) 335.589 (252.573) 83.016
Costos
2018 Ventas Devoluciones  Ventas netas Bodega Neto
Bodega Guayaquil 115.775 (3.464) 112.312 (86.622) 25.690
Bodega Quito 32.345 (825) 31.520 (23.399) 8.121
148.120 (4.289) 143.832 (110.021) 33.811
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Sueldos y beneficios al personal 5.615 5.795
Fondo de reserva y aporte 987 650
Honorarios profesionales - 2.200
Depreciacion 7.309 7.309
Mantenimientos 5.279 48
Participacion de trabajadores en las utilidades 4.214 434
Gestion 15.000 -
Impuestos y Contribuciones 13.249 8.600
Otros 7.859 6.331
59.511 31.367

Pagina 30 de 31



20.

21.

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién
de estos estados financieros (19 de junio del 2020) no se produjeron eventos que, en opinion de
la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por
la Administracién de la compafiia el 30 de marzo del 2020, y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

- W ' L
IAg. Mireya Romero
Contadora

Gerente General
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