MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en dblarss estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafiia fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador el 28 de Septiembre
de 1998 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas con el nombre de MATERIAS QUIMICAS
MATERQUIM C.A., mediante autorizacion Resclucién N° 88-2-1-1-0003733 inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 9 de noviembre de 1999, Su actividad principal es compra — venta —
al por mayor de productos quimicos.

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene
bodegas en las siguientes ciudades del pais:

Cantdn Guayaquil, Via a Daule Km. 23 Perimetral, Lotizacidn Inmaconsa Calle Alfa solar 6 y Mangos.
Canton Quito, Parque comercial Avelianas caile Juncal bodegas 33 y 34,
Canton Portovelo, Barric Machala bajos de Portovelo.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0982105733001 actualizado el 11 de
Agosto del 2011, su actividad principal es Venta al por Mayor de Productos.

Situacién Financiera:

Durante el aifo terminado el 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia incurrié en una pérdida neta de
US3 68.636, y una pérdida acumulada de 82.540

Los funcionarios de la compafia, conjuntamente con sus accionistas, se encuentran analizando
distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita reverdir la
situacion antes descrita y torar rentables las operaciones en el medianc plazo, tales como:

a) Restructuracion de las deudas con proveedores.

b)  Restructuracién de los costos y gastos departamentales.

c) Mejorar su ratio de apalancamiento.

d) Evaluar la necesidad de realizar aportes de accionistas para aumentos de capital.

e) Actividades de gestion v adquisicidn de nuevos ciientes con el fin de incrementar sus ingresos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a ia luz de estas circunstancias.
Situacidn del Pais

En el afio 2016, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del
ddlar estadounidense en los mercados de divisas vy la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracidn de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes
en sus operaciones. Sin embargo, la administracion de la compadiia, por el afio 2016 decidid por
estrategia que la mayoria de sus ventas sean realizadas por |a relacionada Provequim C.A.
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BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados
de acuerde c¢on la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, de las cuales la Compania no tas ha adoptado con anticipacion. Enire las reformas
mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacion las siguientes;

Norma

Seccion 10 Aplicaciéon por cambic de politica contable, sobre revalto, se hara de forma prospectiva.

Seccion 17 Opcién para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucién; entre ctros.

Seccién 18 Vida {til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere las 10 afios.

Seccion 29 Se atinea con redaccitn actualizada de la NIC 12.

Seccién 35 Se permite usar la Seccidn 35 por mas de una vez; incorpera una opcién para permitir que las entidades usen

! valor razonable, sobre un evenio como costo atribuito; v, otros.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, ho se generara un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sabre a base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de [a contraprestacién entregada a cambio de los activos
recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la comparifa (moneda funcional). A menos gue se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compaiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones,
Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimanio en transaccicnes
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Véase pagina siguiente)
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c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e infermacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaidia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Provislén por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacion de log saldos mantenidos en prestamos y
cuentas por cobrar, baséndese en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que
la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificade evidencias de deterioro
se estima el valor a recuperar proyectando los flujcs estimados y descontandolos (Véase
adicionalmente Nota 3.8).

- Vida dtil de Activos Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma pericdicidad la
Compaiiia también revisa el meétodo utilizado para el calcule de la depreciacion de estos
activas.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal
E! valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestcs. Los
supuestos usados al determinar el costo nete por pensiones incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de ia obligacidn por
planes de pension,
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Ofros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensién se basan en partes,
en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.8).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota
6.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.21 Clasificacién

La Compania clasifica sus activos y pasivos finarcieros en las siguientes categorias; i) "préstamos
y cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaifia define la
clasificacidn al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuve pasivos financieros en |a
categoria de "pasivos financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros
pasivos financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos
ho corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos
maycres a 12 meses contados a partir de la fecha de! estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a |a fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar © vender el active o pagar el
pasivo.

{Véase pagina siguiente)
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b)  Maedicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sy valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable & través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Mediclén posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interases efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
narmaies. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafifa
por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera ccebrar la deuda
en un afio o mengs (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fusra mas largo), se clasifican como
activos corrienies. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Se reconccen inicialmente por su valor razonable y posteriormenie por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas por delerioro del valor.

Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principaimente por préstamos a empleados y anticipos
a proveedores, que se liquidan en el corto plaze. Se registran al valor del desembolso realizado, que
es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Corresponden a las obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasives no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente tode los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de Ia
Compafiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legaimente, de compensar {08 importes
reconocides, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

(Véase pagina siguiente)
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3.3 Inventarios

L.os inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos
los gastos estimados para llevar a cabe la venta. El costo de |os inventarios puede ser no recuperable
en caso de que los mismos no estén daflados, o bien si sus precios de mercada han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidon, se reconoce en el gjercicio en gue ocurre ia
peérdida.

3.4 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicidn

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen come actives si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembclsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo ¢ su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros para la compadia y si su costo puede ser confiablemenie estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones y manienimientos de rutina en activos fijos son reconocidos en resyltados cuando
ocurren.

b) Depreciacién

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida ulil estimada de los
bienes ¢ de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacidn de sus activos fijos al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas litiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalyo efectuado o |a politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tiempo Porcentaje

Maquinaria y EqQuipo 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Otros 10 afios 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

3.5 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compadia evalua anualmente |a existencia de indicadores de deteriorc sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que e! valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un active financiero o grupe de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiere o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El montc de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. Ei valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en
el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monio de la pérdida por deterioro
disminuye vy dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después
de que se recconocid dicho daetericro, se reconcce en ! estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

(Vease pagina siguiente)
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La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E|
impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impyesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido
se determina usando fasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicahles cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal;

i)  la compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandc exista el
derecha legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autcridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 20186, la Compaiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES.
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3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconccer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

)  Deécimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

Provisiones de jubilacion patronal {(no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, nermado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariaies practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6% (2014: 7%) anual
equivaiente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadecs
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el
que surgen. Los coslos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

La Compaifiia no ha registrado la provisidn al considerar que el incremento estimado para diche afio
no es significativo.

Beneficios por Terminacion
Las Indemnizacicnes por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es fomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados de

acuerdo a las normativas y leyes vigentes.
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39 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de los inventarios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valer razonable del grado de terminacién de la transaccion al final del periodo en que
se informa, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con fiabilidad, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de |la
propiedad de los bienes;

. La compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el controtf efectivo sobre
los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la compairiia reciba los beneficios econdmicos asociades con la transaccion;
y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.10 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos per concepto de intereses, dividendos y
cambios en la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reccnocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado nho produce beneficios econdmicos futuros.

3.11 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de ia compafiia se deduce del patrimonio y se reconccen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compafia. Véase Nota 21.

3.12 Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compafias anonimas transfieran a Reserva Legal
un porcentaje no menor del 10% de la ulilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo
menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esté sujeta a distribucidn, excepto en
caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital 6 para cubrir
pérdidas en las operaciones.

{Veéase pagina siguiente)
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3.13 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados inciuyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por primera
vez de las NIIF para Pequefas y Medianas Entidades.

Resyitados Acumul rovenientes de | ¢ién por primera v l nternacignales
de Informacién Financiera “NIIF™: La Superintendencia de Compariias determiné que los ajustes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de tas NIIF, separada del
resto de los resultados acumulados, vy su salde acreedor, se utilizard para abscrber pérdidas
acumuladas y las del Jltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, ¢ devuello a sus
accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones fa Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Amblente de administracién de riesgos

L.a Administracidn es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo vy monilerec de las politicas de
administracién de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aguellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

La administracién es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de contrel disciplinado y
constructivo en el que todos los empieados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion manitorea el cumplimiento de la politica v los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que
se les enfrenta la Compafiia.

(Vease pagina siguiente)
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efective y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asl como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, so6lo se acepta a inslituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros faciores.

La facturacién por ia venta de productos quimicos es realizada a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel cuando se trata
de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias, en caso de existir contratos de
mayor volumen se concede un crédito maximo de 60 dias. Ademds, la empresa evalia
semestralmente a sus clientes bajo criterios de comportamiento de pagos, cumplimiento de
obligaciones tributarias y revisiones periodicas fisicas de les clientes La politica de crédito es
controlada directamente por la Gerencia General. La Compaiiia mantiene su efeclivo y equivalente
de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
Mismos.

La Compafia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir
sus obligaciones por la operacién de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo

recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pélizas de acumulacién En caso de ser
requerido flujo adicional, ta Companiia cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas.

d) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda esiar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

(Véase pagina siguiente)
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il Riesgo de precio de venta

Los servicios de venta de productos quimicos que realiza MATERQUIM C.A. se tranzan a
valor de mercado, los precios se rigen por lista de precios, la misma que son aprohadas por
la Gerencia General y quien permanentemente monitorea los costos de importacion y los
precios de venta de 108 quimicos en e! mercads ecuatoriano.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacicnal es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el persanal, la infraestructura de la Compaiifa, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente acepladas de
comportamientc corporative. Los riesges operacionales surgen de fodas las operaciones de la
Compahnia. El objetivo de la Compariia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafic a la reputacién de la Compafiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

El cumplimiento de las normas de la compafiia, esta respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa.

4.2 Administracién del riesgo de capital

L.os objetivos de [a Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles
de capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La politica de la Compariia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, fos acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de
accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
(Véase pagina siguiente)
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Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 407.116 - 210.943 -
Cuentas porcobrar cligntes 118.485 - 126 603 -
Partes relacionadas 341185 - 879.911 -
Otros - - 1.100 -
Total activos financieros 866.806 - 1.318.557 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 63.713 - 56.081 8.332
Cuentas por pagar relacionadas - - 7.629 245519
Qtras cuentas por pagar 696 - 1.052 -
Total pasivos financieros 64.410 - 64.762 253.851

(1) Véase Nota 6.

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos
{nivell).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios}), o indirectamente (gue se deriven de
precios).

. Informacién sobre el activo ¢ pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercade {informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
otras cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(1) Véase Nota 3.1

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciombre de!  diciembre del
2016 2015
Banco Produbanco S.A 240958 172.737
Banco Pichincha S.A 157.158 37,806
407.1186 210643
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dal
2016 2015
Clientes 51.864 129.651
(menos) Provisién cuentas incobrables {2.857) (3.048)
49.007 126.603

Conforme se menciona en la Nota 3, la Adminisiracién de la compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un
vencimiento de 30 dias plazo. Véase Nota 3.2

A continyacion se muestra un andlisis de antigledad de los saldos de los clientes:

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciambre
del 2016 del 2015
Por vencer 17 836 72637
Vencidas:
1 a 30 dias 3.752 15462
31 aB0dias - 7.560
61 a 90 dias - 1.832
91 a 180 dias - 2.157
més de 180 dias 30.276 30.003
51.864 129.651

Provision para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afo:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre del diciambre del
2016 2015
Saldo Inicial 3.048 9914
Gasto del afio - 1.010
Baja de Cartera (191) (7.876)
Saldo Final 2.857 3.048
8. iIMPUESTOS
Activo por impuesto corriente
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Retenciones en ia fuente clientes 2120 10987
Salida de divisas 5% 4718 21.824
Anticipo de impuesto a la renta 3.3556 -
10.193 32811

Estos valores se compensan anualmente con el impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 12.

Pasivos por impuesto corriente

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Impuesto al Valor Agregado (1) 70 -
Retencion en la Fuente VA - 1.582
Retenciones en la fuente - 744
70 2326

(1}  Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas internas al mes siguiente de acuerdo con
el noveno digito del Registro Unico de Coniribuyentes.

9. INVENTARIOS
Composigion:

(Véase pagina siguiente)
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Inventario en producto terminado {1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
24.051 90.513
24 051 90.513

(1) Corresponden a productos para la venta mantenidos en las bodegas de: Guayaquil US$

24 475 (2015 US$ 90,513)

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variabies. Véase

ademas Nota 3.3,

ACTIVO FIJO

Composicion:

Magquinarias v equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Vehiculos

Equipos de oficina
Sofware

(menos) Depreciacién Acumulada

Movimiento:

Saldo neto al inicio del afio
(+) Adiciones

{-) Depreciacion del afio
Saldo neto al fin del afio

{Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2018 del 2015
35.942 35.942
5.837 5637
562 562
128.611 128611
713 713
4,400 4400
175.865 175.865
(144.377) {129.298)
31.488 46.567
46.567 22.221

- 36 530
(15.079) (12.184)
31.488 46.567
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
dal 2016 del 2018
Proweedores locales 714 181
Proweedores del exterior (1) 55.900 55.900
56.614 56.081

(1)  Son originados por las facturas de las impertaciones de productos quimicos, con créditos de
hasta 90 dias y no devengan intereses. Véase la composicidn en el siguiente detalle:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015
Ningboe Yuanfang Biochemicals 45900 45 600
Scholar Chemicals 10.000 10.000
55.900 55.900

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2015 fueron los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Ferdida del Ejercicio

Diferencias Permanentes
Participacién trabajadores
Gastos no deducibles

Total Diferencias Permanentes

Perdida Gravable

Impuesto a la renta Causado

Anticipo calculado (1)
Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembrae

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2015
(68.6386) 22.244

- (3.337)

{(15.602) 9.704
(15.602) 6.387
{84.238) 28611

- 8.295

14.343 32811
14.343 6.295

1) Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacion Financiera.

2, Impuesto a pagar

Composicidn:

Impuesto Causado

Anticipo impuestc a la Renta

impuesto a la renta Causado (Anticipo ¢ IR Calculado}

{-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el gjercicio (1)
{-} Anticipc pagado en el ejercicio

(-} Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas {1)
Salde impuesto a la Renta {a favor) por pagar

(1) Véase Nota 8.2.

3. Impuesto diferido activo

Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2018 del 2015
- 6.295
14.343 32 811
14.343 32.811
{2.120} (10.887)
{3.355)
(4.718) (21.824)
4.150 -

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafia presentd una pérdida fiscal por US 52.863, de acuerdo con
la legislacién tributaria vigente, puede ser compensada de ganancias futuras hasta en los cinco
ejercicios fiscales siguiente a razén de un 25% de ia utilidad gravable, siempre y cuando, no exceda
del 50% de fa ganancia del periodo. Esta perdida tributaria dio lugar a un impuesto activo por US$

11.630.

{Véase pagina siguiente)
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Otros asuntos —

Ley Orgénica de ingentivos v Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en ¢l Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley
Orgdnica de Incentivos a {a Produccién y Prevencidén del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamenta para la Aplicacidn de fa Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros corregpondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos Y condiciones para su deducibilidad.

» Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gasios incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable aste limite.

. Limites y condiciocnes para laz deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consulioria, asi como la deducipilidad de los gastos de establecimients o
puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Mcdificacion de las reglas establecidas para la deduccion de [os pagos al exterior,

) Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspendiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la engjenacién de

derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se medifica el articulo relativo a las retenciones en [a fuente de impueste a la renta por pagos
al exterior.
. Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compa#fia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en [a legisiacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operacionss realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 pubiicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un [nforme
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periedo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a U8$15.000.000
{Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo}.

(Véase péagina siguiente)
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En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para e
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se mencicna que no sumaran
los montos de operaciones con partes que sean relacionadas (nicamente por proporcion de
transacciones; es decir, que la compafia no se encuenira obligada a presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas, ni tampoco, e! informe de precios de transferencia.

Ley Orgémca de Sglldandad ¥ de gorreggongabmdad Ciudadana para la Reconstruceién y
D3 -XE : - ef 5 / 18 bril del

: : 2018: Mediante decreto
No 1001 publlcado en el Suplemento del Reglstro Cficial No.769 del 17 de abril del 2016, se expide
la Ley Sclidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la
ciudadania y la empresa privada para financiar la reconstruccién del desastre provocado por el
terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador
de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, per un afc.
La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucién de cuatro puntos del
VA,

) Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiende del salario percibide en
una remuneracion igual o superior a ios $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

. El 0,9% de contribucidn patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 20186,

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simpiificado Ecuatotiano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los confribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuctas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afecladas.

Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraidas afectadas que se
definan por Decreto estan excneradas del pago del Impuesto a la Renta por ¢inco afos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saidos al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 con compaitias v
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las Compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y accicnistas de la
misma:

(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadoe en délares estadounidenses)

Los saldos por pagar a Accionista a largo plazo, no devengaban intereses y no tenian plazos
definidos de cobro; dichos valores fueron cancelados durante el affo 2016.

Al3ide Al31de
diciembre diciembre
del 20186 del 2015
Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionadas
Crecicorp S.A 70.382 98 188
Proveedores Quimicos PROVEQUIMC A 66.630 593.153
Proweedores Quimicos PROVEQUIM C A, (Préstamos) 1.874 -
Inmobiliaria Marfa Paula Miapu S.A 202.309 288.570
341,195 979.911
Cuentas por Pagar Relacionadas
Crecicorp S.A - 724
Prowedores Quimicos PROVEQUIMC A 7.099 £.905
7.099 7.620
Cuentas por Pagar Accionistas Largo plazo
Brito Guillén Oscar Humberio - 81331
Brito Guillén Grace Victoria - 82.094
Pulley Ottati Elena Yolanda - 82.094
- 245519

A continuacién, se detailan las principales transacciones entre las relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 Al 31
diclembre % Respacto diclembre % Respecto
del 2018 alIngreso del 2018 alingresg
inqresos
CRECICORP S.A.
Venta de productes quimicos - 0,00% 78 0,00%
- 0,00% 78 0,00%
PROVEQUIM C.A.
Venta deproductos quimicos 79.262 1,28% 79487 1,30%
79.262 1.28% 70.497 1,30%
75,262 0.65% 79.575 0,69%
Egresos
CRECICORP S.A.
Venta de productos quimicos - 0,00% 737 0.01%
- 0,00% 737 0,01%
MIAPU S.A,
Alquiler de instalaciones y Oficinas 6.333 0.10% 38.000 0.62%
6.333 0,10% 38.000 0.62%
PROV IM C.A.
\Venta deproductos quimicos 171 0.00% 6.289 0,10%
171 0,00% 5.289 0,10%
6505 0,11% 45.026 0.73%
PASIVOS ACUMULADOS
Composicién y movimientos:
Saldo al
2018 Inicio Incramentos Pagos/Ajustes  Saldo Final
Décimo Tercer Sueko 208 2.187 2.385
Décimo Cuyarto Suekio 285 505 707 94
Vacaciones - 173 173
Fondos de Reserva - 1.874 1.874
Participacion de trabajadores en las Ltiidades 3.337 - 3.337
3.840 4739 8.485 g4
(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al
2015 Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Anal
Décimo Tercer Sueldo 254 2775 2821 208
Decimo Cuarto Sueldo 567 554 826 295
Vacacicnes - - - -
Fondos de Reserva 46 2771 2817 -
Participacién de trabajadcres en las Uilidades 61.266 3.33_1_ 51.266 3.337
62.133 9.437 67.730 3 840
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
Aporie patronal al IEES - 236
Aporte individual al IESS - 279
IECE-SECAP - 25
Otros (1) 698 512
696 1.052

(1) Corresponden a valores de los proveedores pagados en exceso ne devengan intereses se
liquidan en el corto plazo.

JUBILACION PATRONAL
El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matermatica calculada actuarialmente por un
profesional independiente, el mismo gue no tuva movimiento durante el periodo 2016.

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en dblares estadounidenses)

2016 2015
Jubilacién Patronal (1) 8.332 8.332
8.332 8.332

(1) Véase Nota 3.8

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafia estd conformado por BOO participaciones
iguales & indivisibles de LiS$ 0,04 cada una.

Acclonistas Acciones Valor Porcentaje
Brito Guillen Oscar Humberto 260 260 3250%
Brito Guillen Grace Victoria 270 270 33.75%
Pulley Cttati Elena Yolanda 270 270 33.75%
800 800 100%

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afies 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de MATERQUIM C.A., los cuales han sido previamente aprobadoes por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia:

2016 2015

Dividendos pagados scbre utilidades del afio anterior 208.372 132.793
208.372 (1) 132.793 (1)

(1Y Incluye 2011: US$ 62.828 2012: US$ 145.544 de dividendos pendientes de page de afos
anteriores a accionistas, reflejandose su incremento en la cuenta por pagar a largo plazo. Este
afio cbtuvieron perdida.

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Costos
2016 Vantas Devolucicnes  Ventas netas Bodega Neto
Bodega Guayaquil 201.138 {240} 200.898 {155.269) 45629
Bodega Quilc 20.368 {278) 20.090 (15.230) 4.860
Bodega Zaruma 1.405 - 1.405 {1.085) 320
222 911 (518) 222.393 (171.584) 50.908
Costos
2015 Ventas Devoluciones Ventas netas bodega Neto
Bodega Guayaquil 1.126.920 {107.718) 1.019.204 (B47.511) 171.693
Bodega Quito 110.020 {6.500) 100.520 (72.912) 20608
Bodega Zaruma 17474 {2.325) 15.149 (12.132) 3.017
1.254.414 {119.541) 1.134.873 {836.555) 195.318
A continuacion, un detalle de composicion de Costo de Venta:
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre dal diciembre del
20186 2015
Sueldos ybeneficios al personal 29.113 37.375
Seguros salud empleados 7122 9.778
Fondo de reserva y aporte 5.063 6.484
Hongrarios profesionales 2.200 2660
Arriendos 6.333 38.000
Depreciacién 16.079 12.184
Gastos Legales - 32
Mantenimientos 247 5194
Gastos de vaje - 3.998
Combustible 268 812
Participacion de frabajadores en las utilidades - 3.337
Transperie - 4569
Impuestos y Contribuciones 10.297 21,566
Qtros 44 256 30.757
119.978 176.946
(Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (€ de abril del

2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminadeo el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a Ics
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 6 de abri!

del 2016 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

* kK kK
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