
MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L 

L a compañía f u e c o n s t i t u i d a d e a c u e r d o c o n l a s l e y e s d e l a República d e l E c u a d o r e l 2 8 d e S e p t i e m b r e 
d e 1 9 9 9 e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s c o n e l n o m b r e d e MATERIAS QUIMICAS 
MATERQUIM C.A., m e d i a n t e autorización Resolución N° 9 9 - 2 - 1 - 1 - 0 0 0 3 7 3 3 i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l e l 9 d e n o v i e m b r e d e 1 9 9 9 . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s c o m p r a - v e n t a -
a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s químicos. 

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A. d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r y m a n t i e n e 
b o d e g a s e n l a s s i g u i e n t e s c i u d a d e s d e l país: 

Cantón G u a y a q u i l , Vía a D a u l e K m . 2 3 P e r i m e t r a l , Lotización I n m a c o n s a C a l l e A l f a s o l a r e y M a n g o s . 
Cantón Q u i t o , P a r q u e c o m e r c i a l A v e l l a n a s c a l l e J u n c a l b o d e g a s 3 3 y 3 4 . 
Cantón P o r t o v e l o , B a r r i o Máchala b a j o s d e P o r t o v e l o . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 2 1 0 5 7 3 9 0 0 1 a c t u a l i z a d o e l 1 1 d e 
A g o s t o d e l 2 0 1 1 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s V e n t a a l p o r M a y o r d e P r o d u c t o s . 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l 
dólar e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s 
e n s u s o p e r a c i o n e s . S i n e m b a r g o l a administración d e l a compañía, p o r e l año 2 0 1 5 decidió p o r 
e s t r a t e g i a q u e l a mayoría d e s u s v e n t a s s e a n r e a l i z a d a s p o r l a r e l a c i o n a d a P r o v e q u i m C . A . 

2. B A S E S DE LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e 
N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a 
adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e 
m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s 
s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 8 d e 3 4 



MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Norma 
NtlF 10 y 
NIC 28 
NIIF 11 

NIIF 14 

NIC 16 y 
NIC 38 
NIC 16 y 
NIC 41 

NIC 27 

NIIF 5 

NIIF 7 

NIC1 

NIC 19 

NIC 34 

Tema 
Enmienda. Sobre la venta o aportes de aclivos entre un inversionista y sus 
asociadas y negocios conjuntos. 
Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas. 
Mejora. Describe los saldes de las cuentas de diferimientos de actividades 
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerían como 
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
serdiferidos. 
Enmienda. Aclaración sobre los métodos aceptables de depreciación y 
amortización. 
Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben conlabilizarse como 
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricación. 

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para 
las contabilizaclones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asoc iadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28. 
Mejora. Clarificación de ciertos temas relacionados a la clasificación entre activos 
mantenidos para la venta o para su distribución 
Mejora. Modificación de la revelación de ios contratos de prestación de servicios y 
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos 

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y 
subtotales, notas y otros resultados integrales 

Mejora. Clarificación de modo de determinar 
obligaciones por beneficios post-empleo 

la tasa de descuento para las 

Mejora. Clarificación de lo relacionado con información revelada en el reporte 
interino y las referencias del mismo 

Aolicación obligatoria para 
eiercicios iniciados a partir 

de: 

Ide enero del2016 

Ide enero de)2016 

Ide enero del2ai6 

Ide enero del2016 

Ide enero del2016 

Ide enero del2016 

1dejuiiodel2016 

1deiuiiodel2016 

1dejuliodel2016 

Ide julio de]2016 

Ide julio del20i6 

NIIF 10. NIIF 
12 Y NIC 28 

NIIF 9 
NIIF 9 

NIIF 15 

Enmiendas, Clarificación de ciertos aspectos sobre la preparación y elaboración 
de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor 
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión 
Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros 

Enmienda- Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 
permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados 
financieros; además, permite los cambios de los llamados "créditos propios". 
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguróse 
instrumentos financieros). 

Idejuiio del 2016 

Ide enero del2018 
Ide enero d8l2018 

Ide enero dBl2018 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s n o r m a s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , q u e 
d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r 
l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o 
l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
e l e j e r c i c i o d e s u aplicación ¡niela!. 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M e j o r a s a n u a i e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i a s p a r a e l p e r i o d o 
i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a l o s 
p r o c e d i m i e n t o s s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y 
distribución; i i ) " N I I F 7 - " I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ; R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a 
d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e 
l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s 
a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s 
p o s t - e m p l e o . l o i m p o r t a n t e e s l a m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l país d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) 
" N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e información 
f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 
2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e l c u a l f u e 
e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a l público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s e n m i e n d a s 
h a s t a e l 1 7 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 . 

a) Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juic ios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s , 
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L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o 
l a s r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n 
l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n 
q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e 
l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o 
s e e s t i m a e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase 
a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 6 ) . 

Vida útil de Activos Fi jos 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s A c t i v o s F i j o s . C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d i a 
Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s 
a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s 
s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 
C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r 
p l a n e s d e pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e b a s a n e n p a r t e s , 
e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 8 ) . 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s 
e n c u e n t a s c o r r i e n t e s y d e a h o r r o a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 
6 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos 
y c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l 
c u a l s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a 
clasificación a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación: 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e ( a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s 
n o c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y a 
compañías r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s 
m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

3.2.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a 
d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l 
p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e 
a través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 
l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método 
d e i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito 
n o r m a l e s . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s 
d e ( a Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a 
operación. S i s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l 
d e l a operación, s i e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . 
E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a 
provisión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

o Otras Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a 
e m p l e a d o s y a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e 
r e g i s t r a n a l v a l o r d e l d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o 
a m o r t i z a d o , 

Otros pasivos financieros: C o r r e s p o n d e n a l a s o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o 
s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s 
n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o 
p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s 
d e p a g o p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
y g e n e r a n i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l 
r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s 
y b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o simultáneamente. 

3.3 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s 
a s u c o s t o d e adquisición. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s 
l o s g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e 
e n c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s 
i n v e n t a r i o s , h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a 
pérdida. 
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3.4 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o , L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n a c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o 
o c u r r e n . 

b) Depreciación 

L a depreciación d e l o s a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s 
útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a 
d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s a c t i v o s f i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 
a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

Tiempo Porcentaje 

Maquinaría y E q u i p o 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 
O t r o s 1 0 a n o s 1 0 % 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.5 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 
S i e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas 
p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r 
r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e 
obtendría d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.6 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n 
e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después 
d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión 
d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.7 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a medíante l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 
s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 
d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y 
c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 
t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.8 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a ; 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n 

e l E c u a d o r . 

Provisiones de jubilación patronal (no fondeados): 

L a Compañía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s 
l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e e n e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y 
g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y 
r e p r e s e n t a e ! v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l 
e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 6 % ( 2 0 1 4 : 7 % ) a n u a l 
e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r 
q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , 
t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s 
e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n i o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l período e n e l 
q u e s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l 
año. A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o 
p a r a l a Compañía. 

L a Compañía n o h a r e g i s t r a d o l a provisión a l c o n s i d e r a r q u e e l i n c r e m e n t o e s t i m a d o p a r a d i c h o año 
n o e s s i g n i f i c a t i v o . 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o 
c u a n d o e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e 
a c u e r d o a l a s n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a d e l o s i n v e n t a r i o s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s o n 
r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l g r a d o d e terminación d e l a transacción a l f i n a l d e l p e r i o d o e n q u e 
s e i n f o r m a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a p u e d a s e r e s t i m a d a c o n f i a b i l i d a d , n e t a d e d e v o l u c i o n e s , 
d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s c o m e r c i a l e s y d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o . 

Ventas de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n 
t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s 
d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• L a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• S e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; 

y 
• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 

f i a b i l i d a d . 
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3.10 Ingresos Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e I n t e r e s e s , d i v i d e n d o s y 
c a m b i o s e n l a evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s 
i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e i método d e Interés e f e c t i v o . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

3.11 Distribución de dividendos 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e ( a compañía s e d e d u c e n d e l p a t r i m o n i o y s e 
r e c o n o c e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e l o s d i v i d e n d o s 
s e a p r u e b a n p o r l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía. Véase N o t a 2 1 . 

3.12 Reserva Legal 

L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a R e s e r v a L e g a l 
u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e p o r l o 
m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n 
c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.13 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a 
v e z d e l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e 
l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l 
r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas 
a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s 
a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

4. ADMINISTRACION DE R IESGOS 

4.1 Factores de r iesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s , así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
I d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l l o s r i e s g o s q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía, d e t e r m i n a r límites d e 
afectación t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e riesgo a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s 
y e l c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s límites. 

L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e 
s e l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

b) Riesgo de crédito 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n 
n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , 
t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s químicos s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a 
d e c l i e n t e s n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días, e n c a s o d e e x i s t i r c o n t r a t o s d e 
m a y o r v o l u m e n s e c o n c e d e u n crédito máximo d e 6 0 días. Además l a e m p r e s a evalúa 
s e m e s t r a l m e n t e a s u s c l i e n t e s b a j o c r i t e r i o s d e c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o s , c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s y r e v i s i o n e s periódicas físicas d e l o s c l i e n t e s L a política d e crédito e s 
c o n t r o l a d a d i r e c t a m e n t e p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e 
d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s ; 
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Cali f icación 
Entidad financiera 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . 

A A A -
A A A -

A A A -
A A A -

c) Riesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s 
m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r 
s u s o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s , e n e l c a s o d e e x i s t i r e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o 
l o r e c o m e n d a b l e e s c o l o c a r l o s e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s o e n pólizas d e acumulación E n c a s o d e 
s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u s a c c i o n i s t a s . 

d) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s 
l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a 
p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

I i . Riesgo de precio de venta 

L o s s e r v i c i o s d e v e n t a d e p r o d u c t o s químicos q u e r e a l i z a M A T E R Q U I M C . A . s e t r a n z a n a 
v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r l i s t a d e p r e c i o s , l a m i s m a q u e s o n a p r o b a d a s p o r 
l a G e r e n c i a G e n e r a l y q u i e n p e r m a n e n t e m e n t e m o n i t o r e a l o s c o s t o s d e importación y l o s 
p r e c i o s d e v e n t a d e l o s químicos e n e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o . 

e) Riesgo operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n 
l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s 
r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e 
c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e 
e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a 
e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a 
i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a compañía, está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

4.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s 
d e c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e 
a c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o 
d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s 
a c c i o n i s t a s . 

5. INSTRUMENTO FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

Activos financieros 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o (1 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 
P a r t e s r e l a c i o n a d a s 
A n t i c i p o s p o r l i q u i d a r 
O t r o s 

Total activos financieros 

Pasivos financieros 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

Total pasivos financieros 

Al 31 de diciembre del 2015 

Corriente No corriente 

2 1 0 . 9 4 3 
1 2 6 . 6 0 3 
9 7 9 . 9 1 1 

6 . 2 0 0 
1 . 1 0 0 

1 . 3 2 4 . 7 5 7 

5 6 . 0 8 1 
7 . 6 2 9 
1 . 0 5 2 

8 . 3 3 2 
2 4 5 . 5 1 9 

Al 31 de diciembre del 2014 

Corriente No corriente 

3 2 7 . 3 6 1 
4 0 3 . 1 7 2 
7 9 8 . 6 2 6 

7 . 2 8 9 
1 4 . 1 1 0 7 . 8 2 1 

6 4 . 7 6 2 2 5 3 . 8 5 1 

1 . 5 5 0 . 5 5 8 

2 8 3 . 8 6 7 
7 5 . 7 5 9 

1 2 2 . 5 8 9 
4 8 2 . 2 1 5 

7 . 8 2 1 

8 . 3 3 2 
2 7 1 . 6 4 9 

2 7 9 . 9 8 1 

( 1 ) Véase N o t a 6 . 
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5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos 
( n i v e l l ) . 

• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a 
e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e 
p r e c i o s ) . 

• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e 
d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s I n s t r u m e n t o s . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición; 

C a j a g e n e r a l 
Depósitos en cuentas corrientes 

B a n c o P r o d u b a n c o 
B a n c o P i c h i n c h a 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

3 0 0 

1 7 2 . 7 3 7 
3 7 . 9 0 6 

2 1 0 . 9 4 3 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

3 0 0 

2 9 1 , 0 2 8 
3 6 . 0 3 3 

3 2 7 . 3 6 1 

( 1 ) Véase N o t a 3 . 1 

CUENTAS POR C O B R A R - C U E N T E S 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2015 2014 

C l i e n t e s 1 2 9 . 6 5 1 4 1 3 . 0 8 6 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 3 , 0 4 8 ) ( 9 . 9 1 4 ) 

1 2 6 . 6 0 3 A O S . j y T 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . E s t a s c u e n t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y t i e n e n u n 
v e n c i m i e n t o d e 3 0 días p l a z o . Véase N o t a 3 . 2 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s : 

Composición: 

P o r v e n c e r 
Vencidas: 
1 a 3 0 días 
3 1 a 6 0 días 
6 1 a 9 0 días 
9 1 a 1 8 0 días 
más d e 1 8 0 días 

Provisión para cuentas de dudoso cobro: 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o I n i c i a l 
G a s t o d e l año 
B a j a d e C a r t e r a 
S a l d o F i n a l 

Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

7 2 . 6 3 7 

1 5 . 4 6 2 
7 . 5 6 0 
1 . 8 3 2 
2 . 1 5 7 

3 0 . 0 0 3 

1 2 9 . 6 5 1 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

9 . 9 1 4 
1 . 0 1 0 

( 7 . 8 7 6 ) 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

1 9 4 . 3 3 6 

1 2 2 . 9 2 3 
3 0 . 8 2 4 
2 1 . 0 1 4 

9 . 4 4 1 
3 4 . 5 4 8 

4 1 3 . 0 8 6 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

9 . 9 1 4 

3 . 0 4 8 9 . 9 1 4 

8. IMPUESTOS 

8.1 Activo por impuesto corriente 

Composición; 
Al 31 de Ai 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e c l i e n t e s 1 0 . 9 8 7 4 1 . 9 5 7 
S a l i d a s d e d i v i s a s 5 % 2 1 . 8 2 4 
Crédito t r i b u t a r i o m e n s u a l - 3 5 . 3 2 9 

3 2 . 8 1 1 7 7 . 2 8 6 

E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . Véase además 
N o t a 1 2 . 
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8.2 Pasivos por impuesto corriente 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o - 1 2 . 1 6 7 
Retención e n l a F u e n t e I V A 1 . 5 8 2 4 6 4 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 7 4 4 1 . 9 5 5 

2 . 3 2 6 1 4 . 5 8 6 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o c o n 
e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

9. INVENTARIOS 

Composición: 

I n v e n t a r i o e n p r o d u c t o t e r m i n a d o ( 1 ) 
I m p o r t a c i o n e s e n Tránsito 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

9 0 . 5 1 3 

9 0 . 5 1 3 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

4 1 1 . 7 6 1 
1 3 0 . 3 1 0 
5 4 2 . 0 7 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a p r o d u c t o s p a r a l a v e n t a m a n t e n i d o s e n l a s b o d e g a s d e : G u a y a q u i l U S $ 
8 9 . 1 4 9 ( 2 0 1 4 U S $ 4 0 3 . 8 7 7 ) , Q u i t o U S $ 6 0 8 ( 2 0 1 4 U S $ 3 . 0 7 5 ) y Z a r u m a U S $ 7 5 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 
4 . 8 0 9 ) . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase 
además N o t a 3 . 3 . 

10. ACTIVO FIJO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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M a q u i n a r l a s y e q u i p o s 
M u e b l e s y E n s e r e s 
E q u i p o s d e Computación 
Vehículos 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
S o f w a r e 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a 

M o v i m i e n t o : 

S a l d o n e t o a l i n i c i o d e l año 
( t - ) A d i c i o n e s ( 1 ) 
( - ) Depreciación d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n d e l año 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

3 5 . 9 4 2 3 5 . 9 4 2 
5 . 6 3 7 4 . 9 5 0 

5 6 2 5 6 2 
1 2 8 . 6 1 1 9 2 . 7 6 7 

7 1 3 7 1 3 
4 . 4 0 0 4 . 4 0 0 

1 7 5 . 8 6 5 1 3 9 . 3 3 4 
( 1 2 9 . 2 9 8 ) ( 1 1 7 . 1 1 4 ) 

4 6 . 5 6 7 2 2 . 2 2 1 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

2 2 . 2 2 1 3 3 . 3 1 9 
3 6 . 5 3 0 1 . 2 7 5 

( 1 2 . 1 8 4 ) ( 1 2 . 3 7 4 ) 
4 6 . 5 6 7 2 2 . 2 2 1 

( 1 ) Adquisición d e m u e b l e s y e n s e r e s p o r U S $ 6 8 7 y vehículo e n U S $ 3 5 8 4 4 . 

CUENTAS POR PAGAR - P R O V E E D O R E S 

Composición: 
AI31 de 

diciembre 
del 2015 

1 8 1 
5 5 , 9 0 0 
5 6 . 0 8 1 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r ( 1 ) 

AI31 de 
diciembre 
del 2014 

1 . 6 0 7 
2 8 2 . 2 5 9 
2 8 3 . 8 6 7 

( 1 ) S o n o r i g i n a d o s p o r l a s f a c t u r a s d e l a s i m p o r t a c i o n e s d e p r o d u c t o s químicos, c o n créditos d e 
h a s t a 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . Véase l a composición e n e l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

H i g h H o p e I n t e r n a t i o n a l G r o u p - 6 7 . 5 0 0 

N o r t b r i g h t I n d u s t r y C o . L t d a . - 6 5 . 0 3 0 
N i n g b o Y u a n f a n g B i o c h e m i c a l s 4 5 . 9 0 0 4 5 . 9 0 0 
S c h o l a r C h e m i c a l s 1 0 . 0 0 0 6 5 . 0 3 0 
O t r o s - 3 8 . 7 9 9 

5 5 . 9 0 0 2 8 2 . 2 5 9 

IMPUESTO A LA RENTA 

1. Conciliación del resultado contable - tributarlo 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r l b u t a b l e d e l a 
Compañía p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n l o s 
s i g u i e n t e s : 

Al 31 de diciembre 
del 2015 

Al 31 de diciembre 
del 2014 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 22.244 408.442 

Diferencias Permanentes 
Participación t r a b a j a d o r e s 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 
Total Diferencias Permanentes 

( 3 . 3 3 7 ) 
9 . 7 0 4 
6.367 

( 6 1 . 2 6 6 ) 
4 . 1 2 6 

(57.140) 

Utilidad Gravable 28.611 351.302 

Impuesto a la renta Causado (1) 6.295 77.286 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 
Impuesto a la renta corriente 

3 2 . 8 1 1 
32.811 

4 5 . 2 6 2 
77.286 

1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

2. Tasa efectiva 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 . l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 1 8 . 9 0 7 3 4 7 . 1 7 6 
I m p u e s t o a l a r e n t a 3 2 . 8 1 1 7 7 , 2 8 6 

173.54% 22,26% 
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3. Impuesto a pagar 

Composición: 
Al 31 de Ai 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

I m p u e s t o C a u s a d o 6 . 2 9 5 7 7 . 2 8 6 
A n t i c i p o i m p u e s t o a l a R e n t a 3 2 . 8 1 1 4 5 . 2 6 2 
I n p u e s t o a la r e n t a C a u s a d o ( A n t i c i p o < IR C a l c u l a d o ) 3 2 . 8 1 1 7 7 . 2 8 6 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o ( 1 ) ( 1 0 . 9 8 7 ) ( 4 1 . 9 5 7 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a la s a l i d a d e d i v i s a s ( 1 ) ( 2 1 . 8 2 4 ) ( 3 5 . 3 2 9 ) 
S a l d o I m p u e s t o a la R e n t a ( a f a v o r ) p o r p a g a r - -

( 1 ) Véase N o t a 8 . 2 . 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a ! a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e t a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a deducibüidad d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s 
a l e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r l a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n i n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e i n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n 
a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y a c c i o n i s t a s d e l a 
m i s m a : 

L o s s a l d o s p o r p a g a r a A c c i o n i s t a s a l a r g o p l a z o , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s 
d e c o b r o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a c o b r a r e n e l l a r g o p l a z o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionadas 
C r e c i c o r p S A 
P r o v e e d o r e s Q u i m i c o s P R O V E Q U I M C A 
i n m o b i l i a r i a María P a u l a M i a p u S A 

Cuentas por Pagar Relacionadas 
C r e c i c o r p S A 
P r o v e e d o r e s Q u i m i c o s P R O V E Q U I M C A 
I n m o b i l i a r i a María P a u l a M i a p u S A 

Accionistas Corto plazo 
B r i t o Guillén O s c a r H u m b e r t o 

Cuentas por Pagar Accionistas Largo plazo 
B r i t o Guillén O s c a r H u m b e r t o 
B r i t o Guillén G r a c e V i c t o r i a 
P u l l e y O t t a t i E l e n a Y o l a n d a 

9 8 . 1 8 8 
5 9 3 . 1 5 3 
2 8 8 . 5 7 0 
9 7 9 . 9 1 1 

7 2 4 
6 , 9 0 5 

7 . 6 2 9 

7 . 6 2 9 

8 1 . 3 3 1 
8 2 . 0 9 4 
8 2 . 0 9 4 

8 0 . 8 7 4 
7 1 7 . 6 5 8 

9 4 
7 9 8 . 6 2 6 

3 3 
6 8 . 1 4 6 
6 8 . 1 7 9 

7 , 5 8 0 
7 . 5 8 0 

7 5 . 7 5 9 

8 8 . 2 8 6 
9 1 . 6 8 2 
9 1 . 6 8 2 

2 4 5 . 5 1 9 2 7 1 . 6 4 9 

A continuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Ingresos 
CRECICORP S.A. 
V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 

PROVEQUIM C A . 
V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 

Egresos 
CRECICORP S,A. 
V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 

MIAPU S.A. 
A l q u i l e r d e i n s t a l a c i o n e s y O f i c i n a s 

PROVEQUIM C A . 
V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 

Al 31 
diciembre 
del 2015 

7 8 

7 8 

7 9 . 4 9 7 

7 9 . 4 9 7 

7 9 . 5 7 5 

7 3 7 

7 3 7 

3 8 . 0 0 0 

3 8 . 0 0 0 

6 . 2 8 9 

6 . 2 8 9 

%Respecto 
al Ingreso 

0 . 0 0 % 

0 , 0 0 % 

1 , 3 0 % 

1 . 3 0 % 

0 , 6 9 % 

Q . 0 1 % 

0 . 0 1 % 

0 , 6 2 % 

0 . 6 2 % 

0 , 1 0 % 

0 . 1 0 % 

Al 31 
diciembre 
del 2014 

3 , 0 7 2 

3 , 0 7 2 

5 4 4 . 5 4 3 

5 4 4 , 5 4 3 

5 4 7 . 6 1 5 

1 . 9 2 8 

1 . 9 2 8 

3 8 . 0 0 0 

3 8 . 0 0 0 

9 . 6 1 4 

9 . 6 1 4 

% Respecto 
al Ingreso 

0 , 0 5 % 

0 , 0 5 % 

8 , 8 7 % 

8 . 8 7 % 

4 . 7 3 % 

0 , 0 3 % 

0 . 0 3 % 

0 , 6 2 % 

0 , 6 2 % 

0 , 1 6 % 

0 . 1 6 % 

4 5 . 0 2 6 0 , 7 3 % 4 9 . 5 4 2 0 , 8 1 % 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y m o v i m i e n t o s : 

Saldo ai 
2015 Inicio Incrementos Pagos/Aiustes Saldo Rnal 

Décimo T e r c e r S u e l d o 2 5 4 2 , 7 7 5 2 . 8 2 1 2 0 8 
Décimo C u a r t o S u e l d o 5 6 7 5 5 4 8 2 6 2 9 5 
V a c a c i o n e s - - -
F o n d o s d e R e s e r v a 4 6 2 , 7 7 1 2 . 8 1 7 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s U i l i d a d e s 6 1 . 2 6 6 3 . 3 3 7 6 1 . 2 6 6 3 . 3 3 7 

6 2 . 1 3 3 9 . 4 3 7 6 7 . 7 3 0 3 , 8 4 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Saldo al 
2014 Inicio Incrementos Pagos/Aiustes Saldo Rnal 

Décimo T e r c e r S u e l d o 2 5 0 3 . 0 4 6 ( 3 . 0 4 2 ) 2 5 4 
Décimo C u a r t o S u e l d o 6 3 6 7 2 4 ( 7 9 3 ) 5 6 7 
V a c a c i o n e s 
F o n d o s d e R e s e r v a - 3 . 0 0 4 ( 2 . 9 5 8 ) 4 6 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s U t i l i d a d e s 1 0 1 . 7 3 2 6 1 . 2 6 6 ( 1 0 1 . 7 3 2 ) 6 1 . 2 6 6 

1 0 2 . 6 1 8 6 8 . 0 4 0 ( 1 0 8 . 5 2 5 ) 6 2 . 1 3 3 

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

A p o r t e s P a t r o n a l a l l E S S 2 3 6 3 4 0 
A p o r t e I n d i v i d u a l a l l E S S 2 7 9 2 8 8 
l E C E - S E C A P 2 5 3 1 
L i z b e t h M o r o c h o ( 1 ) - 7 6 . 5 0 8 
V a r i o s ( 2 ) 5 1 2 4 5 . 4 2 2 

1 . 0 5 2 1 2 2 , 5 8 9 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n p a g a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s 1 4 días d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

( 1 ) V a l o r q u e f u e c a n c e l a d o m e d i a n t e C o m p r o b a n t e d e e g r e s o N " 4 4 9 6 c h e q u e d e B a n c o d e 
P i c h i n c h a N° 7 9 1 e l 2 3 d e M a r z o d e 2 0 1 5 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s d e l o s p r o v e e d o r e s p a g a d o s e n e x c e s o n o d e v e n g a n i n t e r e s e s s e 
l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . 

16. JUBILACION PATRONAL 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 q u e s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 
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Composición: 

2015 2014 

Jubilación P a t r o n a l ( 1 ) 8 . 3 3 2 6 . 3 3 2 
8 . 3 3 2 8 , 3 3 2 

( 1 ) Véase N o t a 3 . 8 

17. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 8 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s 
i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

Accionistas 

B r i t o G u i l l e n O s c a r H u m b e r t o 
B r i t o G u i l l e n G r a c e V i c t o r i a 
P u l l e y O t t a t i E l e n a Y o l a n d a 

Acciones Valor Porcentaje 

2 6 0 2 6 0 3 2 . 5 0 % 
2 7 0 2 7 0 3 3 . 7 5 % 
2 7 0 2 7 0 3 3 . 7 5 % 
8 0 0 8 0 0 1 0 0 % 

18. PÉRDIDA (GANANCIA) POR ACCION 

L a pérdida ( u t i l i d a d ) p o r acción común p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
h a s i d o c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l n u m e r o p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s 
a c c i o n e s c o m u n e s e n circulación. 

A continuación s e m u e s t r a l a pérdida ( u t i l i d a d ) p o r acción: 

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014 

Utilidad Utilidad 
Promedio por Promedio por 

Utilidad neta Ponderado Acción Utilidad neta Ponderado Acción 

P e r d i d a ( U t i l i d a d ) p o r Acción ( 1 3 . 9 0 4 ) 8 0 0 ( 1 7 ) 2 6 9 . 8 9 0 8 0 0 3 3 7 

19. DIVIDENDOS PAGADOS 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , s e h a n e f e c t u a d o l o s s i g u i e n t e s p a g o s d e d i v i d e n d o s s o b r e u t i l i d a d e s a 
a c c i o n i s t a s d e M A T E R Q U I M C . A . , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e v i a m e n t e a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e l a Compañía: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2 0 1 5 2 0 1 4 

D i v i d e n d o s p a g a d o s s o b r e u t i l i d a d e s d e l año a n t e r i o r 1 3 2 . 7 9 3 
1 3 2 . 7 9 3 ( 1 ) 

( 1 ) I n c l u y e 2 0 0 9 : U S $ 6 5 . 9 8 1 2 0 1 0 : U S $ 6 6 . 8 1 2 d e d i v i d e n d o s p e n d i e n t e s d e p a g o d e años 
a n t e r i o r e s a a c c i o n i s t a s , reflejándose s u i n c r e m e n t o e n l a c u e n t a p o r p a g a r a l a r g o p l a z o . 

INGRESOS Y C O S T O S DE OPERACION 

Composición: 

2015 Ventas Devoluciones Ventas netas Costos Neto 

G u a y a q u i l 1 . 1 2 6 . 9 2 0 ( 1 0 7 , 7 1 6 ) 1 . 0 1 9 . 2 0 4 ( 8 4 7 . 5 1 1 ) 1 7 1 . 6 9 3 
Q u i t o 1 1 0 . 0 2 0 ( 9 . 5 0 0 ) 1 0 0 . 5 2 0 ( 7 9 . 9 1 2 ) 2 0 . 6 0 8 
Z a r u m a 1 7 . 4 7 4 ( 2 . 3 2 5 ) 1 5 . 1 4 9 ( 1 2 . 1 3 2 ) 3 . 0 1 7 

1 . 2 5 4 . 4 1 4 ( 1 1 9 , 5 4 1 ) 1 . 1 3 4 , 8 7 3 ( 9 3 9 . 5 5 5 ) 1 9 5 . 3 1 8 

2014 Ventas Devoluciones Ventas netas Costos Neto 

G u a y a q u i l 3 . 5 8 4 . 3 7 4 ( 3 , 7 4 5 ) 3 , 5 8 0 . 6 2 9 ( 2 . 9 9 1 , 0 0 3 ) 5 8 9 . 6 2 6 
Q u i t o 4 0 3 . 2 9 5 ( 5 . 3 0 0 ) 3 9 7 . 9 9 6 ( 2 9 8 . 9 1 6 ) 9 9 . 0 8 0 
Z a r u m a 4 1 . 4 2 9 - 4 1 . 4 2 9 ( 3 4 . 5 6 1 ) 6 . 8 6 8 

4 . 0 2 9 . 0 9 8 ( 9 . 0 4 5 ) 4 . 0 2 0 . 0 5 3 ( 3 . 3 2 4 , 4 8 0 ) 6 9 5 , 5 7 3 

A continuación u n d e t a l l e d e composición d e C o s t o d e V e n t a : 

inventario Inicial de bienes 
( + ) C o m p r a s e I m p o r t a c i o n e s 
= Bienes disponibles para la venta 

( + ) H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 
( + ) T r a n s p o r t e 
(+ ) P r i m a d e S e g u r o y R e a s e g u r o 
(+ ) O t r o s b i e n e s y s e r v i c i o s 
(-) inventario Rnal de Bienes 
= Costo de Venta 

Al 31 de diciembre 
del 2015 

4 1 1 . 7 6 1 
5 8 5 . 7 9 8 
9 9 7 . 5 5 9 

1 . 5 8 8 
7 . 7 7 0 

4 7 8 
2 2 . 6 7 3 

( 9 0 . 5 1 3 ) 
939.555 

Al 31 de diciembre 
del 2014 

5 9 1 . 5 4 0 
3 . 0 3 3 . 7 8 9 
3 . 6 2 5 . 3 2 9 

4 1 . 6 6 1 
2 . 8 5 2 

6 6 . 3 9 9 
( 4 1 1 . 7 6 1 ) 

3.324.480 
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21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 

Composición; 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2015 2014 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a l p e r s o n a l 3 7 . 3 7 5 3 6 . 5 5 0 
S e g u r o s s a l u d e m p l e a d o s 9 . 7 7 8 1 0 . 5 9 4 
F o n d o d e r e s e r v a y a p o r t e 6 . 4 8 4 7 . 0 7 9 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 2 . 6 6 0 1 . 6 8 0 
A r r i e n d o s 3 8 . 0 0 0 3 8 . 0 0 0 
Depreciación 1 2 . 1 8 4 1 2 . 3 7 4 
G a s t o s L e g a l e s 3 2 1 2 1 
M a n t e n i m i e n t o s 5 . 1 9 4 7 . 6 4 9 
G a s t o s d e v i a j e 3 . 9 9 8 -

C o m b u s t i b l e 9 1 2 1 5 7 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 3 . 3 3 7 6 1 . 2 6 6 
T r a n s p o r t e 4 . 6 6 9 -

I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 2 1 . 5 6 6 -

O t r o s 3 0 . 7 5 7 1 7 5 . 1 9 1 
1 7 6 . 9 4 6 3 5 0 . 6 6 1 

22. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d a s f i n a n c i e r o s ( 2 1 d e m a r z o 
d e l 2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n 
t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s 
m i s m o s . 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 
E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a 
l a emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a " N I I F 1 6 
d e A r r e n d a m i e n t o s " , l a cuaí e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e 
N I C 1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

23. A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F INANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 4 d e 
m a r z o d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración 
d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 

* * * * * 
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