MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La COMPANIA MATERQUIM C.A., fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador
el septiembre 28, 1999 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas con el nombre de
MATERQUIM C.A., mediante autorizacién Resolucion N® 99-2-1-1-0003733 inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 9 de noviembre de 1999 y su actividad principal es dedicarse es
compra — venta — al por mayor de productos quimicos.

MATERQUIM C.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene bodegas en las siguientes
ciudades del pais:

Canton Guayaquil, Via a Daule Km. 23 Perimetral, Lotizacion Inmaconsa Calle Alfa solar 6 y Mangos.
Canton Quito, Parque comercial Avellanas calle Juncal bodegas 33 y 34.
Cantén Portovelo, Barrio Machala bajos de Portovelo.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992105739001 actualizado el 11 de
Agosto del 2011, su actividad principal es Venta al por Mayor de Productos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS-

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la
Compania que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.
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2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

a) Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS’s
por sus siglas en inglés) que afectan saldos reportados y / o revelaciones en los
estados financieros

En el afo en curso, la Compania aplicé una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran
en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2013.

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos
Financieros -

La Compaiia aplico las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y
pasivos Financieros por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a
las compafias revelar informacién acerca de los derechos de compensar y acuerdos
relacionados para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo
maestro de compensacion exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la Compafia no tiene
ningun acuerdo de compensacioén, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto
significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Normas nuevas y modificadas de consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo de 2011, se emitié un paquete de cinco normas de consolidacién, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consolidados, IFRS
11, Acuerdos conjuntos, IFRS 12, Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades, la IAS 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la IAS 28 (revisada en
2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emisién de estas normas,
las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 se emitieron para aclarar cierta
orientacién de transicién en la aplicacion por primera vez de las normas.

La aplicacién de las Normas indicadas precedentemente no tuvo un impacto sobre los estados
financieros adjuntos. La Compafia no presenta estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones al no tener inversiones en subsidiarias.

IFRS 13 medicion a valor razonable

La Compaiiia aplicé la IFRS 13, por primera vez en el afio en curso. La IFRS 13 establece una
unica fuente de orientacion para las mediciones a valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones de valor razonable.

(Véase pagina siguiente)
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El alcance de la IFRS 13 es amplio; los requerimientos de medicién a valor razonable de la
IFRS 13 se aplican tanto a instrumentos financieros como a instrumentos no financieros para
los cuales otras IFRS’S requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre
las mediciones de valor razonable.

La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o
el mas ventajoso) a la fecha de medicién, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion.
Asimismo, la IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013.
Adicionalmente, existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no
necesitan aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la Norma, a la informacion
comparativa proporcionada por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De
acuerdo con estas disposiciones de transicion, la Sucursal no ha revelado informacién requerida
por la IFRS 13 para el periodo comparativo 2012. Ademas de las revelaciones adicionales, la
aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

IAS 19 Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)

En el afio actual, la Compafia aplicé la IAS 19, Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)
y sus consecuentes modificaciones.

Las modificaciones a la IAS 19 cambian el tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién de la relacién laboral. EI cambio més importante se
refiere al tratamiento contable de cambios en obligaciones de beneficios definidos y a los
activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de cambios en las obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurren vy, por
tanto, eliminan el 'enfoque del corredor’ permitido bajo la version anterior de la IAS 19 y
aceleran el reconocimiento de costos de servicios anteriores. Las modificaciones requieren que
todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconozcan inmediatamente a través de otros
resultados integrales para que el activo o pasivo por pensiones neto reconocido en el estado de
posicién financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Adicionalmente, el costo
por interés y el retorno esperado de los activos del plan utilizados en la version anterior de 1AS
19 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula aplicando la misma tasa de
descuento al pasivo o activo por beneficios definidos neto. Estos cambios no han tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafia
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b) IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacién, para estados financieros a partir del 1 de enero del 2013 estas
son de aplicacion obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria y/o

Norma Descripcion modificacion
NIIF 9 Fecha de vigencia e informacién a Aplicacién 1 de enero del 2015
revelar de transicién
NIC 32 Compensacion de activos financieros Aplicacién el 1 de enero del 2014

y pasivos financieros

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion,
estas modificaciones son obligatorias en su aplicacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e IAS 27, Entidades de inversién, estas modificaciones
son obligatorias para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, se
permite su aplicacion anticipada.

La Compania esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacién inicial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan
un efecto significativo sobre la Sucursal.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la Compariia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddélares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en cuentas
corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5

(Véase pagina siguiente)
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24 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar” y “cuentas por pagar’, y la misma considera el propésito por el cual fueron adquiridos los
activos financieros o contrataron los pasivos. La Compania determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, relacionadas, otros deudores e impuestos por recuperar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacién financiera por las, cuentas por pagar a
proveedores, pasivos acumulados, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente a valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual
se carga contra los resultados del afo.

Las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de Situacion Financiera que se clasifican

como activos no corrientes. Dichos saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al
valor razonable.

(Véase péagina siguiente)
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provisién se determina en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

2.7 Activo fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

(Véase péagina siguiente)
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Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Maquinaria y Equipo 10 anos 10%
Muebles yenseres 10 anos 10%
Equipos de computacién 3 afnos 33%
Vehiculos 5 afos 20%
Otros 10 anos 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

(Véase péagina siguiente)
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6é en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el

24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados s6lo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

A la fecha de presentacién de este informe la compania no present6 diferencias temporarias entre la
base fiscal y la base NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
iv) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(Véase péagina siguiente)
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Provisiones de jubilacion patronal (no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

La compafia no ha registrado la provision al considerar que el incremento estimado para dicho afio no
es significativo.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacioén intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de los inventarios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del grado de terminacién de la transaccion al final del periodo en que se

informa, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con fiabilidad, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

(Véase péagina siguiente)
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2.12.1 Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compainiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

o el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

o los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.13 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos y
cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdémicos futuros.

2.14 Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las compafhias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de
liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

2.15 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF para Pequenias y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Comparias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compafiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Comparia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

o Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado
o Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compania, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

La administracién es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compahia.

b) Riesgo de crédito
i Riesgo proveniente de las operaciones de venta de los inventarios

La facturacién por la venta de productos quimicos son realizadas a clientes con un
comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer
nivel, cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias, en caso
de existir contratos de mayor volumen se concede un crédito maximo de 60 dias. Ademas la
empresa evalla semestralmente a sus clientes bajo criterios de comportamiento de pagos,
cumplimiento de obligaciones tributarias y revisiones periddicas fisicas de los clientes La politica
de crédito es controlada directamente por la Gerencia General.

(Véase péagina siguiente)
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c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compania mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo
recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pdlizas de acumulaciéon En caso de ser
requerido flujo adicional, la Compafia cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas.

d) Riesgo de mercado
ii. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

iii. Riesgo de precio de venta

Los servicios de venta de productos quimicos que realiza MATERQUIM C.A. se tranzan a valor
de mercado, los precios se rigen por lista de precios, la misma que son aprobadas por la
Gerencia General y quien permanentemente monitorea los costos de importacion y los precios
de venta de los quimicos en el mercado ecuatoriano.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Companiia. El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la reputaciéon de la Compania con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

El cumplimiento de las normas de la compania, estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

(Véase péagina siguiente)
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de
accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo (1) 373.257 - 42.407 -
Cuentas por cobrar clientes 1.779.089 - 1.021.726 -
Partes relacionadas 14,512 59.822

Anticipos por liquidar 74.951 - 9.427 -
Otros 30.294 - 32.200 -
Total activos financieros 2.272.103 - 1.165.582 -

Pasivos financieros

Cuentas por pagar proveedores 765.247 8.332 574.843 8.332
Cuentas por pagar relacionadas 1.341.950 311.684 632.179 259.035
Otros 645 - 451 -

Total pasivos financieros 2.107.842 320.016 1.207.473 267.367

(1) Vease Nota 5

(Véase péagina siguiente)
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los
pasivos no generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Caja genreal 300 300
Depositos en cuentas corrientes
Banco Produbanco 252.346 35.020
Banco Pichincha 120.611 7.087

373.257 (1) 42.407 (1)

(1) Véase Nota 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Oroporto S.A.

Romero Loaiza José Miguel

Pablo Lépez Flores

Reacmine

Sominur Cia. Ltda.

Perpunte S.A.

Jorge Blacio

Salinas Pefnaloza Angel Vicente

Emicor S.A.

Sociedad Civil Planta de Neneficio Virgen de la Nube
José Vivanco

Laboratorio Carvagu

Emdiquim Cia. Ltda.

Leopoldo Victor Pefa Herrera

Sion Pharm Cia. Ltda.

Ecuagolosinas Cia. Ltda.

Segundo Angel Marin

Compania Agroindustrial El corazén S.A.
Asociaicién de Cuentas en participacién Espinoza
Cristhian Zambrano Cajamarca

Aditec Ecuatoriana Cia. Ltda.

Comercial Moreira S.A. COMERMANTA
Otros

Al 31 de
diciembre

Al 31 de
diciembre

del 2013

131.810
99.429
88.673
85.403
69.560
68.398
68.230
66.900
49.844
49.006
43.709

188
29.971
28.495
25.355
23.005
22.200
22.002
21.384
13.260

772.267

del 2012

35.823

27.936

25.150

21.042
20.326
891.449

1.779.089

1.021.726

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un

vencimiento de 30 dias plazo.

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Por vencer 731.592 263.704
Vencidas:
1 a30dias 610.364 408.941
31 a 60 dias 254.772 272.254
61 a 90 dias 146.801 44.436
91 a 180 dias 16.108 13.291
mas de 180 dias. 19.452 19.100
1.779.089 1.021.726
CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS POR LIQUIDAR
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Anticipos a proveedores (1) 21.871 8.711
Anticipos por Liquidar 316 716
Pagos anticipados (2) 52.764 -
74.951 9.427

(1)  Corresponde a los siguientes proveedores del exterior Everlite Korea por US$ 8.848, Searles
Valley Minerals por US$ 6.334, Scholar International Co Ltd. por US$ 7.089. No devengan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

(2)  Corresponden a gastos pagados por anticipados en la importaciéon de productos quimicos a los
siguientes proveedores del exterior Jiangsu Ruijia Chemistry Co. Ltd. por US$ 22.464 y
Reliance Petrochemical Co. Ltd. Por US% 30.300. No devengan intereses y se liquidan en el
corto plazo.

8. IMPUESTOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Retenciones en la fuente de clientes 51.418 -
Crdito afos anteriores 40.848 -
Impuesto Salida de Divisas - 121.647
Crédito tributario mensual - 30.788
92.266 152.435

Estos valores tributarios a favor de la Compafiia, los que seran utilizados como créditos fiscales en el
pago del Impuesto a la Renta de la Compania. Véase ademas Nota 14.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Garantias Aduanreas (1) 29.100 31.000
Otros 1.194 1.200
30.294 32.200

(1)  Corresponden a valores por garantias entregadas a las empresas navieras por utilizacién de
contenedores para la importacién de los productos quimicos que se liquidan en el corto plazo y
no devengan intereses.

INVENTARIO
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Bodegas
Guayaquil 570.742 734.160
Quito 17.738 18.395
Zaruma 3.060 4.016
Importaciones en Transito (1) 773.859 148.738

1.365.399  (2)__ 905.309 (2)

(Véase pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las mercaderias en transito corresponden a importaciones
que a la fecha de este informe los mismos ya fueron liquidadas e ingresadas a bodega.

(2) Véase ademas la Nota 2.6.

ACTIVO FIJO

Composicién:

Maquinarias y equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Equipos de oficina
Sofware

(menos) Depreciacién Acumulada

Movimiento:

Saldo neto al inicio del ano
(+) Adiciones

(-) Bajas y ventas (1)

(-) Depreciacion del afo
Saldo neto al fin del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
35.942 35.942
4.950 7.002
- 953
92.767 141.593
- 1.617
4.400 4.400
138.059 191.507
(104.740) (133.303)
33.319 58.204
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
58.204 60.075
- 8.662
(7.653) -
(17.232) (10.533)
33.319 58.204

(1)  Corresponde al valor de las bajas de muebles y enseres por un valor de US$2.052, equipos de
computacién por US$953, equipos de oficina en US$1.617 y venta de un vehiculo por US$3.031.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
AlI31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Proveedores locales (1) 95.109 10.003
Proveedores del exterior (2) 670.138 564.839

765.247 574.843

(1) Son originados en el curso normal de las actividades operacionales de la compania con crédito
comercial hasta 90 dias, no devengan intereses. Véase la composicién en el siguiente detalle:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Robles Castro Manuel Florencio 2.793 2.142
Jorge Luis Vera 2.636 1.505
Resiquim S.A. 1.501 -
Contecon Guayaquil S.A. 907 307
Seguro Bolivar S.A. 842 -
Transoceanica Cia. Ltda. 674 510
Farbiovet S.A. 529 -
Otros 85.227 5.539
95.109 10.003

(2) Son originados por las facturas de las importaciones de productos quimicos, con créditos de hasta
90 dias y no devengan intereses. Véase la composicion en el siguiente detalle:

(Véase pagina siguiente)
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13.

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Biestrefeld Siemglus 86.548 29.640
Arrow Chemical Group - 85.278
High Hope International Group 70.000 -
Centichem N.V. 62.432 113.113
Quimtia - 90.890
Nortbright Industry Co. Ltda. 53.998 -
Qingdao Aspirit Chemicals 53.560 -
Thosco Thodet +Scobel 47.174 -
Ningbo Yuanfang Biochemicals 45.900 -
TTCA Co. Ltda. 42.500 -
Amuco Inc. 29.516 -
Scholar Chemicals 17.088 72.800
Unival Export Senvices - 17.088
Otros 161.422 156.030
670.138 564.839
IMPUESTOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2013 del 2012
IVA en ventas a crédito 43.404 -
IVA en ventas efectivas del mes de diciembre 44.617 10.001
Retenciones en la fuente 2.350 1.046
Impuesto a salida de divisas por pagar - 31.523
90.371 42.570

Estos valores fueron cancelados al siguiente mes a través del 103 y 104 al Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.
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IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Comparnia no ha sido fiscalizada. Los afos
2009 al 2012, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria.

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Composicién: 2013 2012
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 678.211 570.776
Participacién de los trabajadores en las utilidades (101.732) (85.616)
576.479 485.160
(+) Gasto no deducibles locales 7.047 -
(-) Ofras rentas excentas -
Saldo Utilidad gravable 583.526 485.160
Tasa impositiva 22% 23%
Total Impuesto causado (1) 128.376 111.587
(-) Anticipo de impuesto a la renta (27.968) (15.331)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 27.968 15.331
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio (2) (51.419) (30.788)
(-) Crédito tributario afos anteriores (2) (40.848)
(-) Crédito tributario por las salida de divisas (2) - (121.647)
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar 36.109 (40.848)

(1) Incluido en el rubro Impuesto a la Renta en el Estado de Situacién Financiera.

(2) Véase Nota 8.

Otros asuntos -

Cddigo Orgdnico de la Produccion.- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

(Véase pagina siguiente)
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583

la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios, la tarifa del ISD, se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con companias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las Companias con

accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y accionistas de la
misma:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 30 de 37



MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos por pagar a Accionistas a largo plazo, no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de cobro; sin embargo, la administracién estima cobrar en el largo plazo.

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Proveedores Quimicos PROVEQUIM C.A.

Otros Relacionados
Brito Guillén Oscar Humberto
Morocho Roman Lizbeth

Cuentas por Pagar Relacionadas
Crecicorp S.A.

Proveedores Quimicos PROVEQUIM C.A.

Inmobiliaria Maria Paula Miapu S.A.

Accionistas Corto plazo
Brito Guillén Oscar Humberto
Pulley Ottati Elena Yolanda
Morocho Roman Lizbeth
Brito Guillén Milton Ivan
Brito Guillén Grace Victoria

Cuentas por Pagar Accionistas Largo plazo

Brito Guillén Oscar Humberto
Morocho Roman Lizbeth
Brito Guillén Milton Ivan
Brito Guillén Grace Victoria
Pulley Ottati Elena Yolanda

(Véase péagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

- 59.852
- 59.852
14.386 -
126 -
14.512 -
14.512 59.852
567.891 463.811
543.511
150.701 150.882
1.262.103 614.693
79.847 17.486
79.847 17.486
1.341.950 632.179
198.677 165.117
37.669 31.306
37.669 31.306
37.669 31.306
311.684 259.035

Pagina 31 de 37



MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

Al 31 Al 31
diciembre del diciembre del
2013 %Respecto al 2012 %Respecto
Ingreso alIngreso
Ingresos
CRECICORP S.A.
Venta de productos quimicos 52 0,00% 27 0,00%
52 0,00% 27 0,00%
PROVEQUIM C.A.
Venta deproductos quimicos 839.053 13,67% 646.180 16,91%
839.053 13,67% 646.180 16,91%
839.105 7,25% 646.207 16,91%
Egresos
CRECICORP S.A.
Venta de productos quimicos 8.574 0,14% 987 0,03%
8.574 0,14% 987 0,03%
MIAPUS.A.
Alquiler de instalaciones y Oficinas 38.000 0,62% 2400 0,06%
38.000 0,62% 2.400 0,06%
PROVEQUIM C.A.
Venta deproductos quimicos 10.366 0,17% 9.205 0,24%
10.366 0,17% 9.205 0,24%
56.940 0,93% 12.592 0,33%

Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compafiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2013 ascendié a US$

3.200 (2012: US$ 9480).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimientos:

Saldo al Saldo
2013 Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Final
Décimo Tercer Sueldo 175 2.818 (2.743) 250
Décimo Cuarto Sueldo 560 898 (822) 636
Vacaciones 422 - (422)
Fondos de Reserva - 2.212 (2.212)
Participacion de trabajadores en las Utilidades 85.616 101.732 (85.616) 101.732
86.773 107.660 (91.815) 102.618
Saldo al Saldo
2012 Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Final
Décimo Tercer Sueldo 132 2.015 (1.972) 175
Décimo Cuarto Sueldo 440 704 (584) 560
Vacaciones 544 (122) 422
Fondos de Reserva 1.941 (1.941)
Participacién de trabajadores en las Utilidades 14.588 85.616 (14.588) 85.616
62.121 90.820 (19.207) 86.773
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2013 del 2012
Aportes Patronal al IESS 335 234
Aporte Individual al IESS 280 196
IECE-SECAP 30 21
645 451

Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social.
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JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Al 31 de
diciembre
del 2012

Tasa de Interés Actuarial (Base econdmica) 12,00%
Tasa de Crecimiento Sueldos y Pensiones 3%
Tasa Neta de Célculo (Tasa Descontada) 7,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002
Jubilados a la fecha -
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Composicién y movimientos:

2013 Saldo al Incrementos Pagos y/o Saldo al
Inicio utilizaciones final
Provisién para Jubilacion Patronal 8.332 - - 8.332
8.332 - - 8.332
2012 Saldo al Incrementos Pagosy/o Saldo al
Inicio utilizaciones final
Provisién para Jubilacion Patronal 7.227 1.105 - 8.332
7.227 1.105 - 8.332
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la compania est4 conformado por 800 participaciones

iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones

Brito Guillen Oscar Humberto
Brito Guillen Grace Victoria
Pulley Ottati Elena Yolanda

Valor Porcentaje
260 260 32,50%
270 270 33,75%
270 270 33,75%
800 800 100%

GANANCIA POR ACCION

La utilidad por accion comun por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones

comunes en circulacion.

A continuacién se muestra la utilidad por accién:

Al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2012

Utilidad Utilidad
Promedio por_ Utilidad Promedio por_
Utilidad neta Ponderado Accion neta Ponderado Accion
Utilidad por Accién 448104 800 560 373.573 800 467
INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION
Composicién:
2013 Ventas Devoluciones Ventas netas Costos Neto
Guayaquil 5.661.486 (26.224) 5.635.262 (4.625.273)  1.009.989
Quito 443.746 (5.070) 438.676 (344.898) 93.778
Zaruma 62.445 - 62.445 (46.788) 15.657
6.167.677 (31.294) 6.136.383 (5.016.959) 1.119.424

(Véase pagina siguiente)
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Ventas Devoluciones Ventas netas Costos Neto
Guayadquil 3.471.396 (15.196) 3.456.200 (2.700.049) 756.151
Quito 368.841 (6.164) 362.677 (305.148) 57.529
Zaruma 2.699 - 2.699 (1.940) 759
3.842.936 (21.360) 3.821.576 (8.007.137) 814.439

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Composicién:

Sueldos y beneficios al personal
Seguros salud empleados
fondo de reserva y aporte
Honorarios profesionales
arriendos

Depreciacion

Gastos Legales

Mantenimiento

Gastos de viaje

Combustible

Participacion de trabajadores en la utilidad
Jubilacion Patronal

Otros

OTROS INGRESOS.

Gastos Gastos
Administrativos yde  Administrativos v
Ventas de venta
2013 2012
33.815 32.317
12.071 11.975
6.320 4.879
428 10.000
38.000 2.400
17.232 19.637
- 150
11.307 2.002
8.068 9.726
734 1.367
101.732 85.616
- 1.105
314.349 149.688
544.057 330.862

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

Otros Ingresos

Diferencia en costeo de importaciones 541 1.348
Intereses ganados 572 61
Varios - 174

1.113 1.583
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de Abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y
qgue ameriten mayor exposicién.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compariia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de Abril

del 2013 del Gerente General de la Comparia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

*kkkkkk
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