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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los saforas miembios del Directorio v
Acclonistas de

MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
Gusyaquil, 24 de Abrl del 2014

Hemos auwditado los estados financleros adjuntoz-de MATERIAS QUIMICAS MATERGQUIM C.A. que
compranden el estado de sltuacién financiera al 31 de diclembre del 2013 v los coresparvdientes
eslados de resultados integrales, de cambios en & pairimonio y de flujpos de efectivo por el afio
lerminado &n esa fecha, asl como un resumsn de |35 politicas contables significativas v olfas notas
cxphcalivas

Responsabilidad de la Administracidn de Ia Compaiila en relacidn con los estados financieros

Ls Administracién de MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A, es responsable de la preparscion y
presentacidn razonable de |08 estados financleros adjunbes de  conformided con Normas
Iniemacionales de Informacidn Financiera y del confrol Interno necesaro para parmitlr la preparacicn
de estados financiercs que es1én libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mugstra responsabiidad es expresar una opinion sobre esios estados financieros basados en neestia
auditoria. Nuestra auditoria fue efecluads de acuerdo con Mormas Intemacionaies de Audiicria Dhchas
MOrmas nequieren gue cumplamos con requisitos &licos v planfiguemos ¥ realicemos la aoditoria para
oblensr cereza rarxonable dea que |os estados financleros no estdn afectados por distarsionses
significativas. Una auditoria comprende |2 aplicacidn de procedimientos para obtener evidancla de
auditodia sobre los montos y la informackdn revetada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juiclo del audidor @ incluyen |8 evaluacion del riesgo de disforsiones
gignificativas en oz estados financieros por fracde o emor, Al afectuar ecsta evaluacdHn de rasgo, el
audiior toma en consideracion & contral inlemo relsvanis para la preparacion y pressniacion razonable
de sus esiddos financienos, a fin do dsedar procedimientios de auditoria gue sean apropiados en funcion
de las ciicunstancias ¥, no con i finalidad de expressr una opinidn sobre k8 elactividad del control
interne de B entidad. Una auditorla lambién comprende @ evaluacion de que las politkeas contables
utlizadas son apropigdas v de que las estimaciones conlablas hechas por la Adminisiracion son
razonables, @si como una evaluacién de @ presentacidn general de los estmdos financienos
Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos oblenide proporciona una bese suficients y
aproplada para expresar nisesira opinkdn de suditoria,



A les senores miembrog ce Direoons v
Anciorisizs de

MATERIAS CUIMICAS MATEROQUIM C.A
Greiaaquil, 24 oe Abefl del 2014

Oipinian

En nisestra opinidn, kos estados financlerss adjuntos, presentan razonablemante, en fodos los aspeclos
importantes, |& suacidn fnanciers de MATERLAS QUIMICAS MATERCQIIM C A al 31 de diciembre dal
2013, 33 como de sus resultados y sus fujos de efecive por el afio terminado en ess feche do
confiormidad con Mormas Inlernacionakes de informacion Financiers.
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprasado en ditares estadounidenses)

Al 3T de A3 de
dicigmbira, diciembre
MNota Sel Z013 oel 2012

Activos
Activos corrienies
Efectiva y aquivalentes de efective . 5 IT3.257 42 407
Cuentas por cobrar '
Clisrlas B 1.778.088 1.621:726
Fares Relacionadas 15 14. 612 58 B33
Anticipos por liquidar x: 74 981 8427
impussios 8 B2 260 152 435
Oiros ] 30 284 32 200

1.881.112 1.275.610
Imantanos 10 1.3685 364 G05.209
Total actives corrientas 3.720. 744 2.223 328
Aclivos no corrientas
Acthe Fijo, neto i1 33318 B8 204
Total activos no corrignies a3 318 &8 204
Totl activos 3.763.087 2281530

Las notas adjuntas son parte integranta da los estados financieros,
-\-|.\_‘
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QE‘SSI@ n&mﬁ}, ;,Z_ J/
Ec. Qocar H. Brite Guillan Ing” Washingtan Alvarada Quiano
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dalares estadounidenses)

Pasgive y Patrimonic
Paszivos Corrientas
Cuentas  por pagar
Proveedores

Impuestas

Accioniatas v relacionadas
Impusste Renta

Pasiws adumulades
Hros

Total pasivos corrientes

Fasivos no corrientes

Chklipaciones a largo plazo - Accionistas
Jubilackin patronal

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonlo, neto

Total pasivos y patrimonio

12
13
15
14
18
17

16
18

A1 31 de Ald1 de
diciembre = diclembre,

del2013  del2012
765,247 574 843
k37 42 570
1.341.950 g32.179
1Z8. 575 111587
102.618 86.773
=5 1 451
2425 200 1,448,402
211,684 259.035
5332 g.332
320,014 267367
2745 223 1.715.78%9
1.013 866 555 TH1
3763087  2.281.530

Las notas adjuntas son pare inlegrante de los astados financierss,

T

Ec. Qscar H Brito Guilén
Gerenie Ganeral
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado an ddlares estadounidenses)

Mota
Inigresa par Venlas 21
Costo de Ventas . 21
Utilidad bruts

Gastos Administrativis v Ventas 23
oHros Ingresos 23
Utilidad antes del Impuesto 2 fa Renta

impuestt-ala mnts 14

Utilided neta v resultado integral del ano

Promedio ponderada de acciones en circulazion

para &l calculo de la Ganancia por accion 19
Ganancia por Accidn 20

Al 31 de Al 31 de
i iembrea dicembra
del 2013 dal 2012
g 135.383 3.821 578
{5.015.953) (3,007 137)
1.119.424 §14.438
{544.057) (330, 8632)
1,143 1.583
576 480 485,160
{128,378) {111,587}
448,104 373,873
800 800
550 48T

Las notas adjuntas son parte integrants de [os estades financieros

)
% o BT :

Ec. Oscar H. Brita Guillén
Gerente Genaral

Ing<Washington Alvarade Quijana
Contadar
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Exprasado an dilares estadounidanses)

Al 31 de Aldide
diciembre  giciembre
Notas del 2013 del 2012
Flujo de shactivo da las-aciividades oparacionales:

Efecliva Recibido de Cliantes . 5.309.284 2 BET 885

Efeclive pagads a proveadores ¥ emplaados ' (5.032.208)  {2.804,.803)

ImpuEsto a ls renta pagado 14 . [ll= )

(Mros ingrescs, neto 1.113 1.583
Efscive nets utlizado por ias aciivdades dé operacen 278201 {117.925)
Fugo oo sdectvo de s aoinidsies de invenain

Adiciones de Activo G0, nela " -

Efeciivo neto utilizado por Iss aclividades de mversidn - [B.682)
Flujo de afectivo de ias aclividades de financiamiento.

Aumpnio en préstamos de relacionadas y acclonistas 16 54840 140779
Efectivo netn provists &n 185 actividades de financiamsento 52 648 140778
Aumenio nelo ok efecivo 330 BS0 14382
Efectwg y equevalentes do efectivo al inicio del afio 47 &07 28 715
Efectivo y aquivaientes de efectvo f final dei afio 373 287 &2 407

PASAM...
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MATERIAS QUIMICAS MATERQLUIM C.A.
E3TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en dolares astadoun|denzas)

VIENEN...

LUttgsd Neta

Pamtidas mmmummuumnmmeléwm

neto uliimEdo pof ks HCUVAa0ES de operacidn
Dapreciacidn
Baja de actvwos fjos
Aegena para Jubllacion Patronal y Desalrucks
Prowision para cusntas incobrablas
Parlicipacidn de frabajadares en la ullidad
Impuests ala rania
Tetal de pariidas Concillatoriag

Cambios en Bolvos v pasivos|
Aumento {disminueidn] an Guenlas por Cobrar
Aumenlos &n invenianios
Disminuaion llum.l‘ﬂﬂi &n olres activoe
Aumenls (disminucién] 6n cusntas por pagar
Total cambion on BcvoE ypasios

Eiectivo neto wiilimdo por las acliwdedes de operacion

Al31 de Al31 da
dielembre. digigmbre

Nota  gaig012  gei2p1z
445 104 273573
11 17232 10.533

11 7.653 =
18 1.105
. 1,500
14 10732 85.616
1l 128376 111,687
703,007 584,014
(827 084) (853.550)
{460 024) {463.783)
g 4300
802 283 731,134
{424 B9G) {701 939
218201 (11T 825)
—

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros

Ec. Oscar H, Brito Guillen
Garente General

Ing, ANashinglon Alvarado Quijano

Contador
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MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2043 ¥ 2012
{Expresado en dilarss estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La COMPARIA MATERQUIM C A, fue constituida de acuerda con las leyes de la Replblica del Ecuadar
el septiembre 28, 1958 en lg ciedad de Guayaquil, provincis del Gueyvas con el nombre de
MATERQUIM ©.A, mediante sutorizackin Resolusign N® 98-2-1-1-0003733 inscrito en el Registro
harcantil del Cantan Guayaquil el B de nowembre de 1938y su actividad principal e dedicarse es

compra = venta = al por mayor de producios quimicos.

MATERCQUIM C.A desamoliez sus operacionss en el Ecuador y mantiena bodegas en las siguientss
ciudades del pails:

Cantan Guayaquil, Vis a Daule Km. 23 Fermetral, Lotizacion Inmaconsa Calls Alfa solar 6 Hangﬂﬂ
Cantan Quito, Parque comercial Avellanas calle Juncal bodegas 33 v 34,
Cantdn Portovelo, Barrle Machaka bajos de Porovelo:

Cie acuerda con &l Registro Unico de Confribuyentes, nimero 0892105739001 actualizado el 11 de
Agosto del 2011, su ectivided principal es Venta al por Mayor de Productos

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS-

Los presentes estados financierns de la Compania al 51 de diciembne dei 2013, han sido praparados de
gouemda con la Morma Inermacional de Infarmacicn  Financiera (MNIIF), emitidas por al Conseja de
Mormas Intemacicnales de Contabilidad [LASE), |38 gue han sido adoptadas en Ecuadar, y reprasentan
Iz adopcidn integral, explicita v sin resarvas de @ referida nomma intemacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercsios que s& presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del coslo histérico, aungue
modificade por &l imporie 2n pasivos financieros medidos por sU cosio amortizada.

21 Uzo de estimaciones y juicios

La preparacion de eslados financkeros confarma a las NIF requiers qué la Administracion reafice
ciartes estimaciones, juicios ¥ supussios necesaros @ inherentes a la actividad econdmics de 13
Compania gue afactan los montos ncluidos en estos esiados financieros v sus notas relacionadas. En
opinicn de | Administracion, dichas estmaciones y supuesios se hen basade en |a mejar utilizacion
da la infermacidn disponible al momento de fa preparacion de fos estados financieros, o cuales
podrian lizgar a difaric da sus afectos finales.

Las estimacionas y juicios son conlinuarments gvaluados v estan basados en g experiencia histonoa y
otroz faclores, incluyendo la expectativa: de eventos futuros que se cree son razonables bapy 1ag
actuales circunstancias. En opinion de fa Gerencis, estas estimaciones se efectuaron sobre |2 basa de
su mejor conocimiento de les hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de ks
estados financieros.

{Véasa pagina siguents)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

aj Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS's
por sus siglas en Inglés) que afectan saldos reportados y ! o revelaclones en los
estados financieros

En &l af\a en curso, la Compaliia apico una sane dé nuevas y modificadas IFRS emitidas por el
Congajo da Normas Inlpinacionales de Contabilidad (IASH) las cuzies son obigatorias ¥ enfran
&n vigor a partir de os ajercicios que inicien an o después del 1 de anero de 2013

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de actives y pasivoes
Financloros -

La Compatla apfica las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compansacion de activos y
pasivos Financienas por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IFRS 7 reguieren &
i3 companias mevelar informacibn acerca de ko8 derechos de CcOMpPpensar y Scusnios
relacionados para nstrumantos fnanciends reconocidos gue eslan sumios @ um acusrdo
maestro de compansaciin exigible o acuerdo similar

Las modificaciones a 1a IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado qua la Compardia no tiena
ningan acuerdo de compensacion, |2 aplicaclon de las modificaciones no tWve ningdn efecho
significativo en las revelsciones o en los saldes reconocidos en los estados financieros
consolidades.

Normas nuevas y modificadas de consolidacion, acuerdos conjuntos, asccladas y
revelaciones

En mayo de 2011, $& emilld un paguets de cinca normas de consolidacidn, acuerdos conjuntos,
escciadas y revelaciones que cemprende Iz IFRS 10, Estados financieros conschidados, IFRS
11, Acuerdos conjuntos, I[FRS 12, Informaclon 8 revelar sobré panicipaciones en oras
entidadas, la 145 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y @ 185 28 (revisada en
2011), inversiones en asoCiadas y negocios conjunios, Posteror, @ la emigion de estas nomas,
laz modificacionez de la IFRS 10, IFRS 11 & IFRS 12 se emiferon pama aclargr cena
orientpciin de transicidn an la aphcaciin por primens vez de las normas

La aplicacidn de las Normas indicadas precedenteémente no Rvo un impacio sobne los estados
financieros adjuntos. La Compadia no presenta estados financiercs consolidados, acuerdos
conjunios. asociadas v revelaciones &l no laner inversiones en subsidiarins.

IFRS 11 medicidn a valor razonable

Las Compafia aplico ta IFRS 12, por primera vaz &n & afo en cursa. La IFRS 13 estabisc una
gnica fuenie de onentacion para s medicones § valor razonabie y fas revelaciones sobie las
madiciones de valor rezonable.

{Véase pagina sigulenta)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

El alcanco de la IFRS 13 es amplio; fos requerimientes de medicion & valor razonable de a
IFRS 13 se aplican fanto a inslrumentos financienos como a instrumentos no fnancienos pars
los cuales olras IFRS™S requienen o permiten mediciones a valor razonabie y revelaciones sobre
k25 mediciongs de valor razonalbe.

La IFRS 13 oefine f valor razonable como e precio que se recibirla por vender un active o el
preclo pegado para transferr un pasivo en una fransaccidn ordenada &n el mercado prinsipal (o
el mas ventajoso) a ta fecha de medicion, an las condiciones acluales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independienismenta de si ase
precay es pbDSenvanie o puede esbmarse directamenie ulfizando oira fécnica de valuaciin
Azimismo, la IFRS 13 requiere fa aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013
Adicionalmenie, existen disposiciones de fransicldn especificas para estas entidades gue no
necesidan aplicar los requisitos de revelacidn establecidos en la Norma a la informacion
camparativa proporcionada por perodos anlériores & la aplicacldn inicial de la Morma. De
acuerdo con estas disposicionas de transician, la Sucursal no ha revelado Informacidn requerida
por la IFRS 13 pera o parioda comparative 2012, Ademds de las révelaciones adicionales; la
aplficecion 0@ & IFRS 13 no ha ienido impacto significativo sobde o8 impories reconocidos &n
s eslados financerns.

IAS 19 Beneficios & los empleados - (revisada en 2011)

En el afio actual, la Compania aplicd la |AS 19, Beneficios a tos ampleados - {revizada an 2011)
¥ sus consecuentss modificaciones.

Laz modificaciones a la IAS 15 cambian & tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los beneficies por lerminecion de la relecidn laboral. El cambio mas importanie se
refiera al tratamienio contable de cambios en obligaciones de beneficios definikdos ¥ a@ los
activos del plan. Las modificaciones requieren sl racanocimiento de cambios en [as obiigaciones
de benaficios definidos v en el valor rezonable de los sclivos del plan cuando ocurmen y, par
tanto, eliminan e 'enfoque del cormedor permilide bajo @ versidn antenor de la IAS 18 ¥
aceleran @ reconocimeenio de coslos de servicios anlérores. Las modificationes requidran que
todas [as ganancias v pérdidas actuanailez se reconozcan inmadiataments a través de olros
resyultados nlegrales pers que el Bclive o pasiva por pensiones neto reconcdido-en el eslado de
posicidn financiera refisje el valor iotal del déficit o superdavit del plan, Adicionalmante, & costo
par inferés y &l retome esperado de los setivos del plan utitizades an i versian anfarlor da 145
19 se remplazan con &l importa del interés nets, ol cual 2 calcula aplisando s mizma fasa de
descuento al pasivo g sctivo por baneficios definidos neto. Estos cambios no han tenido un
imgacio significativo en los estados financieros de & Compadhia

{Yéase pagina sliguwents)
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MATERIAS QUIMICAS MATERGQUIN C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

b IFRS nuevas ¥y modificadas emitidas pero no vigentes

A |a fecha de amision de estos estados financleres, se han publicado nuavas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han enfrado £n vigencia y que fa Compafiia ne
ha adoptado con anticipacidn, para estados financiercs a parlir del 1 de enero del 2012 estas
san de aplicecion obligatoria de las fechas indicadas a conlinuacion!

Apllcacidn ahligatoria yho

Misrrina Dwscripeidn madificac|dn
MIIF 8 Fecha de wgencia & informacian & Aplicecion 1 de enero del 20156
révelar de transicidn
MIC 32 Compensacidn de activos Bnancienos Aplicacian &l 1 de anaro del 2014

v pashas financiems

Madificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS ¥ y Revelaciones de Transicion,
estas modificaciones son obligatorias en su aplicacion para los perodog anualss gue
eamlencen a partir del 1 de enero de 2016, 52 pemite su aplicackon anticipada.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e |AS 27, Entidades de Inversian, estas modificaciones
son obligatorias para los periodos anuakes que combencan a partir del 1 de enero de 2015, s8
parmite su aplicacitn anticipada,

La Compafiia estd en proceso de sevaluar delalladamente los Impactos de la adopcion de aslos
pronuncEamlantos; &in embargo, estima que, cansiderando la nafuraleza de sus aclividadas, no =8
generara un impacto significative en los estados financieros en el ano de su aplicacitn inicial.

Mo hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF quea no sean afectivas todavia y que se esperd qua langan
un efecto significetiva sobre la Sucursal

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partides en los estados financierds de la Compafiiz se expresan en la monads dal ambienta
scandmice primario donde cpera la Compafia (moneda funcional), Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que as la moneda funcional ¥ 1=
moneds de prasentacidn de la Compaiila. A menos que se indique lo contrario, las cifres incluidas en
los estados financleros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenzas.

2.3 Efectlvo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y seldos de efectivo en bancos del pafs depositados en cuentas
corientes altamente fiquides, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota &

(Wéase paging siguiente)

-
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MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2043 % 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

24 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafie clasifica sus aclivos y pasives financietos an las siguienies caiegorias: “cusntas por
cobrar” y "cuentas por pagar, y la misma considera el propésito por el cual fueron adguindos los
activos financieras o conlrataron [0s pasivos, La Compafia determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inical,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, |8 Compaiiia maniuvo activos finencieras en [as calegorias de
"présiamos y cuantas por cobrar”. De igual forma, 12 Compania salo mantuvo pasivos financierss en la
calegoria de “obligaciones financieras, provesdores y olras cuenlas por pager” cuyas caracleristicas
s gwplican seguidamants!

Cuentas por cobrar: representados en o estado de situaciin financiera por ias Cuentas por cobrar a
chentes, relacionadas. olros deudores e impuesios por recuperar. Son acivos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo, Se
incluyen en & activo cormante, excepto por los de vancimianio mayor a 12 mesas corados desde
lecha del estado de situacion financiera.

Cugntas por pagar: representados an el estado de siuacidn financiera por las, cusntas por pagar a
proveedores, pasives acumuladas, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en &l pasivo corriente,
excepto por los de vancimientc mayer 2 12 meases contades a parllr de la fecha del estade de
wiluacion Ansnciera,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financero & efimina cuando axpiran los derechos a reciber oS fiujos de efective 08l 8Ctve ©
si la Compania ransfiers el active a un lercerg sin retener sustanciaiments iuariasgnsrblmfmael
actvo, Un passvo e3 efiminado cuands fas cbligaciones da la Compalifa especiicadas en el contralo
&a han liquldada.

25 Cuentas porcobrar

Las cuenias por cobrar y otras cuentas por cobrar son aclves financiers ne denvados con pagon filos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Estos actives se reconocen inicialmente a valor
razonable mas cusiguier coslo de transaccion directamania atribuible. Poasterior 8l reconocimienio inicial
#a miden &l costo amontizado utiizando e melodo dad interés sfectivo, menas cualguier delenon el cual
58 Carga contra los resultades el 8o

Las Cuentas por cobrar y obras cuentss por cobrar se clasifican en actvos comentes. excepto los
vencimientos supanones a 12 mases desda la fecha del astado de Siluacidn Financiera que 38 clas:sfican

coma actvos no comenies, Dichos saklos s& presentan al vakor nominal el mismo gue 58 aproxima al
valor razonable,

(Véase pagina siguiente)
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reduck su valor @l probable de
reatizacion. Dicha provision se determina en funcidn de un analisis de la probabilldad de recuperacion de
Iz cusntas.

26 Inventarios

Los invantarios son presentades & costo de adquisicidn o valar nelo realizable, & menor, Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las impontaciones e rénsiio se encuentran registradas a
su costn da adquisician

El valor neio de realizacion es el precio de venia estimado en &l curso normal del negocio, menos los
gasios estimados para levar a cabo ia vents: £l costn da los inventarios puede ser no recupershia an
cas0 de que los mismos no esién dafiados, o ben & sus precios de mercado han disminuido por
metivos como los ciisdos precedentemente. El impore de cuaiquier rebaja de valor de los invenianos,
hasta sicanzar su valor neto de realizacidn, =8 reconace en &l efercicio &n que ocurre la pérdida.

27 Activofijo
a)  Reconocimiento y medician

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas par
detericro, @n caso de producirse. Los activos fijos se reconooen camo activos si es probable gue se
derven da alios bensficios econdmicos futuros v su coslo puede ser delemiinado de una manars
confighie; €l cosio inthive |68 desembolecs directamente atribuibles a la adguisicion del active. Los
desembplsos posieriores & la compra o adquisicidon s0k son caplializedos cuando es probable gue
beneficios econdmicos luturos asociados a la inversian fluyan hacia la Compadia y los costos pusden
ser medidos razonablements

Las mejoras y renovackones mayores gque incrementen la vida (M del aclive o su capacidad
productive, son capilalizedes solo & e3 probable que =& denven de elios benehicios economicos
futuros para la compafia y sl su costo puede ser confiablemente estimado. Por obre parie los coslos
por reparaciones y manteninentos de ruting en activos fijos son reconocidos en resultados cuando
OCUIman.

b)  Depreciacion

La depreciacién de los activos fijos, es calculada lineaimente basada en |3 vida 041 estimada de los
bienes o de componentes significativas Idaﬂuﬁcahius gue posean vidas Utles diferencladas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de
reglizacion de sus aclives fijos al termino de su vida dfil serd rrelavante. Las estimaciones de vidas
utiles v valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, ¥ ajustadas &l @8 necesaric, a cada fecha
de ciemrs de los estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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Las vidas dtiles estimadas de los aclivos fiics para los pericdos actisles ¥ comparativos, de acuerdo
al evaluo efectuado o ka pollfica corporativa de la Compalila, son las siguientes:

Tiempo  Porcentaje
Waguinaria v Equipo 10 anos 0%
Wuables y ansams 1k afios 0%
Equipos de computacian 3 afos 3%
Vishiculos 5aflos 20%
Ciros by 10 anos 5%

[ ] Retiro o venta de Activos fijos

La wtildad o pérdida gue surfa del retirc o venta de un active fijo &5 calculada como |z diferencia
antre &l pracio da venta y &l valor en libros del active y reconocide en resultados

28 Deterloro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalis anualments |z exislancis de indicadores de delanaro sobré Scliivos no cormentes. Si
existen indicadores, la Compafiz esftima &l monto recuperable del activa deteriorade. Las pérdidas par
deterion comesponden &l monto en ef que el valor en libfos def actvo excade a su valor recupsrable; Bl
valor recuperable de los actives comespende al mayor entre al monto neto que se obtendria de su venta
o U valor 8n uso.

La Adminisiracian ha realizado los andlisis partinentas v conssdera que nt s han praducida eventos que
indiguen gue sus eclives no cormantes significatives no podrian recuperarse a su valor en libros

2.8 Deterioro de activos financleros
Activos valuados a coslo amortizado

La Compafia evalla al final da cada perlodo sl hay evidencia objetiva de deteriora de un activo
firanciers 0 grupe de activos financieros. S| existe deterioro de un activo financiere ¢ grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro S8 reconoce sdlo si hay evidencia objeliva de defaricro coma
resizlteds de ung o mas svenios gue acufmeson después del reconocimiznto. inisial del adtiva (un
“eventa de pardida’) v que el eventc da pérdida {o eventos) tieng un Impacto sobre log flujes de
efactiva estimados del activo financiero o grupo de aclives financieros gue pueds ser esimedao
confiablemente,

(WVéass peging siguienis)
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El monto de s pérdide se mide como la diferencia entre &l valor en libras de los aclives y el valor
presante da los futuros flujos de efective estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del active firanciers, Bl valor en lioros dal activo se faduce y al monts de |3 pérdida 5= reconoce en 8l
estade de resultados integrales. Si, en un perlodo posterior, el manto de la pérdida per detericro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un eventa que haya ccurrido después de
que s& reconocid diche deteriora, se reconoce en el estado de resultados integrales la raversion dea la
perdida por detencro previamants recongcida

Lz Adminisiracidn ha realizado los analisis parfinenies v considera que no 52 han producido eventos
que indiquen gue sus actvos financieros significativos ra podrian recuperarse a su valor en libros.

210 Impuesto a la renta

El gasio por impuesio a ia renta del afio comprande el impuesto 2 I8 renta cormente y el diferido, El
impuesto s reconace &n el estado de resultade integral, exceplo cuando se freta de perdidas que se
reconacen dirgctaments en af patrimenie. En este caso el impuesto fambién se reconoce en otros
resultados integrales o directamenta en al patnmaonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impusste 8 18 renta comente so caloula mediante fa tasa de impuesto aplicable & fas
utilidades gravables y 5= carga a los resultados del afle en gue se devenga con base en al impuasts

por pagar axigitle.

A partir dal sjergicio fiscal 2010 entrd en vigor fa norma gue exige &l page de un “anticlpe minime de
impugsio a la renta’, cuyo velor 23 calculado an funcidon de las cifras reportadas el afo anterior sobra
el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibdes; 0.4% de log ingresos gravables v
0.4% de los activos:

La referida norma establecid que en caso de gue e (mpuesto a la renta causado sea menor que el
maonts dal anticipo minima, aste ditimo se convertica en impuasta a 1 renta definitive, &8 menos gus &l
coniribuyente solicile al Serviclo de Rentas Internas su devolugign, lo cusl podrza ser aplicable, de
acuardo con fa norma que rige la devolucian de este anficipo.

Las normas triibutaras vigentes establecen una tasa de impoests del 22% (2012 23%) de les
utifidades gravables, Ia cual s& reduce al 12% (20120 13%) & fas utilidades son renverdidas por el
contribayente.

En adigion, 25 imporznte sefiakar gue de sceerdo con & Codigo Organico de ka Produccion, Gomersio
e [nversiones, 13 tasa del Impussto a Iz Renta se reduce progresivemants, iniciando en el 2011 con =l
24% hasta llegar al 22% an el 2013, por lo que el impueeste diferido esté caloulado consideranda &l
decremanto progresive de la tasa Impositiva,

{(Wéasa pagina siguienie)
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Impueesto diferido

Los efeclos de impuesios onginados por las diferencias entra el balance financiero y tnbulario, se
registran por todas ins diferencias lemporarias, considerando la tasa de iImpuesio que estard vigenie a
I8 fecha esiimada de revarso, Los efectos derivados de los impuestos diferddos adstentes a la fecha v
no reconocidas anleriormentie, &8 réconocen &n resuitedos sdle s medida gue las diferencias
femporeles se reversen

El impussio a i3 renta diferido es medido a iz tasa de impuesio que se espera apligue al momenio da
ia reversidn de las dferencias lemporadias de acperdo & la ley de impuesto a la renta promulgada o
susiancialmente promuigada a la fecha de reponie. Los activos vy pRSIVOS pOr impuesto difendo 50N
compensados s axsle un darecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuesios comenies,
y estan relacionados con &l impuesio a ka rents aplicado por la misma autordad ributana. -

Ui activo por impuésto difendo es reconocido por [as pérdidas Inbulanas trasladables a pérdidas
futuras y diferenclas lemporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra [as que puede ser
utilizade el impuasta diterido mencionado. Los actives par impuesio diferido son revisados en cada
fecha y son reducides en la medida que no sea probable que los beneficios por impuasios
relacionados son realizados.

Holo se compensan antra &l ¥, consecusptemante, Sa presentan on (o8 estados financleros. por su
importe nato, Ios saldos deudores ¥ acreadores iribularios, reconocidos como lales por autoridad
tributaria, y siempre que |os créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
refacionen con el mismo fipe de impuesios a compensar,

A I3 fecha de presentacion de esie informe ia compania no presentd diderenclas temporaries entre 3
base fiscal y la base NIF,

211 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regiztran en el rubmo de provisiones del esiado de sfuscan financisrs
¥ comesponden principaimants a
)] Participacidn de los empléados en las ulilidades: El 15% de la uliided anu=l que @&
Compafifa debe reconocer g sus trebajedares de acuerdo con la legislacioh [@boral es
registrade con cargo @ los resuliados ded gjanticio en que 88 devenga

) Vacaciones;, Se registra el costo correspondianta a las vacationes del personal sobre
ase davengada

i}  Fondos do Reserva: Se registia de acuendo a (o legislackon viganta en el Ecuador,

i) Décimo tercer v déclimo cuarin: Sa provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigenta en el Ecuador.

(Vamse pagina siguisnte)
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Provisiones de jubliacién patronal (no fondeados):

La Compafla liene un plan de beneficie definido para jubllacion patronal, normado por las layes
lzborales acuatorianas,

La Compafifa defermina anualmenis la provisidn para Jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesicnal indspandiente y se reconocen con cargo 2 los cosios y
gasios (resultados) del afo aplicando &l método de Cosiec de Crédito Unitario Proyectado y
reprasanta &l valor presente de las obligaciones 8 la fecha de! estado de situacion financiera, el cual
&5 oblenido descontando os Mujos de salida de efectivo 3 una tasa de 7% (2012 7%) anual
equivalants a la (asa promedio de los bonos de gobiemo, publicads por &l Banco Cantral del Ecuador
gue esian denomnados en @ misma moneda &n i3 gue 08 benelicios serdn pagados y gue benan
IArmines que S& aproximan a los drminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimianto.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, iasa de
morialidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneracionss, incrementos fuluros do remuneraciones,
tasa de ratacidn, enire olras.

Las ganancias ¥ pérdidas acluariales que surgen de los sjustes basados en [& expanencia y cambias
e o5 supuestos acluarlales se cargan a resultades en el periodo an &l que surgen.

Los costos de |os servicios prestados se reconocen inmediatamenta sn resuliados del ano,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue @ encontraban trabajando pera
la Compafila,

La compafiia no ha registrado la provision al considerar que &l incremento estimado para dicho afio no
es significativo

Beneficios por Torminacion

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasho cuando

&5 lomada la decisidn da dar por terminada & relzckin contractual con los empleados de acverdo a las
narmativas y leyes vigentes.

212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Los ingresos provenientas de la venta de los invenlarios an &l curso de las aclividades ordinarias son
recanocidos al valor razonable del grado de lerminacian de la transaceldn al final del perioda en quese

inferma, slempre y cuanda la misma pueds ser estimada con flablidad, nela de devolucionas,
descuentos, bonificaciones o rebajas comenciales y dal Impuests al valor agregads

{Véase pagina sigulente)
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2124AVentas de blenes

L.es ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen lodas
¥ cade una de kas sguientes condiciones:

& La Compafiis ha trenslerido &l compradar los riesgos v venlajas, de tipo significativa, derivedos de
la propiedad de los bienas;

. 2 compafiia no conserva pere si pinguna implicacion en |2 gestdn comenie de ios béenes
mm-mmmmhmuNMﬂmmm
05 MISMOS,

. &l impora de ios ingresos ordinanos pueds medirsa con fabildad, _
L sea probable qua la compaliia reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransaccion; y

. los costos ncurridos, o pof incurrir, an relaciin con k@ fransaccidn puaden ser madidos con
fiabifidad.

213 Ingresos Flnancleros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por conceplo de intereses, dividendos y
cambios &n la evaluacitn de los activos finenciaros al valor razonable, expuestos en resultades. Los
iNgrasos par Mteresns son recanocidas &l costo amortizada, willzandd el método de interés efectivo,

Log pastos son reconocides con base al devengads o cuando son incurtidas. S reconcoe
inmedigtamenta un gasio cuando el desambolen sfectuada no produce beneficios ecandmicos fullros.

214 Resorva Lagal

La Ley de Compahias del Ecuador axige que ias compafilas andnimas transferan a Reserva begal un
porcentaje no menor del 10% de & utiidad neta anual, hasia que représenia o alcance por lo menos &
0% de! capital suscrilo ¥ pagado. Dicha reserva no esia sujeta a distribucitn, exceplo en caso de
liquidacitn de la compallia, pero puede ser uiizada para aumenio de capital o para cubrir pérdidas en
lag peraciones

215 Resuliadoa scumulados

De acuérdo @ las disposiciones socetarias vigentes, Resultados acumulados ncluyen los sakdos de
las Ullidades acumuladas v oz Resultados acumulados praveniantes de la adopcidn por primers vez
de las NIIF para Pequenas ¥y Medianas Entidades

a La Eupurinlanﬁ&n:m I:F& Cump-lmll ﬂlﬂl‘rﬁil‘lﬂ- qul Im a]ust-es dE ta
adopeion por primers ver de l@s NIF, se deben reglsirar en el Patfimonie en una subcuenia
"Resullados Acumulados provenientes de i3 adopeion por primara vez de las NIIF, separada dal resto
de los resuliados acumulados, ¥ su saldo screedor, se utillzard para absorber perdidas acumuladas y
Ias del ditimo ejerciclo econdmico concliida, si las hublers, o devuslio a sus accionlstas en &l caso de
liguidacién de la Compadia
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curse normal de sus operacionss la Compadia estd expuesta a 105 siguienies nesgos
ratacionados con el usoe de Instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo d& mercado
Riesgo operacional

3)  Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion &5 responsable por eslablecer y monforear e amblente de adminisiracion de
resgos. sl como tamben. es responsable del desamollo y monlomes de B3 polfiiicas de
adminisiracion de nesgo da la Compafia

Las politicas de sdministracién de riesgo de la Compaiila son establecidas con lg finalided de
identificar v analizar aquellos resgos que pudiers enfrentar la Compafis, determinar limites da
afeciacion tolerablas y definir Ios coniroles de riesgo sdecuade; asl como para monitorear los riesgos
y 2l cumplimianto d& dichos |imites,

La sdministracitn &6 responsable también de revisar periddicamente las polificas y los sistemas de
gdminisiracion de nesgo de la Compafiia 2 fin de que refléjén los cambios en las condiciones da
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambienle de control disciplinado y
constructivo en &l que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones

mﬂmmﬂmmhmmuyqumh
rEsgo ¥ revisa si su marco de adminisiracidn de resgo apropisdo respecto de los riesocs a los que se
les enfrenta [a Compadia

b} Riesgo de crédito
i Riesgo provenlents de las operaclones de venta de los inventarios

La facturaglon por la vents de productos gulmicos son realizadas &8 clientes cam un
comporamients aceptable de los crédilos concedidos y con un nivel de referenceas de primer
nivel, cuando &8 trata de clentes nusves se concede un crédiio ne mayor a les 30 dias, en caso
de exislir confralos de mayor volumen se concede un créditn méximo de &0 dias. Ademas la

empresa evalia semesiralimente a sus clientes bajo criterios de comporamiento de pegos,
c:.n-npdlmmm de obligacicnes tibutanas y revisiones periddicas fisicas de los clientes La palllica
de crédito es controlada directamente por la Gerencia Genersl

(Véase piging siguiente)
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¢)  Riesgo de liquidez

El resgo de Biquidez surge por ia posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos-{por gastos
cperatives y financieros, inversiones en activos y vencimienio de deudas) y (25 fuentes de los mismos

La Compafifa mantiene sus recursos monetaros &n & corlo plaze, de tal farma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efactivo lo
recamendable a5 colocariod en Inversiones temparakes o &n polizas de Iir:uml,llal:if.ln En caso de sar
requerido flujo edicional, la Compafla cuenta con el apoya financlers de sus accienistas,

d) Riesgo de mercado
ii. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido # Ecuador como monsda oficial & dolar estadounidenss, Sus opéracionas
izs realiza en dicha moneda, por consiguente sus estados financieroe no reflefan ninguna
partida gue pueda estar expuesta & algin ajuste por tipo de cambio.

lil. Riesgo de preclo de venta

Lot sarvicios de venta de productos quimices gue reallza MATERQUIM C.A =& tranzan & valor
de marcado, los precios se rigen por lista de precios, la misma gue son aprobadas por la
Gerancia General y quisn permanenternante monilorea los costos de importacidn y o precios
de vanta de los quimicos en &l mercade scuatorano.

8] Riesgo operacional

El nesgo operacional &5 @ nesgo de pérdids directa e indirecta onginado de una amplia variedad de
CHUSas 8sociedas con oS ProCesos operstives, el personal, 18 infraestructura de B Compafia, y con
ios factores externos distinios de los resgos de liguidez, de mercado y de crédios como Buelios
riesgos gque s2 onginan de requerimientos legeles y de las normas gensraimenis aceptadas de
comportamiente corporativo. Los resgos operacionales surgen de fodes les operaclones de la
Compafia, El cbjelive de la Compafla es adminisirar al riesgo operacionsl de forma tal que logre
equilibrar la prevencldn de pérdidas financieras y el dafo a la reputacian de la Compania con la
afectividad general de costos, a8l coma de limifar 1os procadimiantos que puedan restrngir [a iniciativa
¥ la creativided.

La Administracién tene I8 responsabilidad basica de desarrofiar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional

mﬂmehmuuﬁmmmmﬂm
penddicas efectiadas por la Adminstracién v Auditoria Externa.

(Vaasa pagina sigubenie)

Pagina 20 de 37



MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

1.2 Administracian del riesgo de capital

Les objetivos de iz Compafila al administear el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como eMprass en marcha con al proposits de generar fendos para mantener niveles de
capilal de trabajo y estructura de capital dpima.

La politca de la Compafia es mantener un adecuade nivel de capltal gue ke permita mantensr |a
confianza de 03 Inverslonistas, |oe acresdores v el mercado, v sustentar el desarrollo fuluro del
negocie en Ecuadoer. La Compania no esta sujeta a reguerimlentos externos de capital. La junla de
accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de elic
cetarmina &l nivel de ulilidades gue se reinvierte v el nivel de dividendos que se paga a los
aocionistas.

INSTRUMENTO FINAMCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de tada categoria de insirumentos financieros al clerra de
Cada 2jercicio;

Al de diciembre del 2013 Al 3 de diclembre del 2012
Corriante Mo corriente Corrienta Wo corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo (1) 373257 - 42 407 -

Cugrias porcobrar clientes 1,779,089 - 1,021,728 -

Pares relecionadas 14.512 59822

Anficipos por liguidar 74,851 - B4Z7 .

Ciros 30,284 - d2.200 -

Total activos financieros 2272103 - 1165542 -

Pasivos financioros

Cuentas por pagar proveedoras 785.247 §.232 574,243 &.332

Cuentas por pagar relacionadas 13414950 311,684 632178 255035

COhres 645 - 451 .

Total pasives financieros 2.107 842 320016 1207473 267 367
———— e e

(¥ ‘Vease Nola s

(Wéaaze paging siguianis)
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MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasads en dalares estadounidensss)

Valor razanable de instrumentos financieros

El valor an ibwes de Cuantas pes cobrar, efective y equivalenies de efectivo v cuentas por pager 52
aproxima al valor razanable debido a la nakiraleza de corto plazo de estos instrumentos y 8 que los
pasivos na gensran una tasa de interds de mercadao.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composkcion:
ALJY de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Caja genreal oo 300
Depogitos en cuentss corrigntes
Baneca Produbanco 252,346 35.020
Banco Pichincha 120811 787

73257 M 42407 {1}
e wa AR T T RS

{1} Wease Notg 2.3

CUENTAS FOR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

(Véase paging siguisnie)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en dolares esladounidanses)

AlL#1 de_ Al 31de
diclambra diciembre
del 2013 del 2012

Qioparic 5.4, 131.810 =
Romero Loaiza José Miguel B9.426 -
Pabilo Lipez Floms BB.GTI -
Reacming B5 403 -
Sominur Cia. Lida ? B@.580 -
Parpunte 5. A 88,388 -
Jorge Blacio B88.230 -
Salinas Pafaloza Angel Vicenie 66.800 =
Emicor S A 48 B -
Scciedad Civl Planta de Menaficio Virgen de ks Nubs 48,005 -
Joze Vivanco 43,7049 -
Laboratorio Canagu 188 , 35823
Emdiguim Gia. Lida, 28.071 -
Leopoide Victor Pefa Harmera 2B.485 27,836
Slon Phamm Cla, Lida, 25,3585 &
Ecuagolosinas Cia. Lida. - 25.150
Segunde-Angeal Marin 23.005 -
Compafia Agroinduatnal El corazon S A 22.200 -
Asociaicion de Cuentas en participacion Espinoza 22.002 -
Cristhian Zambrano Calamaica 21.384 =
Aditec Ecualonana Cia. Lida 13.260 21.042
Comercinl Morairn 5.4, COMERMANTA - 20.326
Otros TT2. 267 BB 449
1.778.088 1.021.726
—_— —

Conforme se manciona an la Mola 3, la Administracion de la Compafla considera bajo el riesgo de
grédiio de sus cumntas por cobrar clientes. Estas cuenias na devengan intereses y lienen un
vencimienta de 30 digs plaze.

A continuaclon s& muestra un analisis de antigbedad de los saldoa da los cllentes:
Compoesicion;
[Vease pagina sigulenie)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

dicigmbre diciembre
del 2013  del 2013

Par wancear 734.882 283.704
Vencidas:

1 a 30 dias 810,384 408, 841
31 a 60 dias 284,772 272 254
&1 a2 60 dias 148,801 44 456
81 a 180 dias 16.108 13.201
mas de 180 dias 18. 452 18,100

1.778.089 1.021. 726

CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS POR LIQLHDAR

Composician,
Aldtde  Al31de
diclembre diciombre
del 2013 del 2012
Anticipos a proveedores (1) 21.871 8711
Antickpos por Liquidar 316 -

Fagos anticipados ()

?E.Tﬂd -
4 851 E. &2?

{1} Comesponde @ los siguientes provesdores del exieror Everlite Korea por LISS 8.848, Searies
Vailey Minerals por USS 6.334, Scholar Intemaliona! Co Lid por USS 7.085. No devengan
intereses ¥ 5@ hguidan en &l corfo plazo.

(2] Coresponden a gasios pagados por anficipados an la impartacidn de productos quimicos a los
siguigntes provesdores del exteror Jiangsu Ruijla Chemistry Co. Ltd, por LISS 22 464 y
Hellance Petrochemical Co. Lid. Por US% 30.300. No devengan intereses y se liquidan en el
cono plazo.

IMPUESTOS
Composicion;
{Vease pagina siguienia)
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MATERIAS QUINMICAS MATERQUIMN C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Fetencionss en |a fuenis de clientes 91,478 -
Crdiio anos anteriaras 40.848 -
Impueste Salida de Divisas s 121.647
Crédito tibutaric meansual - 30.7E8
92 2548 152 435

Ezstos valores trbutanos a favor de la Compafiid, los que seran utilizados como creditos fiscakes en gl
pago del impuasts a la Renta de la Cempariia. Véase ademas Nota 14

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:

Al 31 de Al 31 de

diciambre  diclembra
del 2013 del 2012

Garantizs Aduanmeas {1)

29,100 31.000
Diros 1,194 1.200
S0.294 32200

{1} Coresponden a valoras -por garantias entregadas 2 las empresas navieras por ulilizacion de

conlanedores para la importacion de los productes quimicos que se liquidan en el corto plaze y
na devengan interases.

INVENTARIO
Composicién:
Al31de A)31de
diciembre diclambre
del 2013 del 2012
Bodegas
Guayaguil BV0, 742 734,180
Qe 17,738 18,385
Zasuma 060 4.018
Importaciones en Transita (1} 773,858 148738

1365389 (2) 205308 (2}

(Vease pagina siguients)
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MATERIAS QUIMICAS MATERGUIN C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

{17 A3 de diciembre del 2013 % 2012, fas mercaderias en transito coresponden a impotaciones
que & la fecha de este informe kos memos ya fueron liguidadas & Ingresadas a badega.

{2} Véase ademis la Nola 2.8,

ACTIVO FUO
Composicin
Al3ide Aldide
diclembre diciembre
del 2013 del 2012
Maquinarias y equipos 35 942 35842
Muebles y Enseres 4.950 7.002
Equipos de Computacion . B53
Wehiculos 92787 141,583
Equipos de aficlna . 1617
Sofware d 400 4,400
138.059 191.507
(manos) Depreciacion Acumulads (104.740)  {133.303)
23319 58 204
L
Iovimiantio:
Al3ide  Al3ide
diciembre  diciembre
dal 2013 del 2012
Balda neto al inicio dal afo 58,204 60.075
(+) Adiciones . B.862
(-} Bajas y ventas (1) (7.653) -
{+) Depreciacién del afo {17.232) (10.533}
Saldo neto al fin del afo 33.318 58.204

(1) Coresponde al valor de las bajas de muebles y enseras por un valor de USH2.052, equipas de
computacion por USSB53, equipos de oficing en USS1.617 y venta de un vehlcula por US$3.0351,

Pagina 26 de 37



12

MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composiciin:
Al31 de A1 de
diclembre  diclombre
. del 2013 dol 2012
Proveedores locales (1) 85,108 10.003
Proveedores del exterior {2) 670,138 564 830

765247 574.643

(1} Son origingdos &n &l curso normal da [as actividades oparacionaies da la compafia con onédito
comercial hasia 50 dias, no devengan inléreses. Vdase |la composiciin en el siguisnte detalls

Aldide AlL3]de

diclembre  diglempbra,
del 2013 del 2012

Robles Castro Manuel Florencio 2.793 2.142
Jorge Luls Vera 2.636 1,808
Resiquim S.A. 1,601 = .
Caontacon Guayaguil 5.4, apy 207
Seguro Bollvar 5 A, B42 .
Transocednica Cha Lida, &674 510
Farblowvel 5. A 529 -
Oiros BS. 22T 5.530
85,108 10.003

(2) Son originados por fas faciuras de Bs importaciones de producios quimicos, con cridilos de hasta
20 dias y no devengan intereses. Vidase |2 composicidn en el sigusente detalle’

{Véase pagina siguiente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aldtde  Al3lde
diclembre  diclembre
del 2013  del 2012

Biestrefeld Siemglus BE. 548 20,640
Amow Chemical Group - 85.278
High Hope Intemational Group T0.000 =
Cenlleham N, B82.432 13113
Quimtla N - 80,880
Mortbdght Industry Co. Lida 53 558 .
Qingdac Aspirt Chamicals £3.580 s
Thosco Thodel +Scobel A7.174 .
Ningbo Yuaning Biochemicals 45000 3
TTCA Co. Lida 42 500
AMmMucd Ing., 29.516 -
Scholar Chemicals 17.088 T2.800
Unival Exporl Senices - 17.088
Oiros 161.422 156,030

B70.138 Eﬂ.ﬂsn
IMPUESTOS
Composichin,

Al3lde  Al¥de

diciembre  diclembre

gel 2013 del 2012
VA en ventas & crédilo 43404 .
IVA en ventas elaciivas del mes de diciembre 44 617 10.001
Relenciones en la fuenie 2350 1.046
impuesto & salida de divisas por pagar - 31.523

0311 42510

Etlos valores fueron cancelades al sigulente mes a travas dal 103 y 104 al Serviclo de Renlas
Imterrias de aciardo al novano digite del Registra Unico de Contribuysntes.
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MATERIAS QUIMICAS MATERGQUIM C.A,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
[Exprezado an dolares estadounidanses)

IMPUESTO A LA RENTA
Situaclén fizscal -

A le fecha de emision de estos estados financieres, la Compafia no ha sido fiscalizada, Los afics
2008 gl 2012, 52 encuentran abiertos 8 revisian fiscal por parta de [2s autoridades corespordientas.

Conciliacidn contable-tributaria.

Al 3l de Al 31 de
diciembre del diciambre del
Composicidn: 2013 a2
Utilidad antes de la particapacion de 0% frabajadores
en |as utiidadss y def impaesto & |a renta ara.211 570,778
Parlitipacidn de ko rabajadedes on [as utlidades (01,7321 (B5.616)
ETB.ATH 485 154
{+ Gasto no deducibles locales T.047 -
[y Chiras rentas excenlas - -
Salda Utilidad gravabla Sa352e 485180
Tasa mpaositva 22% 23%
Totz! Impussio causado (1) 128,378 1“.5&:_
{-} Anficipo de impuegsto a la renta (27558 [15.331)
{+) Salde dal antlcipo pendiente de pago 27958 15.531
{-} Ralepcones en ba fuenbe gue & reallzaron en el ejencicio {2 151410 (30,788}
{-} Cradito tributario afos anterores (2 (40.54E)
{-} Crédito tnbutzrio por las salida de divisas (2) - [121.847)
Ealdo Impuesto & l= Remia (2 favor) por pagar 35,108 ;-il;l BdEI!

(1) Inclaido en el rubro Impuasto a la Renta &n el Estado de Situacion Financiera,

(2} Weéase Nota 8

Oftras asunlos -

Codige. Orgdmice de la Progduccidn- Con fecha diciembre 28 del 2012 & promulgd en &l
Suplemento del Registro Oficisl Mo, 351 el Cddign Organico die ta Produccidn, Comercio e
Inversiones, el misma que incluye entra ofros aspectos iributarios, la reduccidn progresiva en |3 tariiz
de impuesto a la renta para sociedades; asl tenamos: 23% para el afio 2012 y 22% & parir dal afo
2013,

(Végse paging siguisnte)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dilares estadounidenzes)

Aspecios Tributarios de fa Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacién de (os (ngresos dlef

Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 s& promulgd en-el Suplemenio del Registre Oficial Mo, 583
Iz Ley de Fomanto Ambiental ¥ Oplimizacidn de los Ingrescs del Esiado, lg misma gus incluye sntra
otros @spestos tributarios, la tafifa del 150, se incrementd del 2% al 5%. Por presunciin se considera
hecho gensradar de este impuests of uso de dinaro &n el exterior ¥ se establece como exento de asle
impuesto el paga de dividandos a compafilas o persongs nafurates que no estén domicliadas &n
paraleos fiscales.

Loz pagos de este impussto en g importacidn de materias primas, insumos y bienss de cepital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productives, puaden ser utilizados come crédite tributaric de impuesta a la renta.
SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
E| siguienta &3 un resumen de los saldos &l 31 de diciembre del 2013 y 2012 con compafiizs y paries
ralacionadag.  Se Inciuye bzjo Iz denominacidn de partes relacionadas @ las Compaflas con

accionistas comunes, con paricipacian accionarias significativa en la empresa y accionistas de la
misma

(Waase pagina siguiante)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQLIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por pagar a Acclonistas a large plaze, no devengan interesss v no Henen plazos dafinidos
de cobro; sin embargo, la administracién estima cobrar en el largo plazo,

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Proveedores Quimicos PROVEQUB C.A

Otros Relacionadoy
Brita Gullién OCacar Humberto
Momocho Roman Lizbeth

Cusntas par Pagar Relacionadas
Crecicorp S.A,

Proveadores Quimlcos PROVEQUIM C.A.
Inmabilians Marla Paula Miapu 5.4

Accionistas Corto plazo

Brito Guillén Oscar Humberia
Pulley Otisli Elena Yolanda
Mamcho Romdn Lizbsth
Brito Guilidn Milton han
Brito Guillén Grece Viclona

Cuentas por Pagar Acclonistas Largo plazo
Brito Guiflén Oscar Humbano

Morocho Romdn Lizbath
Brito Guitlén Milten han
grite Gulllén Grecs Victona
Fulley Ottati Elens Yolanda

(Véass paging siguienias)

Al 31 de Al 31 de
digigmbre.  diglembre.
del 2013 del 2012

. 5% B52
s 590852
14 385 -
128 a
14, 812 =
14,512 55 052
SE7. 881 #53.811
543 511
VED, 7O 150,882
1.282.103 14,603
T0.847 17485
T BaT 17 488
1.341.950 832172
188,677 185117
37 688 31.306
7. 869 31,306
37.689 _° 31308
311,684 258 035
——
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MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresada en dilares esladounidanses)

A continuacién se detallan tas principales fransaccicnes antre las relacionadas:

&l Al31
dizinmk dicismbre del
041 i al 043 "LRespecio
Inaras e 8l ingre 5o
[ngresos
ERECICORP 5.8,
Wenita de produclos gulmicos LA 0,00% i 0%
52 {1 0% 21 D05
PROVEGUIM C.A
Verila deprodudies guimicas 30,053 13,67% G48.180 1691%
B38.053 13 E7T% a45. 180 16 94%
B30.1058 125% 46 207 1691 %
Egresos
CRECICORP 5.A
Serla de productos guimicos BET4 0,14% B87 003%
B.ET4 094% 2EY 003%
MIAPL 5.4,
Alquder de Instataciones y Oficinas 3000 1E3% 2400 008
JB 00 1E2% 2400 [
PROVESLIM C.A
\anis deprodudos quimicos 10 356 0.17% 9.208 Ba4%
10358 k1T% 8.706 0.24%
5640 Bo3% 13,882 0,3%%

Remuneracidn personal clave de la gerencia,

La administracian de la Campaiila Incluye como miembros claves @ la Genendia Ganeral.

La rermunaragisn 1ofal por gestiones administrativas v diregcidn durante e afa 2013 ascendic a USS
3.200 (2012 USH 9480),
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MATERIAS QLIMICAS MATERGQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2042
{Expresado en dolares estadounidenses)

16. PASIVOS ACUMULADDS

Composicidn y movimienios:
aido al Saldo

2013 Inicie  Incrementos Pagos/Ajustes Final
Décima Tercer Susldo 175 2818 [2.743) 250
Décimo Cuario Sueldo 560 &oA (B22} 836
Vacaciones 422 * (422} -
Fondos da Resena - 2.212 (2212 =
Paicipacikin de rabajacores &n las Uhiidades B5.616 101,732 {B5.616) 101,732

86,773 107 880 {(91.515 102.618

- —

Saldo al Saldo
w2 Inicio Incrementos  PagosAjustes  Final
Décimo Tercer Suekda 132 2018 1972 175
[pimo Cuarlo Sualdo A4l Tod [5ad) 580
Wacaciones - fidd (122 422
Fondes de Reseng . 1841 i1.941) =
Parlicipecion de tebajadores &0 lass Utiidedes 14 58E BE.B16 {14.588) B5.010

8211 fn B20 [18.207) BT
—
17, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicion:
Aldlde  Aldide
diciembre  diclembre.
gel 2013 del 2012
Apories Pstronal &l IESS 335 234
Ppone individus] = IESS 280 166
IECE-SECAP 21

30
G5 451
—

Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes sigulenta al Instituto Ecuatoriang
de Seguridad Social
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MATERIAS QUIMICAS MATERGQLUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

JUBILACION PATROMAL

El saldo da la provisiones par jibilacion patronal y desahucio @l 31 de diciembre ded 2013 y 20132,
cofresponde al 100% del valor actual de Iz reserva matemitica calculada actuasiaimente por un
profesional independients para todos los trabajadores que al 31 de diciernbre del 2013 y 2012 que se
enconiraban presiando servicics para la Compaia.

Los principales supuestos aciuarialas usados fuercn los siguientas:

Al do

diciembre

dei 2012
Tasa de ntergs Acluasal (Base econdmica) 12.008%
Tasa de Crecimiento Susidos y Pensiones iy
Tasa Neta de Caicuio (Tasa Descontada) 7.00%
Tasa de mortahidad & inalidez (1) ™ IESSE 2002
Jubllados ala fecha .
Antiguedad para jubilacion (Hombras v mujeres) 25 nhod

{1) Comesponden a las Tabias de monalidad publicadas por @l Institule Ecuatoniano de Seguridad

Social en el afo 2002
Composicion y movimienios:
an Saldoal  Inerementos Pagoswio  Saldoal
Inieig utilizaciones final
Prosisién para Jubilackin Patrenal 8.332 - - 8,332
8,332 - - 8,332
e T el o e
Saldoal  yncremontos Pagos yio Saldo al
e Imiicio ufilizaciones final
Provisién para Jubilacion Patronal 1221 1.105 - 8382
.27 1,105 - a3
— - R e

FPagina 34 da 37



15.

20,

MATERIAS QUIMICAS MATERGUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Exprazade an dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al'31 deé diciembre del 2013, el capital social de la compadia estd conformade por 80D participaciones
iguales g indivisibles de LSS 1,00 cada una

Ascionistas Acciones  Valor  Porcentaje
Brio Guillen Oscar Humberio 260 260 32 50%
Brilo Guillen Grace Viciada ) 270 2r0 3. 75%
Pulley Otatl Elena Yolanda 210 210 33.75%
800 200 100%

GAMANCIA POR ACCION

La utliidad por acckbn comln por los afios ierminados &l 31 de diciembre dal 2013 y 2012 ha sido
caloulada dividiendo la utiidad neta del ejercicio entre &l numen promadio ponderada de fas acciones
comunes an circutacién.

A cantinuacion se muestra la uiilided par accion;

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 do diclembra del 2012
URiNdad Utilidad

Promadio por. Wtilidad Promedio por
Utilidad nata Ponderado  Accidn nEts Ponderado - Accian

USlidad por Accidn 448 104 a0 580 IT3ETI RO 457
. — R N,

INGRESOS ¥ COSTOS DE OPERACION

Compasizion,

2013 Vantas  Devoluciones Venlasnetas Coslos ° Nefo

Giugyagul 6.661.486 (26.224) 5535 282 {(4.625.273) 1.000.980

Ciito 443.746 {5.070) 438.678 {344 BO8) §3.778

Zaruma 62 445 g B2.445 (46.788) 15,657
B.167.877 {31.204) B.136.283 5.016.959) 1118424
TR —" P

[Véase pagina sigulente)
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MATERIAS QUIMICAS MATERGQUIMN C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Develuciones Ventas netas Costos Meto
{15.158) 3.456.200 (2 TO0.048) 756. 151
(&, 184} IGLETT {305.148) 57.529
259 (1. 540 750

Yentas

Guayagul 3.471,358
Qista 366 B4
Zaruma 2852
3.842.836

{27360 3821576 {3__24:'?“'.1"3?"]' E14.439

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS

Composicién:

Sueldos y beneficios al persanal
Sepurss salud emplazdes
londe de reserva y aporle
Honararios profesionales
arriendos

Desraciacion

Gaslos Legalas

Mantenimients

Gastos da viaje

Combustibla

Paricpacion de frabajadorss en fa uiilidad
Jutdacion Patrongl

Dhres

OTROS INGRESOS.

Gastos Gastos
Adminisirativos yde.  Administrativos y
Vontas de venta
2013 2012
3385 K
1207 11.4975
&.320 4,878
428 10,000
46000 2,400
17.232 18,637
. 160
11.307 =002
g.068 0,728
T34 1.367
101,752 35,616
. 1.108
314348 145,686
544,057 230,352

(Véase pagina siguieniz)
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MATERIAS QUIMICAS MATERQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

diciembre  diclembre
del 2013 del2012
Otres ingledses
Cefesencia en cosia0 0@ iMpONacones 41 1348
nizreses GARAcH g 572 L
Wanas - 174
1.113 1583
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclambra del 2013 vy la fechs de emisién de estos estados financieros (24 de Abril del
2013} no 58 produjeron avenios que, an le opinibn de & Administracion de la Compafia, pudieran
fenar un efecio significativo sobra dichos estados financleros gue no s& han revelado en Ios mismos y
QuE amEritEn mayar exposicion

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por @l afio lamminado & 31 de diclembre ded 2013, gue comesponden a los
esiados financiencs bage NIIF de fa Compafia, han s:do emiidos con i avtonzacion de fecha 11 da Abnl
cel 2013 del Gerente General de la Companila y pasteriomments saran puesios a consideracisn de [a
Junta General de Accionistas para su aprobaciin definitiva
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