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CONSULTING & AUDITING FIRM 5.A.

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. CORPOLYMSA

ESTADOS FINANCIEROS
CORTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
CON LA OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




EE R EEREEREREEEREEEEEREREEEEEREREEEEIEEEEEE IR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A, CORPOLYMSA fue constituida en la ciudad
de Guayaquil el 5 de octubre de 1999 ante el Notario Cuarto del Cantdn Guayaquil
Doctor Alberto Bobadilla Bodero e inscrita en el Registro Mercantil con el numero
1.101 el 1 de diciembre de 1999, siendo su domicilio la cludad de Guayaquil, La
compafila se dedica a la fabricacion y venta de sacos, mallas vy telas de
polipropileno principalmente para el sector agricola.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarlos si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Mediciébn al momento del reconocimiento - El saldo de
propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicién,
y los gastos y costos de ubicacién del activoe en condiciones
operativas.

2.4.2 Método de depreciaciones y vidas utiles - El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, utilizando tasas permitidas por la Legislacion
tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida util
de los activos. A continuacion, se presentan las principales partidas
de propledades, planta y equipo v las vidas (tiles usadas en el
cdlculo de la depreciacién:

Clase de activos Vida datil
(en afios)
Maguinaria y equipos Bald
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de Cémputo 3

Impuestos - La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI, art., 37) dispone
gue la empresa debe pagar el 25% de Impuesto a la Renta sobre la Base
Imponible del 2018 (Ingresos Gravados menos Gastos Deduclbles, menos
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2.6

2.7

participacién laboral sobre los resultados). La misma Ley (art.41) establece
el sistema de Anticipos de este Impuesto gue se auto determinan en la
declaracidn del ejercicio anterior {2017) y se pagan en los meses de Julio y
septiembre del ejercicio corriente (2018). En el caso de la empresa, el
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado del afio anterior (2017}, es
superior al Impuesto Causado del afio corriente (2018), por lo que dicho
Anticipo se considerard como Impuesto Definitivo. La empresa no ha
registrado provisiones o ajustes que puedan, eventualmente, generar
Impuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo,

2.5.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado. La Compafia no posee impuestos diferidos.

Provisiones -~ Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos para
cancelar |a obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspandientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio = El costc de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y desahucio) es determinada utllizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con wvariaclones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afic en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por Ia obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
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periodo. La empresa no ha realizado esta provision en concordancia
con la Seccién 28 de la NIIF Pymes. La Compafiia ha realizado las
provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.

2.8 Activos financieros - La Compaiila clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propositc con el que se adquieren los Instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.8.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de caja y efectivo
disponible en bancos locales.

2.8.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas y documentos por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negoclan en un mercado activo, por lo
que la entidad no tiene la intencion de venderlos inmediatamente
o en un futuro préximo vy que no tienen riesgos de recuperacidn
diferentes o su deterioro crediticio.

Se reconocen Inicialmente al costo, después de su reconocimiento
iniclal se miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son principalmente importes adeudados por
clientes por ventas de la empresa, realizadas en el curso normal
del negocio, por lo tanto, son activos financleros,

Se Incluyen los anticipos entregados a los diferentes proveedores
de blenes y servicios, con los cuales se mantiene relacldn
comercial, con el fin de mantener la operacidn

2.8.3 Provisién incobrables - Cuando exista evidencia de deterioro de
las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de presentacion en estados
financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable
de las mismas.

2.8.4 Pagos anticipados - Los gastos pagados por anticipados
carresponden a los seguros pagades por anticipado, se encuentran
registrados al costo de adquisicién y son amortizados de acuerdo
con el plazo del contrato del seguro y se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

2.9 Inventarios - Los inventarios estan registrados al costo o a su valor neto
realizable el que resulte menor, El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos
necesarios para la venta. El costo de adquisicién comprende el precio de compra
mas todos los costos y gastos relacionados con la importacidn de los inventarios.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, para saber si esta constituye una provisién cuando los mismos
se encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, gue previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de
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incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en |las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.10

2.11

2.12

2.13

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.1 Préstamos y cuentas por pagar — Los préstamos y cuentas por

pagar son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor,

El gasto por intereses se reconoce comgo gastos financieros y se
calculan utllizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare Inmaterial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa da de

baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafila y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir Impuestos.

Los ingresos por las ventas son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido
al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega
de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos - El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propositos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.13.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una aproplacion

obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de |la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracion, tales afirmaciones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afectla tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO
Al 21 de diclembre de 2018, |a cuenta efectivo v equivalentes es como sigue:

..+..Diciembre 31....

2018 2017
{en U.5. délares)
Caja 1,037 737
Bancos locales (a) 15,771 34,916
TOTAL 16,808 35,653

(a) Los saldos en cuentas corrientes bancarias no generan intereses.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta documentos vy cuentas por cobrar es como
slgue:

....Diciembre 31.....
2,018 2,017
(U.S. délares)
Cuentas por Cobrar Clentes 473,219 512,257
Anticipos a proveedores 7.829 1,026
Otras Cuentas v Documentos por cobrar 778 8,816
{-) Provision cuentas incobrables y Deterioro -32,106 =20.000
TOTAL 449,720 493,099

En el afio 2018 el 37% de |as ventas se efectuaron en modalidad de cobro prepago y de
contado y un 67% a crédito, en plazos de 30 a 45 dias principalmente.

El movimiento del afio 2018 de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
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2018

( en U.S. dolares)
Saldo Inicial 29,000
Provision del Perodo 3,106
Saldo Final 32,106

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, |la cuenta activos por impuestos corrientes es como sigue;

v+ .. Diciembre 31....

2018 2017
(en U.S. délares)
Impuesto a salida de divisas afio 2018 (a) 81,105 -
Retenciones de impuesto a la renta (b) 4,834 5,240
TOTAL 85,939 5,240

{a) Los partidas arancelarias de los productos importados por CORPOLYMSA
vinculados a su proceso de produccion, tales como materias primas, repuestos y
maquinarias, se encuentran descritas en el "Listado de Materias Primas, insumaos
v blenes de capital por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser
incorporados en procesos productivos, generan y pagan el Impuesto a Salida de
Divisas que, a su vez, podra ser utllizado como crédito tributario”, listado que
cuenta con la aprobacion del Comité de Politica Tributaria.

(b) El saldo de retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la empresa en el 2018
es recuperable hasta en 3 afios, mediante su aplicaclén al Impuesto a la renta
rausado.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta inventarios es como sigue:

..+« Diciembre 31....

2018 2017
(en U.5. dblares)
Matera Prima e Insumos 199,122 70,309
Producto en Proceso 37,763 38,747
Producto Terminado 21,559 39,295
Materiales v Repuestos 60,482 44 771
Provision por Obsolescencia (2,934) (2,934)
TOTAL 315,992 190,188
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5. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta obligaciones con instituciones financieras corto
plazo es como sigue:

«...31 de diciembre.....

2018 2017
{ en U.S. dblares)
Banco Pichincha (a) 74,832 149,558
Banco de Machala (b) 109,450 -
Total Capital 184,282 149,598
Intereses por Pagar 9,390 9,162
Total 193,672 158,760

(a) Las operaciones con Banco Pichincha fueron otorgadas en el 2018 para financiar
compra de activos fijos v se encuentran garantizadas con prenda Industrial de
magquinaria con avallo comercial de US$ 227,880 y con la fianza solidaria
otorgada por el Sr. Roberto Massuh Dumani, accionista mayoritario de la empresa.

{b) El 4 de enero del 2018 la empresa pagd la totalidad de las operaciones gue
mantenia con Banco de Machala por US$ 659,831 y una operacién por US$ 60,000
mantenida con Banco Pichincha, sustituyéndolas con una operacién a 5 afios plazo
otorgada por Banco Internacional. Esta nueva linea de crédito esta garantizada
con la hipoteca abierta sobre los terrenos y edificios de la empresa cuyo avallo
comercial asciende a US$ 1,852,530 y por una flanza solidaria otorgada por el Sr.
Roberto Massuh Dumani, accionista mayoritario de la empresa.

Con esta transaccidn el saldo de las obligaciones bancarias paso a ser el siguiente:

Obligaciones Financieras  Fecha Plazo Vencimiento Tasa anual SaldoUS$
Banco Internacional Enero 2019 5 afos Enero 2024 9.76% 735,000

Banco Pichincha Julio 2018 3 afios Julio 2021 9.76% 208,630
Total 943,630
(-) menos:
Porcién Comiente
Banco Internacional 109,450
Banco Pichincha 74,832
Total Porcidn Corriente 184,282
Saldo a Largo Plazo 759,348

Ver adicionalmente lo indicado en la Nota 13, porcion a largo plazo.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de cuentas y documentos por pagar es como

sigue:
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wnssDiciembre 31.....

2018

2017

(U.S. dbélaras)

94,211
295,102
5,295
21,035

Proveedores Locales 125,090
Proveedores Exterior 506,619
Otras Cuentas por pagar 4,883
Anticipos de Clientes 25,360
TOTAL 660,480

415,643

Proveedores del exterior corresponde al saldo por vencer de las importaciones de
resina de polipropileno, cuyo producto ha sido recibido por la empresa. Todas las
Importaciones son bajo modalidad costo y flete, pagaderas a 120 dias fecha de

embarque con crédito directo de los proveedores.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, |la cuenta pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
«s.Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. dblares)

Retenciones de impuesto a la renta 3,512 9,921
Impuesto al valor agregado 4,516 4,616
Impuesto a salida de divisas - 15,484

TOTAL 8,028 30,021

{a) La liguidacién del Impuesto a la Renta se presenta en el cuadro sigulente:

Utilidad antes de participaciones
15% Participacion a Trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas gastos no Deducibles

Utilidad Gravable
Tasa Impositiva
Impuesto Causado

Saldo de anticipos afio 2017
Retenciones en la Fuente afic 2018
Credito tributario de afios anteriores

Saldo a favor

( En U.S. délares)
87,621
-13,143
74,478
57,229
131,707

28,976

31,544
-31,044
-5,240
-4,740

12, OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a los aportes del mes de diciembre que

fueron pagados en enero del 2019,

18
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.«s:.Diciembre 31.....

2018 2017
(en U.S. délares)

Aporte Individual 6,168 5,879
Aporte Patronal 7.916 B,B62
Fondos de Reserva 1,380 1,921
Préstamos Quirografarios 3.0456 4,262
Préstamos Hipotecarios 2,888 2,015
TOTAL 21,399 22,940

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de las obligaciones con Instituclones financieras

de largo plazo es como sigue:

...31 de diciembre.....

2018 2017
( en U.S. dblares)
Banco de Machala (a) 550,381 647,650
Banco Pichincha (a) 193,798 =
Total 744,179 647,650

(a) El 4 de enero del 2019 estas operaciones fueron canceladas en los montos que
de detallan en la Nota 9, quedando los saldos a largo plazo de la siguiente manera:

( en U.S. délares)

Banco Intemacional 625,550
Banca Pichincha 133,798
Total 759,348

Los vencimientos anuales de capital son los siguientes:

2020 2021 2022 2023
{ en U.5. dolares)

2024  Total

Banco Intemacional 131,061 144,441 158,206 175,437 15,405 625,550
Banco Pichincha 81,283 52,515 - 133,798
Total 212,344 196,956 159,206 175,437 15,405 759,348

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018, el saildo de beneficios a empleados corto plazo se

desglosa como sigue:
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«neuDiciembre 31.....

2018 2017
(en U.S. dblares)
Remuneraciones 495 4232
Comisiones por pagar 3,553 1,368
Décimo Tercer Sueldo 166 0
Vacaciones 27,142 26,103
Participacion trabajadores 13,143 31,011
TOTAL 44,499 62,714

Largo Plazo

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1883, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho
a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segun la Ley de Seguro Soclal Obligatorio. De conformidad
con lo gue menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacidn.

Asi tamblén de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gue se separen. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio sclicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
velnticinco por clento del eguivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diclembre del 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de |a siguiente manera:

....Diciembre 31.....
2018 2017
(U.S. délares)
Provisidn para Jubilacién Patronal 59,104 47 394
Provision para Desahucio 27 654 25577
TOTAL 86,758 72,871

El movimiento del afic 2018 de estas cuentas es el siguiente:

( En U.S. délares)
AALDO  PAGOS  PROVISION .. e
INTEGRALES
Jubilacién Patronal 47,304  (9,542) 16,481 4,771 59,104
Bonificacién por Desahucio 25,577 {6,199) 7,870 406 27,654
TOTAL 72,971 (15,741) 24,351 5177 86,758

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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15.1 CAPITAL SOCIAL. - Estd representando por un capital suscrito y pagado de

US% 400.000 divididos en acciones ordinarias ¥ nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podra ser aumentado por resolucién de la Junta General de Acclonistas.

15.2 APORTES A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. - Comprende a aportes
realizados por los accionistas principalmente en el afio 2016 para fortalecer el capital
de trabajo.

15.3 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que gsta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capltalizada en su totalidad.

15.4 RESERVAS DE CAPITAL. - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
revalorizacion del Patrimonio vy re-expresion monetaria originadas en la correccion
monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidc a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

16.VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2018, la facturacion de ventas es como sigue:

2018 2017
S ™ |uss/ka| VS | ™M |uss/ke
miles miles
Sacos 3,191 977 3.27 3,028 939 3.22
Mallas 441 101 4.38 398 a8 4.52
Telas 740 171 4.32 909 216 4.24
Total sacos, malas y telas 4,372 1,249 3.50 4,335 1,243 3.49
Desperdicio &6 93 0.71 50 88 Q.57
Subtotal 4,439 1,343 4,384| 1,330
Otros 5 13
TOTAL [ 4,444 [ 4,397

El precio promedio de las ventas de sacos, mallas y telas del afio 2019 hasta la emisién
de estos estados financieros es de 3.41 US$/kg.

17.GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos operacionales son como sigue:
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2018 2017
{en U.S. délares)

Sueldos y remuneraciones fijas 273,101 263,904
Remuneraciones variables 24,192 35,668
Horas extras 7,419 7.370
Comisiones de ventas 30,705 30,288
Aportes Patronales 24,239 24,089
Beneficios Sociales 46,480 45,001
Movilizacion ventas 14,505 10,542
Honorarios y servicios de terceros 221,022 222,231
Gastos de Representacidn 36,545 37,345
Transporte y despachos 17,774 17,710
Mantenimiento 13,932 22,234
Seguros 22,560 17,756
Servicios Basicos 17,214 16,544
Impuestos y Contribuciones 21,853 20,293
Cuentas Incobrables 3,106 0
IVA cargado al gasto 24,468 24,805
Avallios, hipotecas v prandas 4,380 u]
Otros, neto 2,646 2,769
Total gastos administrativos y ventas 806,141 798,549
Uss/kag 0.61 0.59
Provision para Jubilacion y desahucio 24,351 13,406

Depreclacion de activos 10,985 9,149

Baja de Activos fijos 15,413 0
Total depreciaciones, provisiones y otros 50,749 22,555

USS$/ kg 0.04 0.02
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 856,890 821,104
USs/kg 0.64 0.61

18.ANALISIS DEL EBITDA-

El EBITDA es uno de los indicadores financieros més conocidos, imprescindible en
cualquier andlisis fundamental de una empresa. Representa las ganancias antes de
Iintereses, Iimpuestos, depreciaciones y amortizaciones incluyendo cualquier otra
partida extraordinaria que no signifique flujo de efectivo, o lo que es lo mismo, el
resultado puro de la explotacién del negocio.

2018 % 2017 O
{ en U.S. dblares )

Ingresos Operacionales 4,472,469  100.0% 4,403,820  100.0%
Costos (a) 3,370,242 75.4% 3,118,328 70.8%
Utilidad Bruta en Ventas 1,102,227 24.6% 1,285,492 29.2%
Ezitgi ?bd;ﬁ"'s”am”s Y 806,141 18.0% 798,549 18.1%
EBITDA 296,086 6.6% 486,943 11.1%
US$/kg 0.22 0.36

{a) Excluye cargos por depreciacion de activos fijos por US$ 200,882 en el 2018
(US$ 172,290 en el 2017) v US$ 144,603 de ingreso de Maquinarias y Equipos
segun lo Indicado en la Nota 9.
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(b) Ver detalle en Nota 17.

La disminucion del EBITDA se produjo por el incremento inusual gue tuvo el costo de
la materia prima principal, el polipropileno para rafia un derivado del petroleo, durante
el afio 2018 debido a las fluctuaciones del precio del crudo, eventos climaticos en el
exterior que restringleron su oferta v otros factores externos, una situacidn
extraordinaria que la industria nacional de sacos no traslado a los clientes.  El precio
promedio costo y flete (CFR) de las Importaciones de polipropileno de la empresa
durante el 2018 fue de 1,44 US$/Kg CFR (1.24 US%/Kg CFR en el 2017).

Desde finales del 2018 el precio internacional de la materia prima ha experimentado
una marcada tendencia a la baja. A la fecha de emision de estos estados financieros,
las Importaciones de la empresa han oscilado en niveles de 1.18 a 1.26 US$/Kg CFR.

Considerando la evolucidn de los precios de venta mencionada en la Nota 16, los
margenes brutos en ventas del 2019 presentarédn una importante recuperacion a los
niveles observados en periodos anteriores.

19.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
19.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, |a compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
més significativa o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

19.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

19.1.2 Riesgo de Liquidez — La Administracion de la Compafila es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de la liquidez, La administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liguidez
de manera gue esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediana y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

19.1.3 Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su capltal para asegurar que
estara en capacidad de continuar cperando como empresa en marcha
mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacién de saldos de deuda y patrimonio.

19.2 Categorias de instrumentos financieros
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.....Diciembre 31.....
2018 2017
{U.S. dblares)

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes 16,808 35,652

Cuentas y Documentos por Cobrar { Nota 5) 449 720 493,099
TOTAL 466,527 528,751

PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas y Documentos par Pagar ( Nota 10) 660,480 415,643

Obligaciones financieras 937,851 206,409

Otros pasivos no corrientes, Seguros 23,196 23,349
TOTAL 1,621,527 1,245,402

20.CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERMNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacién de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicién de una participacion en una operacidn conjunta que
constituye un negocio, especificando asl el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones,

NIIF 9 "Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconccer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 35, no modifica los conceptos de actives
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 "Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”™

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconccer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a [a NIC 11 Contratos
de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial v debe ser probable gue la entidad
sobre la contraprestacidn de bienes y/o servicios,

2. Identificar la obligacion de desempefio del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas gue una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay gue definir cuantas obligaciones de
desempefic contempla el contrato para considerarlos en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.
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3. Determinar el precio de la transaccidn

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes yfo de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacién de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en
el contrato

Esto tiene gque ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacidn de desempefio (a
cada blen o servicio que sean distintas) por un importe que represente la parte
de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desemperio
Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando vy como reconocer los ingresos.

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o despues, y se permite su aplicacion anticipada.
NIIF 16 "Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacicn anticipada en entidades gue hayan
adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 dercga:

NIC 17 Arrendamiento

- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacitn de la esencia de las transacciones que adoptan la firma
legal de un arrendamiento

Define |la forma de contabilizar para el arrendatario vy para el arrendador.

NIIF 17 "Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17,

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de segurcs, independiente de
tipo de entidades que los emitan.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y el 25 de febrero de 2019, fecha de emisidn de los
estados financieros, en adicién a lo mencionado en sus respectivas notas no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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