
C O R P O R A C I O N O L Y M P I C E C U A D O R S . A . C O R P O L Y M S A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

1 . I N FORM ACI ÓN G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CORPORACI ON OLYMPI C ECUADOR S.A. CORPOLYMSA est á co n st i t u i d a en la 
c i u d ad de Gu ay aq u i l -  Ecu ador d esd e el 5 d e o c t u b r e d e 1 9 9 9 , a n t e el No t a r i o 
Cu a r t o d e l Cant ón Gu ay aq u i l D o ct o r A l b e r t o Bobad i l la Bod er o e i n scr i t a en e l 
Reg ist r o Mer can t i l con e l núm ero 1 . 1 0 1 e l 1 d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 9 , s i en d o su 
d o m i c i l i o p r i n c i p a l es la c i u d ad d e Gu a y a q u i l . La com pañía se d ed ica a la 
fabr icación y v en t a de sacos y t e l as d e p o l i p r o p i l en o . 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1  Decla ración d e c u m p l i m i e n t o -  Los est ad o s f i n an ci e r os h an sido 

p r ep a r a d o s d e co n f o r m i d a d con las No r m as I n t e r n a c i o n a l es de I nform ación 

Fin an cier a p ar a Pequeñas y Med ian as Em p r esas ( NI I F- PYMES)  e m i t i d a s p o r 

e l Con se j o de No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t ab i l i d ad ( l ASB) . 

2 . 2  M o n e d a F u n c i o n a l -  La m o n e d a f u n c i o n a l d e la Com pañía es e l Dólar de 
los Est ados Un id os de Am ér ica ( U. S. dólar ) , e l cu a l es la m o n e d a d e 
circulación en e l Ecu ador . 

2 . 3  N e g o c i o e n M a r c h a  -  Los est ad os f i n an c i e r o s h an sid o p r ep a r a d o s sob r e 
bases co n t a b l es ap l i cab les a u n a em p r esa e n m a r ch a . No sé i n c l u y en a j u s t e s 
r e lacion ad os con la realización de act i v os o la cancelación d e p asiv os q u e 
p u d i e r a n ser n ecesar ios si la em p r esa n o p u d i e r a co n t i n u a r o p e r a n d o e n e l 
f u t u r o m e d i a t o . 

2 . 4  P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

2 . 4 . 1  M edición a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o -  El sa ld o d e 
p r o p i ed ad p l an t a y eq u i p o co m p r e n d e e l p r ecio n e t o de adquisición, 
y los g ast o s y cost os de ubicación d e l a c t i v o e n con d ic ion es 
o p e r a t i v a s . 

2 . 4 . 2  M é t odo d e d e p r e c i a c i o n e s y v i d a s út iles -  El co s t o d e 
p r op ied ad es, p l an t a y eq u i p o se d ep r ec i a d e acu e r d o co n e l m ét odo 
d e línea r ect a , u t i l i zan d o t asas p e r m i t i d a s p o r la Legislación 
t r i b u t a r i a y q u e se co n s i d e r an ad ecu ad as en relación a la v i d a út il 
d e los a c t i v o s . A cont inuación, se p r esen t a n las p r i n cip a les p a r t i d a s 
d e p r op ied ad es, p l an t a y eq u i p o y las v i d a s út iles u sad as e n e l 
cálculo d e la depreciación:  

Clase d e act i v o s Vid a út il 

f e n años^  

Maq u in a r i a y eq u i p o s 8 a 10 

Mu eb les y en ser es 1 0 
I n s t a l a c i o n es 10 
Eq u ip os d e Cóm put o 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 5  I m p u e s t o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  La Ley d e Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o ( LRTI , a r t . 3 7 )  d i sp o n e 
q u e la em p r esa d eb e p ag a r e l 2 2 %  d e I m p u e s t o a la Ren t a sob r e la Base 
I m p o n i b l e d e l 2 0 1 7 ( I n g r e so s Gr av ad os m en o s Gast os Ded u cib les, m e n o s 
par t icipación l ab o r a l sob r e los r e su l t a d o s) . La m i s m a Ley ( a r t . 4 1 )  est ab l ece 
e l s i s t em a d e An t i c i p os d e est e I m p u e s t o q u e se a u t o d e t e r m i n a n e n la 
declaración d e l e j e r c i c i o a n t e r i o r ( 2 0 1 6 )  y se p ag an e n los m eses de Ju l io y 
se p t i e m b r e d e l e j e r c i c i o co r r i e n t e ( 2 0 1 7 ) . En e l caso d e la e m p r e sa , e l 
An t i c i p o d e I m p u e s t o a la Ren t a d e t e r m i n a d o d e l año a n t e r i o r ( 2 0 1 6 ) , es 
sup> er ior a l I m p u e s t o Cau sado d e l año co r r i e n t e ( 2 0 1 7 ) , p o r lo q u e d i ch o 
An t i c i p o se considerará co m o I m p u e s t o D e f i n i t i v o . La em p r esa n o ha 
r eg i s t r a d o p r o v i s i o n es o a j u s t e s q u e p u ed a n , e v e n t u a l m e n t e , g e n e r a r 
I m p u e s t o s D i f e r i d os p ar a los e j e r c i c i os p o st e r i o r es . 

2 . 5 . 1  I m p u e s t o c o r r i e n t e  -  Se basa en la u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  

r eg i s t r a d a d u r a n t e e l año. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la u t i l i d a d 

co n t a b l e , d eb i d o a las p a r t i d as d e i n g r esos o g ast o s i m p o n i b l es o 

d ed u cib l es y p a r t i d a s q u e n o serán g r a v a b l es o d ed u ci b l es. El 

p asi v o d e la Com pañía p o r co n cep t o del i m p u e s t o co r r i e n t e se 

ca lcu la u t i l i zan d o las t asas fiscales ap r o b ad as a final de cada 

per íodo. 

2 . 5 . 2  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s -  Se r econ ocen co m o i n g r eso 

o g a st o , y son in clu id os en el r esu l t ad o , ex cep t o e n la m ed i d a en 

q u e h a y a n su r g i d o de u n a t ransacción o su ceso q u e se r econ oce 

f u e r a d e l r esu l t a d o y a sea en o t r o r esu l t ad o i n t eg r a l o d i r e c t a m e n t e 

en e l p a t r i m o n i o , en cu y o caso e l I m p u est o t am bién se r econ oce 

f u e r a d e l r esu l t a d o . La Com pañía no posee i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

2 . 6  P r o v i s i o n e s -  Se r econ ocen cu a n d o la Com pañía t i en e u n a obligación 
p r esen t e ( y a sea lega l o im plícit a)  co m o r esu l t a d o d e u n su ceso p asad o , es 
p r o b ab l e q u e la Com pañía t en g a q u e d esp r en d er se d e r ecu r sos p ar a 
can ce la r la obligación, y p u ed e h acer se u n a est im ación fiable d e l i m p o r t e d e 
la obligación. 

El i m p o r t e r econ ocid o co m o prov isión d eb e ser la m e j o r est im ación d e l 
d esem b o l so n ecesar io p a r a can ce la r la obligación p r esen t e , a l final d e cada 
per íodo, t e n i e n d o en cu en t a los r iesg os y las I n ce r t i d u m b r e s 
co r r esp o n d i en t es . 

2 . 7  B e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s 

2 . 7 . 1  B e n e f i c i o s d e f i n i d o s -  Jubila ción p a t r o n a l y bonif icación p o r 
d e s a h u c i o -  El co s t o d e los b en ef i c ios d e f i n i d o s ( j ubilación 
p a t r o n a l y d esa h u c i o )  es d e t e r m i n a d a u t i l i zan d o e l Método d e la 
Un id ad d e Crédit o Pr oy ect ad o , con v a r i ac i o n es act u a r i a l es 
r ea l i zad as a l final de cad a per íodo. 

Los cost os p o r ser v i c i o p r e se n t e y p asad o se r econ ocen e n e l 
r esu l t a d o d e l año e n el q u e se g e n e r a n , así c o m o e l interés 
financiero g en e r a d o p o r la obligación d e b en ef i c i o d e f i n i d o . 

Las n u ev as m ed i c i o n es, q u e co m p r e n d e n las g an an ci as y pérdidas 
act u a r i a l es, se r econ ocen en e l es t a d o d e sit uación financiera con 
ca r g o o a b o n o a o t r o r esu l t a d o i n t e g r a l , e n e l per íodo en q u e se 
p r o d u ce n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11 



El r e co n o c i m i e n t o d e las g an an cias y pérdidas act u a r i a l es e n o t r o 

r esu l t a d o i n t eg r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e en las g an an ci as 

a cu m u l a d a s y n o son reciasíf icadas a la u t i l i d a d o pérdida d e l 

per íodo. La em p r esa n o i i a r ea l i zad o est á prov isión en con co r d an cia 

con la Sección 2 8 d e la N I I F Py m es. La Com pañía h a r ea l i zad o las 

p r o v i s i o n es co r r esp o n d i en t es d e l per íodo e n b ase a u n p r o f es i o n a l 

ca l i f i cad o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8  A c t i v o s f i n a n c i e r o s -  I-a Com pañía clasi f i ca su s act i v o s f i n an c i e r o s en las 

s i g u i en t es cat egor ías e f ec t i v o y cu en t as p o r co b r a r . La clasif icación 

d ep en d e d e l propósit o con el q u e se a d q u i e r e n los i n s t r u m e n t o s 

f i n an c i e r o s. La Adm inist ración d e t e r m i n a la clasif icación d e su s 

i n s t r u m e n t o s f i n an c i e r o s en e l m o m e n t o d e l r eco n o c i m i en t o inicíat . 

2 . 8 . 1  E f e c t i v o y  b a n c o s -  I n c l u y e los sa ldos d e ca j a y e f e c t i v o 
d i sp o n i b l e e n b an cos loca les. 

2 . 8 . 2  C u e n t a s p o r  c o b r a r  -  Las cu en t as y d o cu m e n t o s por co b r a r a 

c l i en t es locales, son act i v o s f i n an ci e r os n o d e r i v a d o s cu y os cob r os 

son f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o se n eg ocian en u n m e r ca d o 

a c t i v o , p o r lo q u e la e n t i d a d n o t i en e la int ención d e v en d e r l o s 

i n m e d i a t a m e n t e o e n u n f u t u r o próx im o y q u e n o t i e n e n r iesg os d e 

recuperación d i f e r e n t e s o su d e t e r i o r o cr ed i t i c i o . 

Se r econ ocen i n i c i a lm en t e al cost o , después d e su r econ oci m i en t o 

I n icia l , las cu en t as p o r cob r a r se m i d e n a l cost o a m o r t i za d o . 

Las cu en t as p o r co b r a r son i m p o r t e s ad eu d ad os p o r c l i en t es p o r 

v e n t a s d e ser v i c ios d e a lq u i l e r , r ea l i zad os e n e l cu r so n o r m a l d e l 

n eg ocio , p o r t o t a n t o , son act i v o s f i n an c i e r o s. 

Se i n c l u y en los An t i c i p os e n t r e g a d o s a los d i f e r e n t e s p r o v eed o r es 
d e b ien es y ser v i c ios, con los cu a les se m a n t i e n e relación 
co m er c i a l , con e l f i n de m a n t e n e r la operación 

2 . 8 . 3  Provisión i n c o b r a b l e s -  Cu an d o ex i s t a ev id en cia d e d e t e r i o r o d e 

las cu en t a s p o r cob r a r , e l i m p o r t e d e est a cu en t a se reducirá 

m e d i a n t e u n a prov isión, p ar a e f ect os de present ación en est ad os 

financieros. Se regist rará la prov isión p o r la d i f e r en cia e n t r e e l v a l o r 

en l i b r os d e las cu en t a s p o r co b r a r m en o s e l i m p o r t e r ecu p er ab l e 

d e las m i sm a s . 

2 . 8 . 4  P a g o s a n t i c i p a d o s -  Los g ast o s p ag ad os p o r an t i c i p ad o s est án 
r ep r esen t ad o s p r i n c i p a l m e n t e p o r los seg u r os p ag ad os p o r 
an t i c i p ad os, se e n cu e n t r a n r eg i s t r a d o s a l cost o de adquisición y son 
a m o r t i za d o s de a cu e r d o con e l p lazo d e l c o n t r a t o d e l seg u r o y se 
r econ ocen en los r esu l t ad o s d e l per íodo en q u e se i n cu r r e n . 
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2 . 9  I n v e n t a r i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ~  Los I n v en t a r i o s est án r eg i s t r ad o s a l cost o o a su v a l o r n e t o 

r ea l i zab le e l q u e r esu l t e m e n o r . El v a l o r n e t o r ea l i zab le r ep r esen t a e l p r ecio d e 

v e n t a e s t i m a d o m en o s t o d o s los cost os e s t i m a d o s d e t erm inación y los g ast o s 

n ecesar ios p ar a la v e n t a . El cost o d e adquisición co m p r e n d e e l p r ecio d e co m p r a 

m ás t o d o s los cost os y g ast os r e lacion ad os con la im por t ación d e los i n v e n t a r i o s . 

La Com pañía r ea l i za u n a evaluación d e l v a l o r n e t o r ea l i zab le d e los i n v en t a r i o s a l 

final d e l per íodo, p ar a saber si est a co n s t i t u y e u n a prov isión cu a n d o los m i sm o s 

se e n cu e n t r e n so b r ev a l o r ad o s. Cu an d o las c i r cu n st an cias, q u e p r e v i a m e n t e 

cau sa r o n la r eb a j a , h a y a n d e j a d o d e ex i s t i r , o cu a n d o ex i s t a c la r a ev id en cia de 

i n c r e m e n t o e n e l v a l o r n e t o r ea l i zab le d eb i d o a u n ca m b i o en las c i r cu n st an ci as 

económ icas, se p r oced e a r e v e r t i r e l v a l o r d e la m i s m a . 

2 . 1 0  P a s i v o s f i n a n c i e r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Los p asi v os financieros se clasi f i can co m o 

p as i v o s co r r i e n t e s a m e n o s q u e la Com pañía t e n g a u n d e r ech o 

I n con d i c i on a l a d i f e r i r su liquidación d u r a n t e a l m e n o s 1 2 m eses después 

d e la f ech a d e l est ad o d e sit uación financiera. 

2 . 1 0 . 1  Prést a m os y c u e n t a s p o r  p a g a r  -  Los prést am os y cu en t as p o r 
p ag a r son p asiv os financieros n o d e r i v a d o s con p ag os fij os o 
d e t e r m i n a b l e s q u e n o son co t i zad os en u n m e r ca d o a c t i v o . Los 
prést am os y cu en t as p o r p a g a r son m ed i d o s a l co st o a m o r t i z a d o 
u sa n d o e l m ét odo d e la t asa d e int erés e f ec t i v a , m e n o s cu a l q u i e r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

El g a s t o p o r i n t e r eses ( i n c l u y e n d o los i n t e r eses im plícit os)  se 

r econ oce co m o cost os financieros y se ca lcu lan u t i l i zan d o la t asa 

d e interés e f ec t i v a , ex cep t o p ar a las cu en t as por p ag a r a co r t o 

p lazo cu a n d o e l r eco n o c i m i en t o d e l int erés r e su l t a r e i n m a t e r i a l . 

2 . 1 0 . 2  B a j a e n c u e n t a s d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o -  La Com pañía da d e 

b a j a en cu en t as u n p asi v o financiero sí, y solo sí,  e x p i r a n , can ce lan 

o cu m p l e n las ob l i g acion es de la Com pañía. 

2 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -  Los i n g r esos se r econ ocen cu a n d o es 
p r o b a b l e q u e los b en ef i c ios económ icos asociados a la t ransacción fiuyan 
a la Com pañía y e l m o n t o p u ed a ser m e d i d o co n f i a b l e m e n t e , 
i n d e p e n d i e n t e d e l m o m e n t o en q u e el p ag o sea r ea l i zad o . 

Los i n g r esos se m i d e n p o r el v a l o r r azon ab le d e la co n t r a prest ación 
r ec i b i d a o p o r r ecib i r , t e n i e n d o en cu en t a las con d i c i on es d e p ag o 
d e f i n i d a s co n t r a c t u a l m e n t e , sin i n c lu i r  i m p u e s t o s . 

Los i n g r esos p o r las v e n t a s son r econ ocid os co m o i n g r esos n e t o s de 
d ev o l u c i o n es y d escu en t os, cu a n d o los r i esg os s i g n i f i ca t i v o s y las 
v e n t a j a s i n h e r en t es a la p r o p i ed a d se h ay an su s t a n c i a l m e n t e t r a n s f e r i d o 
a l co m p r a d o r , lo cu a l o cu r r e , p o r lo g en e r a l , a l m o m e n t o d e la e n t r e g a 
d e los b ien es. 

2 . 1 2  R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -  El cost o de v e n t a s se r eg i s t r a 
cu a n d o se e n t r e g a n los b ien es, d e m a n e r a sim ult ánea a l r e co n o c i m i e n t o 
d e los in g r esos p o r la co r r e sp o n d i e n t e v e n t a . 

Los g ast os se r econ ocen a m ed i d a q u e se d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 
d e l m o m e n t o en q u e se p ag an , y se r eg i s t r a n en los per íodos con los 
cu a les se r e l a c i o n a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 1 3  R e s e r v a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Rep r esen t an ap r o p i ac i o n es d e u t i l i d ad es, co n s t i t u i d a s p o r 

ley , p o r los e s t a t u t o s , acu er d o s d e accion i st as o socios p ar a propósit os 

específ icos d e sa l v ag u a r d a económ ica. 

2 . 1 3 . 1  R e s e r v a L e g a l -  La Ley de Com pañías est ab l ece u n a apropiación 

o b l i g a t o r i a por lo m e n o s e l 1 0 %  de la u t i l i d a d an u a l par a r eser v a 

l eg a l , i i a s t a q u e a lcan ce p o r lo m e n o s e l 5 0 %  d e l cap i t a l socia l . 

Est a r eser v a n o est á d i sp on ib l e p ar a dist r ibución de d i v i d en d o s en 

e f ec t i v o , p e r o p u ed e ser cap i t a l i zad a en su t o t a l i d a d o d est i n ad a a 

a b so r b e r pérdidas i n cu r r i d a s . 

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

l_a preparación de los p r esen t es est ad os f i n an c i e r o s en co n f o r m i d a d co n N I I F 
r eq u i e r e q u e ia Adm inist ración r ea l i ce es t i m ac i o n es y est ab lezca a l g u n o s 
su p u est o s I n h e r en t es a la a c t i v i d a d económ ica d e la e n t i d a d , con e i propósit o d e 
d e t e r m i n a r la valuación y present ación d e a l g u n as p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e 
loes est ad o s financieros. En opin ión d e la Adm in ist ración, t a l es a f i r m a c i o n es y 
su p u est o s e s t u v i e r o n basados e n la m e j o r ut il ización d e ta inform ación d i sp o n i b l e 
a l m o m e n t o , t os cu a les podr ían l l eg ar a d i f e r i r d e sus e f ect os finales. 

l^ s es t i m a c i o n es y j u i c i o s su b y acen t es se r ev i san sob r e u n a base r eg u l a r . Los 
e f ect os d e los ca m b i o s e n est i m ac i o n es co n t a b l es su r g i d o s d e est as r ev i s i on es se 
r econ ocen e n e i per íodo de la rev isión y per íodos f u t u r o s si e i ca m b i o a f e c t l a t a n t o 
a l per íodo a c t u a l co m o a per íodos su b secu en t es. 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A E F E C T I V O 

Al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , ta cu en t a e f ec t i v o y e q u i v a l e n t e s es co m o s i g u e :  

( a )  Ai 3 1 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , las cu en t as b an car i as se e n cu e n t r a n e n i n s t i t u c i o n es 
financieras t ocat es las cu a les n o g e n e r a n i n t e r eses. 

( e n U . S. dólares)  
Caj a 
Bancos Locales ( a )  

T O T A L 

7 3 7 4 3 7 
3 4 , 9 1 6 9 4 , 7 6 9 

3 5 , 6 5 2  9 5 , 2 0 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a d o cu m e n t o s y cu en t a s p o r co b r a r es c o m o 
s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q1Z ¿f l l f i 
( e n U . S. dólares)  

Clien t es 5 1 2 , 2 5 7 4 3 1 , 3 9 0 
An t icipo a Proveedores 1 ,026 1,629 
Ot r as Cuen t as por Cobr ar 8 , 8 1 6 4 , 8 8 7 
( - )  Prov . I n cob r ab les, ( a )  - 2 9 , 0 0 0 - 3 4 , 0 0 0 

T O T A L 4 9 3 , 0 9 8  4 0 3 , 9 0 6  

( a )  El m o v i m i e n t o a l 3 1 de la Prov isión d e cu en t as I n cob r ab les es co m o sig u e:  

Saldo I n icia l 3 4 , 0 0 0 
Provisión del Período 5 0 0 
Aj ust e del Período - 5 , 5 0 0 

T O T A L 2 9 , 0 0 0  

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Ai 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a act i v os p o r i m p u e s t o s co r r i e n t e s es co m o s i g u e :  

2Q1ZzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2SÍ 1& 
( e n U . S. dólares)  . 

Ret enciones Fuent e I R 5 ,240 6 , 492 
T O T A L 5 , 2 4 0  6 , 4 9 2  

I N V E N T A R I O S 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a act i v os p o r i m p u e s t o s co r r i e n t e s es co m o s i g u e :  

2012 2SÍ 1& 
( e n U . S. dólares)  

(Materia Pr im a 7 0 , 3 0 9 9 7 , 0 5 4 
Pr oduct o en Proceso 3 8 , 7 4 7 4 3 , 3 7 0 
Pr oduct o Ter m in ado 3 9 , 2 9 5 3 9 , 1 1 8 
Mat er iales y Repuest os 4 1 , 8 3 7 3 0 , 9 8 7 
I n v en t a r i o en Tránsito 8 3 1 4 7 4 

T O T A L 1 9 1 , 0 1 9  2 1 1 , 0 0 3  

Los i n v e n t a r i o s se e n cu e n t r a n m ed i d o s a l cost o el cu a l n o su p er a e l v a l o r n e t o 
r ea l i zab le zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )  

8 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a p r o p i e d a d , p l an t a y e q u i p o es c o m o s i g u e :  

Al 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6  
C o s t o 

D e pr e cia ción A c u m u l a d a 

V a lo r e n l ib r os 

M ov im ie n t os 2 0 1 7  
A d i c i o n e s 

T r a n s f e r e n c i a s 

D e pr e cia ción d e l a ñ o 

V a lo r e n l ib r os 

T e r r e n o 

770,483 

7 7 0 , 4 8 3  

7 7 0 , 4 8 3  

Ed I f l Cl O 

648,410 
- 240 ,374 
4 0 8 , 0 3 6  

- 17,268 
3 9 0 , 7 6 8  

I n s t a l a c i o n e s 

9 4 , 5 7 1 
- 30 ,303 
6 4 , 2 6 8  

1 8 , 9 2 2  

- 7 ,945 
7 5 , 2 4 5  

M u e b le s y 
e n s e r e s 

22 ,454 
- 9 ,598 

1 2 , 8 5 6  

5 , 8 2 9  

- 1 ,899 
1 6 , 7 8 7  

M a q u in a r ia  
y e q u ip o 

2,607,423 
- 1 ,327 ,014 
1 , 2 8 0 , 4 0 9  

109,123 
10,958 

- 147,076 
1 , 2 5 3 , 4 1 4  

Eq u ip o s 
d e 

cómputo 

53,150 
- 37,513 
1 5 , 6 3 7  

8,127 

- 7 ,250 
1 6 , 5 1 4  

O t r o s 

10,958 

1 0 , 9 5 8  

66,814 
- 10,958 

6 6 , 8 1 4  

T o t a l 

4,207,450 
- 1 ,644,802 
2 , 5 6 2 , 6 4 8  

208,815 

- 181,439 
2 , 5 9 0 , 0 2 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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9 . O B U G A a O N E S CON I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S C O R T O P L A Z O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AI  3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a ob l i g aci on es con i n st i t u c i o n es f i n an ci e r as co r t o 
p lazo es co m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2012zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2Q1& 
( e n U .S. dólares)  

1 4 9 , 5 9 8 1 4 9 , 5 9 8 
9 , 1 6 2 8 , 8 3 2 

158 ,7 6 0  1 5 8 , 4 2 9  

Obligaciones Financieras ( a )  
I n t er eses por pagar 

T O T A L 

( a )  Un d esg lose d e las ob l i g aci on es f i n an ci e r as a co r t o p lazo es co m o s i g u e :  

I nst itución N o . F e c h a d e 
Concesión 

F e c h a d e 
V e n c i m i e n t o 

I nterés 
S a l d o a l 

3 1 / 1 2 / 1 7  

0 7 / 0 7 / 2 0 1 7 0 3 / 0 1 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  9 , 4 8 7 
1 0 / 0 7 / 2 0 1 7 0 6 / 0 1 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  4 , 5 7 5 
1 0 / 0 7 / 2 0 1 7 0 6 / 0 1 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  9 , 4 8 7 
2 3 / 0 8 / 2 0 1 7 1 9 / 0 2 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  15 , 385 
1 1 / 0 9 / 2 0 1 7 1 0 / 0 3 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  9 , 7 1 5 
0 4 / 1 0 / 2 0 1 7 0 2 / 0 4 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  2 8 , 4 6 5 
0 6 / 1 0 / 2 0 1 7 0 4 / 0 4 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  2 2 , 9 8 7 
2 7 / 1 1 / 2 0 1 7 2 6 / 0 5 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  3 3 , 6 1 5 
1 1 / 1 2 / 2 0 1 7 0 9 / 0 6 / 2 0 1 8 9 . 7 6 %  15 , 882 

1 4 9 , 5 9 8  

Banco 
Banco 
Banco 
Banco 
Banco 
Banco 
Banco 
Banco 
Banco 

Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 
Pich incha C.A. 

2 7 1 6 9 4 0 - 0 0 
2 7 1 6 9 4 3 - 0 0 
2 7 1 6 9 4 2 - 0 0 
2 7 3 7 0 8 8 - 0 0 
2 7 5 5 1 0 6 - 0 0 
2 7 7 2 9 3 6 - 0 0 
2 7 7 2 9 3 8 - 0 0 
2 7 9 7 6 4 1 - 0 0 
2 8 2 1 6 7 9 - 0 0 

T O T A L 

Con f ech a 2 2 d e en e r o d e 2 0 1 8 la em p r esa canceló ta t o t a l i d a d d e l cap i t a l e i n t e r eses 
d e est as ob l i g aci on es a co r t o p lazo . 

1 0 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

Al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , e l sa ldo de cu en t as y d o cu m e n t o s p o r p ag a r es co m o 
s i g u e :  

2Q1Z zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2filfi 

Proveedores Locales 
Proveedores Ex t er ior 
Ot r as Cuent as por pagar 
An t icipo Cl ien t es 

T O T A L 

( e n U . S. dólares)  
9 4 , 2 1 1 

2 9 5 , 1 0 2 
5 ,295 

2 1 , 0 3 5 
4 1 5 , 6 4 3  

1 7 1 , 3 8 4 
2 3 1 , 2 8 4 

4 , 5 0 5 
2 2 , 0 3 0 

4 2 9 , 2 0 3  

1 1 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Al 3 1 de d i c i em b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a p asiv os p o r I m p u est o s co r r i e n t e s es c o m o 
s i g u e :  

I m p u est o a la r en t a ( a)  
Ret enciones en la Fuen t e 
I v a 
I SD 

T O T A L 

2Q11 
( e n U . S. dólares)  

9 , 9 2 1 
4 , 6 1 6 

1 5 , 4 8 4 
3 0 , 0 2 1  

18 , 174 
19 , 918 
9 , 7 1 6 

4 7 , 8 0 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( a )  La liquidación d e l I m p u e s t o a la Ren t a Defínít ivo se p r esen t a en e l cu a d r o 
s i g u i e n t e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U t i l i d a d A n t e s D e L a Part icipación T r a b a j a d o r e s E I m p u e s t o A La R e n t a  2 0 6 , 7 3 9 

( - )  1 5 %  Part icipación Tr abaj ador es - 3 1 , 0 1 1 

U t i l i d a d A n t e s D e I m p u e s t o A L a R e n t a  1 7 5 , 7 2 8 

Más ( Menos)  Gast os No Deducib les ( I n g r esos Ex en t os) , Net o 

B a s e T r i b u t a r i a  1 7 5 , 7 2 8 
T a s a I m p o s i t i v a 2 2 %  

I m p u est o A La Rent a - 3 8 , 6 6 0 

Menos Ret enciones En La Fuen t e De Cl ien t es 3 8 , 0 3 6 

Menos An t icipo Pagado 5 , 864 

Crédito T r i b u t a r l o A Fa v o r D e La E m p r e s a 5 , 2 4 0  

1 2 . O B L I G A C I O N E S C O N E L l E S S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a ob l i g aci on es con e l I E5 S es c o m o sig u e:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q1Z 2Q1& 
( e n U . S. dólares)  

Apor t e I n d iv idu a l 5 , 879 5 ,585 
Apor t e Pat ronal 8 , 862 6 , 9 3 8 
Fondos de Reserva 1 ,921 7 8 5 
Préstamos Qu i r og r afar ios 4 , 2 6 2 3 ,552 
Préstamos Hipot ecar ios 2 , 015 1,787 

T O T A L 2 2 , 9 4 0  1 8 , 6 4 8  

1 3 . O B L I G A C I O N E S CO N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S L A R G O P L A Z O 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , las o b l i g ac i o n es con i n s t i t u c i o n es f i n an c i e r as l a r g o p lazo 
es co m o sig u e:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T » e *i « ^ . .^ i A» N o. F e c h a d e F e c h a d e  T « * - . r A . S a l d o a l 
I nst itución Operación Concesión V e n c i m i e n t o 3 1 / 1 2 / 1 7  

Banco de Máchala S.A. 5 9 1 9 5 9 3 1 / 0 8 / 2 0 1 6 1 0 / 0 8 / 2 0 2 0 9 . 7 6 %  6 4 7 , 6 5 0 

T O T A L 6 4 7 , 6 5 0  

Con f ech a 18 d e en er o d e l 2 0 1 8 la e m p r e sa cont rat ó u n a n u ev a obligación a 3 años 
p l azo co n Ban co d e Máchala p o r U.S. dólares 1 5 0 , 0 0 0 con t asa de I nterés an u a l 9 . 7 6 %  
cu y o v e n c i m i e n t o f i n a l es 18 de e n e r o d e l 2 0 2 1 . 

1 4 . B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

( a ) C o r t o P l a z o 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , e l sa ldo de b en ef i c i os a e m p l e a d o s co r t o p lazo se 
d esg losa co m o s i g u e :  

2011 ZQlfi zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( e n U . S. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2 6 5 

dólares)  
Nómina por pagar 
Act as de Fin iqu i t o 
Rem uner aciones Var iab les 
Ret enciones Judiciales 
Com isiones por pagar 
Vacaciones 
Part icipación t r ab a j ad or es 

1,368 
2 6 , 1 0 3 
3 1 , 0 1 1 

6 2 , 7 1 4  

3 ,967 

2 , 494 
1 8 , 2 1 6 
2 6 , 2 6 7 

5 1 , 4 6 2  

4 , 0 1 3 
2 5 9 

2 1 3 

T O T A L 

( b ) L a r g o P l a z o 

Med i an t e resolución p u b l i cad a en el Reg ist r o Of icia l No. 4 2 1 d e l 2 8 d e en e r o d e 
1 9 8 3 , la Co r t e Su p r em a d e Ju st icia d i sp u so q u e los t r a b a j a d o r e s t e n g a n d e r ech o 
a la j ubilación p a t r o n a l m en c i o n a d a en e l Código d e l Tr a b a j o , sin p e r j u i c i o d e la 
q u e les co r r esp o n d a según la Ley d e Seg u r o Social Ob l i g a t o r i o . De co n f o r m i d a d 
con lo q u e m en ci o n a e l Código d e l Tr a b a j o , los em p l ea d o s q u e p o r v e i n t i c i n co años 
o m ás h u b i e r en p r est ad o ser v i c ios co n t i n u ad a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , t endrán 
d e r ech o a ser j u b i l a d o s p o r sus e m p l e a d o r e s . Ad i c i o n a l m en t e , los em p l ea d o s q u e 
a la f ech a d e su d esp i d o h u b i e r a n cu m p l i d o v e i n t e años y m e n o s d e v e i n t i c i n co 
años d e t r a b a j o co n t i n u o o i n t e r r u m p i d o , t endrán d e r ech o a ia p a r t e p r o p o r c i o n a l 
d e d i ch a j ubi lación. 

Así t am bién d e acu er d o con e l Código d e l Tr a b a j o , la Com pañía t endr ía u n p asi v o 
p o r i n d em n i zac i o n es con los e m p l e a d o s q u e se sep a r en . Est a prov isión cu b r e los 
b en ef i c i os de t erm inación d e ia relación l ab o r a l p o r d esah u ci o so l i c i t ad o p o r e l 
e m p l e a d o r o por e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonif icará al t r a b a j a d o r co n e l 
v e i n t i c i n co p o r c i en t o d e l e q u i v a l e n t e a la últ im a rem uneración m en su a l p o r cada 
u n o d e los años de ser v i c ios p r es t a d o s a la m i sm a e m p r e sa o e m p l e a d o r . 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , las ob l i g acion es p o r b en ef i c ios d e l a r g o p lazo se 
f o r m a b a n de la s i g u i en t e m a n e r a :  

1 5 . P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

1 5 . 1  C A P I T A L S O C I A L . -  Está r e p r e se n t a n d o p o r u n cap i t a l su scr i t o y p ag ad o d e 
US$ 4 0 0 . 0 0 0 , d i v i d i d o s en accion es o r d i n a r i as y n o m i n a t i v a s v a l o r ad as en US$ 1 cada 
u n a . El Cap i t a l podrá ser a u m e n t a d o p o r resolución d e la Ju n t a Gen er a l de Accion i st as. 

1 5 . 2  A P O R T E S A F U T U R O A U M E N T O D E C A P I T A L . -  Co m p r e n d e a a p o r t e s 
r ea l i zad os p o r ios accion i st as p ar a f u t r a s cap i t a l i zac i on es. 

Con f ech a 3 0 d e a g o st o de 2 0 1 6 , en la c i u d ad d e Gu ay aq u i l se r e u n i e r o n los señores 
acci on i s t as d e la com pañía C O R P O L Y M S A S . A . ,  p ar a a d o p t a r e n t r e o t r a s las 
s i g u i en t es r eso lu cion es:  

" Con e l propósit o d e f o r t a l ece r el p a t r i m o n i o d e la em p r esa en a p o y o de los p r o y ect o s 
d e am pliación d e cap acid ad p r o d u c t i v a q u e se h an e m p r e n d i d o , d i sp o n er q u e con 
ca r g o a ia cu en t a p o r p ag a r accion i st as, lo s i g u i en t e :  La cont abil ización en el 
p a t r i m o n i o de n u ev o s a p o r t e s p ar a f u t u r a s cap i t a l i zacion es p o r US$ . 2 2 5 , 6 6 7 . 0 0 con 
lo q u e e l m o n t o a cu m u l a d o a la f ech a d e d i ch os a p o r t es ascien d e a US$ 2 7 0 , 0 0 0 . 0 0 . "  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2SnZ 2Q1& 
( e n U . S. dólares)  

Jubilación Pat r onal 
Desahucio 

T O T A L 

4 7 , 3 9 4 5 1 , 4 1 1 
2 5 , 5 7 7 15 , 468 

7 2 , 9 7 1  6 6 , 8 7 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 5 . 3  R E S E R V A L E G A L .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  La ley d e Com pañías r eq u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 %  de 
la u t i l i d ad an u a l sea ap r o p i ad a co m o r eser v a l eg a l h ast a q u e ést a co m o m ínim o 
a l can ce e l 5 0 %  d e l cap i t a l socia l . Est a r eser v a n o es d i sp o n i b l e p ar a e i p ag o d e 
d i v i d e n d o s en e f ec t i v o , p e r o p u ed e ser cap i t a l i zad a en su t o t a l i d a d . 

La com pañía CORPOLYMSA S.A. a l 3 1 de d i c i em b r e d e l 2 0 1 7 , n o ha r ea l i zad o la 
prov isión d e ta Reser v a Legal , p o r ese e j e r c i c i o , t a l c o m o lo in d ica la Ley d e 
Com pañías. 

1 5 . 4  R E S E R V A S D E C A P I T A L . -  I n c l u y e los v a lo r es de las cu en t as Reser v a por 
revator ización d e l Pa t r i m o n i o y r e expresión m o n e t a r i a o r i g i n ad as en la cor rección 
m o n e t a r i a d e l p a t r i m o n i o y d e los a c t i v o s y p asiv os no m o n e t a r i o s d e años a n t e r i o r es , 
r e sp e c t i v a m e n t e , t r a n s f e r i d o a est a cu e n t a . Est a r eser v a p u ed e ser t o t a l o 
p a r c i a l m e n t e cap i t a l i zad a . El sa ld o d e est a cu en t a n o es d i sp o n i b l e p a r a e l p ag o de 
d i v i d e n d o s en e f e c t i v o . 

1 6 . V E N T A S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , las v e n t a s son co m o sig u e:  

AAo 2 0 1 7  AAo 2 0 1 6  

V e n t a s N e t a s 
U S $  

m i l e s T H U S $ / K g 
U S $  

m l l M T M U S$ / KQ 

Sacos 3 ,028 9 3 9 3 .22 2 ,363 7 4 7 3 .16 

Mallas 3 9 8 8 8 4 . 5 2 3 6 1 -  7 6 4 . 7 3 

Telas 9 0 9 2 1 6 4 . 2 4 8 4 8 195 4 . 35 

S u b t o t a l 4 , 3 3 5  1 , 2 4 3  3 . 4 9  3 , 5 7 2  1 , 0 1 8  3 . 5 1  

Reciclado y o t r os 5 0  8 8 0 .57 4 4 54 0 . 8 1 

T o t a l 4 , 3 8 4  1 , 3 3 0  3 , 6 1 6  1 , 0 7 2  

1 7 . G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , los g ast o s op er aci on a les son co m o s i g u e :  

2 0 1 2  
( e n U . S. dólares)  

V e n t a s A d m . 
Sueldos 6 2 , 5 7 4 1 2 9 , 6 5 8 
Apor t e Pat ronal 7 ,752 16 , 337 
Benef icios Sociales 14 , 400 5 0 , 0 9 5 
Serv icios Prest ados - 2 , 439 
Movilización 2 ,303 8 , 2 3 9 
Honor ar ios Profesionales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 4 3 , 8 2 0 
Gast os de Representación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 7 , 3 4 5 
Serv icios de Ter cer os - 4 8 , 9 1 2 
Tr an spor t e y despacho 16 , 093 -

Man t en im ien t os 1 ,180 1 2 , 5 7 1 
Seguros - 1 7 , 7 5 6 
Serv icios Básicos 6 ,518 1 0 , 0 2 9 
Ot r os 7 ,733 2 2 5 , 3 4 9 

T O T A L 1 1 8 , 5 5 4  7 0 2 , 5 5 0  
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1 8 . A N A L I S I S D E L E B I T D A C O N T A B L E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El EBI TDA es u n o d e los i n d i cad o r es financieros m ás con ocid os, e i m p r esc i n d i b l e en 
cu a l q u i e r análisis f u n d a m e n t a l de u n a e m p r e sa . El EBI TDA r ep r esen t a , las g an an ci as 
a n t es d e i n t e r eses, i m p u e s t o s , depreciación y am or t ización, o lo q u e es lo m i sm o , e l 
r esu l t a d o p u r o p o r ia explot ación del n eg ocio . 

CO R P O R A CI O N O L Y M P I C ECU A D O R S. A. CO R P O LY M S A 
A N A L I S I S D EL E B I T D A 

2 0 1 7  2 0 1 6  

Vent as 

Cost o de Ven t a 

Ut i l idad Br u t a en Ven t a 

4 , 3 8 4 , 0 8 5 

( 3 , 1 1 5 , 1 8 8 )  

1 ,268,897 

1 0 0 . 0 0 %  

- 7 1 . 1 0 %  

2 8 . 9 0 %  

3 , 6 1 6 , 8 2 4 

( 2 , 4 8 9 , 0 5 6 )  

1 ,127,768 

1 0 0 . 0 0 %  

- 6 8 . 8 2 %  

3 1 . 1 8 %  

Gast os Ad m in ist r a t i v os, Ven t as y Ot r os 

E B I T D A 

( 7 9 5 , 3 6 0 )  
1 8 . 1 0 %  

4 7 3 , 5 3 7  1 0 . 8 0 %  

( 7 2 5 , 1 8 6 )  - 2 0 . 0 5 %  

4 0 2 , 5 8 2  1 1 . 1 3 %  

1 9 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

1 9 . 1  Ge st ión d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

En e l cu r so n o r m a l de sus n eg ocios y ac t i v i d ad es d e financiam iento, la com pañía est á 
ex p u est a a d i s t i n t o s r i esg os de n a t u r a l eza financiera q u e p u ed en a f ect a r de m a n e r a 
m ás s i g n i f i ca t i v a o m e n o s s i g n i f i ca t i v a a l v a l o r económ ico d e sus flujos y act i v o s y , 
en con secu en cia , sus r esu l t ad o s. 

1 9 . 1 . 1  R i e s g o d e Cr é dit o -  El r i esg o de crédit o se r e f i e r e al r i esg o de q u e u n a 
d e las p a r t es i n cu m p l a con sus ob l i g acion es co n t r a c t u a l es r esu l t a n d o en 
u n a pérdida financiera p a r a la Com [ )añía. 

1 9 . 1 . 2  R i e s g o d e L i q u i d e z  -  La Adm inist ración d e ia Com pañía es la q u e t i en e 
la r esp on sab i l i d ad final p o r la gest ión d e la l i q u id ez. La adm inist ración h a 
est ab lec i d o u n m ar co d e t r a b a j o a p r o p i a d o p ar a la gest ión de la l i q u id ez 
d e m a n e r a q u e est a p u ed a m a n e j a r los r e q u e r i m i e n t o s d e financiam iento 
a co r t o , m e d i a n o y l a r g o p lazo , así co m o la gest ión d e l iq u id ez d e la 
Com pañía. La Com pañía m a n e j a e l r i esg o d e l i q u id ez, m o n i t o r e a n d o 
c o n t i n u a m e n t e los flujos d e e f e c t i v o y con ci l l an d o los p er f i l es de 
v e n c i m i e n t o de los act i v os y p asiv os financieros. 

1 9 . 1 . 3  R i e s g o d e Ca p i t a l -  La Com pañía g est i on a su cap i t a l p ar a a seg u r a r q u e 
est ará en cap acid ad d e co n t i n u a r o p e r a n d o co m o em p r esa en m a r ch a 
m i e n t r a s q u e m a x i m i za el r e n d i m i e n t o a sus accion i st as m e d i a n t e la 
opt im ización de saldos d e d eu d a y p a t r i m o n i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 9 . 2  Ca t e gor ía s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2011 201& 
( e n U . S . dóla res)  

A CT I V O S F I N A N CI ER O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef ect i v o y e q u i v a l e n t e s 

Cu en t as y d o cu m e n t o s y p o r co b r a r ( No t a 5 }  

3 5 , 6 5 2 

4 9 3 , 0 9 8 

5 2 8 , 7 5 1  

9 5 , 2 0 5 

4 0 3 . 9 0 6 

4 9 9 , 1 1 2  T O T A L 

P A S I V O S F I N A N a E R O S 

Cu en t as y d o cu m e n t o s p o r Pagar ( No t a 1 0 )  

Ob l i g acion es f i n an c i e r as ( No t a 9 y 1 3 )  

Ot r o s p asi v os n o co r r i e n t e s 

4 1 5 , 6 4 3 

8 0 6 , 4 0 9 

2 3 , 3 4 9 

4 2 9 , 2 0 3 

8 9 0 , 8 2 9 

3 0 , 6 5 7 

T O T A L 1 , 2 4 5 , 4 0 2  1 , 3 5 0 , 6 8 9  

2 0 . C A M B I O S Y M O D I F I C A C I O N E S E N L A S N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E 
I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NI I F 1 1  "Acuerdos  conjuntos"  -  Contabilización  de  adquisiciones  de 
Part icipaciones  en  Operaciones  Conjuntas. 

Est a e n m i e n d a incorFX} ra a la n o r m a en cuest ión, u n a guía en relación a co m o 
co n t a b i l i za r la adquisición d e u n a par t icipación en u n a operación co n j u n t a q u e 
co n s t i t u y e u n n eg ocio , esp eci f i can d o así e l t r a t a m i e n t o ap r o p i ad o a d a r a t a l es 
ad q u i s i c i o n es. 

NI I F 9  " I nst rum entos  Financieros"  

Est a n o r m a específ ica los r e q u e r i m i e n t o s p ar a r econ ocer y m e d i r los a c t i v o s y 
p asiv os f i n an ci e r os, a l g u n o s co n t r a t o s p a r a co m p r a r ;  v e n d e r p a r t i d a s n o 
f i n an c i e r as. 

Est a r eem p l aza en su t o t a l i d a d a la NI C 3 9 , n o m o d i f i ca los co n cep t o s de a c t i v o s 
n i p asiv os f i n an c i e r o s. 

Est a n o r m a r eq u i e r e q u e las en t i d ad es r econ ozcan las pérdidas cr ed i t i c i as 
esp er ad as sob r e los act i v o s f i n an ci e r os m ed i d a s a l cost o a m o r t i z a d o . 

NI I F 1 5  " I ngreso  de  Act i¥ idades  ordinar ias  procedentes  de  cont ra tos  con 
clientes"  

Est a n o r m a específ ica cu a n d o y cu a n t o se d e b e r econ ocer los i n g r esos. 

Est a n o r m a r eem p l aza en su t o t a l i d a d la NI C 18 I n g r e so s y a la NI C 1 1 Co n t r a t o s 
d e const rucción en su t o t a l i d a d . 

Si d e t e r m i n a ia f o r m a de r econ ocer los i n g r esos por t o d o s ios co n t r a t o s e x ce p t o 
aq u e l l os q u e se e n cu e n t r e n e n t r e ios a r r e n d a m i e n t o s , d e seg u r o s o cu a l q u i e r o t r o 
i n s t r u m e n t o f i n an c i e r o . 
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Est ab lece 5 pasos p ar a a y u d a r a la e n t i d a d a d e t e r m i n a r cuándo r econ ocer e l 
i n g r eso , est o s son :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 . I d e n t i f i ca r e l co n t r a t o con e l c l i en t e 

Est e d eb e t e n e r u n a su st an cia co m er c i a l y d eb e ser p r o b ab l e q u e la e n t i d a d 
so b r e la cont raprest ación d e b ien es y / o ser v i c ios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. I d e n t i f i ca r la obligación d e desem peño d e l co n t r a t o 

Def i n e co m o obligación de desem peño, las p r o m esa s q u e u n a e n t i d a d n ecesi t a 
cu m p l i r  par a g a n a r i n g r eso s. Hay q u e d e f i n i r  cu an t as ob l i g acion es de 
desem peño co n t e m p l a el co n t r a t o p a r a co n s i d e r a r l o s en la evaluación del 
r e co n o c i m i e n t o d e l i n g r eso . 

3 . D e t e r m i n a r e l p r ec i o d e la t ransacción 

Est e lo d e f i n e co m o e l i m p o r t e d e la co n t r a prest ación, e l cu a l la e n t i d a d esp er a 
r ecib i r a ca m b i o d e la t r a n sf e r en c i a d e los b ien es y / o d e ser v i c ios. 
Est a n o r m a t am bién co n t i en e guías p a r a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e d e la 
cont raprest ación. 

4 . Asignación d e p r ec i o en las t r an sacc i o n es a las ob l i g aci on es d e desem peño en 
e i co n t r a t o 

Est o t i e n e q u e v e r en lo i n d i cad o en e l n u m e r a l a n t e r i o r , se r eq u i e r e q u e la 
e n t i d a d asig n e u n p r ecio d e la t ransacción a cad a obligación d e desem peño { a 
cada b ien o ser v i c i o q u e sean d i s t i n t o s )  p o r u n i m p o r t e q u e r ep r esen t e la p a r t e 
d e la co n t r a prest ación a la cu a l ta e n t i d a d esp er a t e n e r d e r ech o a ca m b i o d e 
t r a n s f e r i r los b ien es o ser v i c ios co m p r o m e t i d o s con e l c l i en t e . 

5 . Recon ocer e l i n g r eso cu an d o la e n t i d a d cu m p l e en las Asig n acion es d e 
Desem peño 

Est a n o r m a co n t i en e or ient ación so b r e c i e r t o s asu n t o s q u e su r g en a l 
d e t e r m i n a r cuándo y cóm o r econ ocer los i n g r esos. 

Est a N I I F est á v i g e n t e p ar a per íodos an u a l es q u e co m i en cen e l 1 de en e r o d e l 
2 0 1 8 o después, y se p e r m i t e su aplicación a n t i c i p a d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NI I F 1 6  "Arrendam ientos"  

Est a n u ev a n o r m a ap l i ca a p er iod os an u a l es q u e co m i en cen a p a r t i r d e l 1 d e en e r o 
d e l 2 0 1 9 , se p e r m i t e t am bién su aplicación an t i c i p ad a en en t i d a d es q u e h a y a n 
a d o p t a d o ta aplicación de la NI I F 15 a n t e r i o r m e n t e a est a acept ación. 

i_a NI I F 1 6 d e r o g a :  

NI C 17 A r r e n d a m i e n t o 
NI C 4 Det erm inación de si u n acu e r d o co n t i en e a r r e n d a m i e n t o 
SI C 15 Ar r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s i n cen t i v o s 

-  SI C 2 7 Evaluación de ia esen cia de las t r an sacci on es q u e a d o p t a n la firm a 
leg a l d e u n a r r e n d a m i e n t o 

De f i n e la f o r m a de co n t ab i l i za r p a r a e l a r r e n d a t a r i o y p ar a e l a r r e n d a d o r . 

N I I F 1 7  "Cont ra to  de  Seguros"  

Est a n u ev a n o r m a se ap l i ca a p er i od os an u a l es q u e co m i en cen a p a r t i r d e l 1 d e en e r o 
d e l 2 0 2 1 , se p e r m i t e la aplicación an t i c i p ad a e n en t i d a d es q u e ap l i q u en NI I F 9 y 15 
a n t e r i o r m e n t e a la aplicación de est a NI I F 1 7 . 

Der og a la N I I F 4 Co n t r a t o d e seg u r os. 
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Est a n o r m a es ap l i cab le a t o d o s los t i p o s d e co n t r a t o s d e seg u r os. I n d ep en d i en t e d e 
t i p o d e en t i d ad es q u e los e m i t a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 1 . H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍ OD O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

En t r e el 3 1 d e d i c i em b r e d e l 2 0 1 7 y la f ech a de em isión de los es t a d o s f i n an ci e r os 
( m a r z o 2 0 1 8 )  n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e en opinión d e la Adm inist ración p u d i e r a n 
t e n e r u n e f ec t o i m p o r t a n t e sob r e los est ad os f i n an c i e r o s a d j u n t o s . 
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