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Milton Napoleon Alcivar Pin t s
C.P.A. INGENIERO COMERCIAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES
ACCIONISTAS DE CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.
CIUDAD.-

He auditado el balance general que se adjunta de la CORPORACION OLYMPIC
ECUADOR S.A. “ CORPOLINSA” al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes
estados de resultados y flujos de caja por ¢l afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los Estados Financieros en base a mi auditoria.

Mi examen fue efectuado de acuerdo a las normas de auditorias generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener certeza razonable de st
los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexacta de caracter significativos.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas de la evidencia que respalden la
cifras y revelaciones de los Estados Financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en su
conjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los Estados Financieros mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la sttuacion financiera d¢ CORPORACION OLYMPIC ECUADOR
S.A. “ CORPOLINSA “ al 31 de diciembre del 2002 y los resultados de sus operaciones y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad y Practicas Contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Eecuador.

Mi opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afto terminado
al 31 de diciembre de 2002 requerida por disposiciones legales vigentes, se emite por separado.

Atentamente,

ING. COM. ALCIVAR PIN
C.P.A. 10221

SC-RNAE # 241
Guayaquil, 28/10/03
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ACTIVO

CIRCULANTE
Caja Bancos

Cuentas por Cobrar

inventarios

impuestos Anticipados
Gastos Anticipados

CORPOLINSA SA.
BALANCE GENERAL AL 31/12/2002
Expresado en dolares

moo9

m

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

CIRCULANTE

Documentos y Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes

Gastos Acumulados por Pagar
Participacion a los Trabajadores
impuesto a la Renta

ETrXe —

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos de Accionistas

INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS N

Acciones comunes-autorizadas, emitidas y en circulacién
400,000.00 al valor nominal de US $ 1.00 cada una

Reserva de Capital
Reserva Legal

Resultado de afios anteriores
Resultados del Ejercicio

Total del Patrimonio

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas forman parte de este estado

2002

610.77
14,504.04
167,204.91

1,797.71
3,670.00

__187,787.43

1,356,362.48
79,080.35

1,623,230.26

201,559.92
10,992.056
9,126.76
1,082.38
1,533.58

__ 22429469

983,208.16

400,000.00
0

0
11,127.28
4,600.13

___415,727.41

1,623,230.26
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CORPOLINSA SA
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31/12/2002
(Expresado en dé6lares)

VENTAS

Al Exterior

Locales

Total Ventas Netas
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion
Gastos de ventas

OTROS EGRESOS

Ganancia Antes de la Particip. de los Trabajadores
y del Impuesto a la Renta.

Participacion de los Trabajadores L
Impuesto a la Renta M
GANANCIA NETA

Las notas adjuntas forman parte de este estado

210,144.70
255,624.56
465,769.26

-403,805.06
61,964.20

30,819.68
16,473.78

47,293.46

7,454.65

7,216.09
1,082.38

1,533.58

4,600.13
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IMPORTADORA CORPOLINSA SA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31-12-2002

Expresado en délares

A.) Efectivo usado en Actividades de Operacién

B.)

Utilidad del gjercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio neto usado en actividades

de operacién.

Depreciacién del afio

Cambios en Activos y Pasives de Gperacién

Disminucién en Cuentas por Cobrar
Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar
Incremento en Inventarios

Incrementop en Impuestos Anticipados
Incremento en Gastos Anticipados

Efectivo Neto Usado en Actividades de Operacién

Incremento en Activos Fijos
Incremento en Otros Activos

Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversiéon
Efectivo proveniente de Actividades de Finarnciacidn

incremento en Pasivo a Corto Plazo

Incremento en Pasivo a Largo Plazo

Aumento en Cuentas Patrimoniales

Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento

Disminucién en Efectivo

Efectivo al principio dei afio
Efectivo al final del aiio 2001

Las notas adjuintas forman parte de este estado

4.600.13

107,390.95
111,991.08

13,488.72

8,623.29
-114,065.49
-1,078.76
-403.01
-93,435.25

-201,656.75
-4,602.20
-206,258.95

147,368.46
64,588.65

211,957.11
24,253.17

-23,642.40
610.77
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CORPOLINSA S.A
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
Expresado en délares

DETALLE CAPITAL |____ RESERVA_ RESULTADOS TOTAL
SOCIAL CAPITAL LEGAL ANTERIORES | DEL EJERCICIO | 37/1[2/01
Saldo al 1/1/02 400,000.00 6,664.56 4,462.72| 411,127.28
Aumento de Capital
Utilidad Acumuiada 4,462.72 -4,462.72 0|
Ganancia neta 4,600.13 4,600.13]
Saldo al 31 de diciembre del 2002 400,000.00 0.00} 0.00] 11,127.28 4,600.13 ] 415,727.41

Las notas adjuntas forman parte de este estado
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIERCS POR EL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

A. CORPORACION OLYMPIC ECUADOR “CORPOLINSA “ S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de Noviembre de 1999. Su
actividad principal es la elaboracién de telas y sacos de Polipropileno, lo cual es
comercializado en partes iguales entre el mercado nacional y el extranjero,
especialmente en las zonas fronterizas de Perti y Colombia.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se elaboran en US Dolares a partir del 1 de Abril del 2000 y de
acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios
contables mas imporianies que se han uiilizado:

La provisién para cuentas incobrables. En el afio 2002 no se han realizado castigos a
esta cuenta.

Los Inventarios estan registrados al costo de adquisicion, que no es mayor al valor de
mercado. Los costos se valoran por el método promedio.

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estdn contabilizados segan el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Magquinarias 10
Edificios ¢ Instalac. 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipos de Computacién 5
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda Local a partir del 10 de enero del 2000 el US Dolar es la moneda de uso
local en la Repiblica del Ecuador.



C. EFECTIVO

la siguiente manera:

Caja
Bancos
Suman

Suman

E. INVENTARIOS:

Polipropiieno
Repuestos Sencar
Productos en Proceso
Productos Terminados
Suman

G. ACTIVOFIJO

Magquinaria Y Equipos

Equipos de Oficina
Equipo Proces. de Datos
SUB TOTAL
{(-)Deprec. Acum.

ACT. FIJOS NETOS

“)'))’)‘)))’)’)33)))”’)3)3\)')”)’)3)")'"))1))3)))))‘)‘)'))))))3')\"))"}
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Terrenos Edific. e Instalac.
Maquinarias M. y Enseres.

D. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

Cuentas por cobrar clientes
Menos Prov. Ctas. Incobrables

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLISA” S.A.

US$

US$

US$

US$

Al 31 de diciembre del 2002 el efectivo conciliado y sus equivalentes se conforman de

0
610.77
$ 610.77

14,504.04
0

14,504.04

133,035.11

3,875.72
14,459.52

15,834.56
167,204.91

La Institucién registra en esta cuenta los valores correspondientes a Seguros por un
monto que asciende a US$ 3,670.00

Saldo al Adiciones Retiros Saldo al

1-1-02 31-12-03
31,800.00 31,800.00 0

10,133.05 1,000.00 11,133.05
1,425.708.22 100,220.16 1,525,928.38
2,739.59 111,218.47 113,958.06
3,261.79 21,018.12 24,279.91
1,473,642.65 233.456.75 31,800.00 1,675.299.40
211,545.97 0 0 318,936.92
1,262.096.68 233.456.75  31.800.00 1,.356.362.48
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLINSA”

H. OTROS ACTIVOS:

Corresponde al saldo de los Gastos de Investigacién y Desarrollo no amortizados en
el presente afio, todo lo cual suma ia cantidad de US$  79,080.35

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores nacionales USS 48,408.96
Proveedores del Exterior 146,912.49
Provisiones LE.S.S. 4.659.89
Impuestos por pagar 1,578.58
Suman US$ 201,559.92

J. ANTICIPO DE CLIENTES:

Edgar Llamuca USS 3,030.58
Wilson Gallardo 4,651.37
Fabian Gallardo 577.41
Didesa 616.79
Remarfa 2,115.90
Suman 10,992.05

K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Representan los sueldos y beneficios por pagar a empleados.

Suman USS 9,126.76
L. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganancia
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre los trabajadores.

Suman USS 1,082.38

M. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25 % sobre la utilidad tributable anual. La
base de este calculo se determino segin se indica a continuacion:

Utilidad antes de la participacién de trabajadores USS 7,216.09
(-) 15 % Participacién de Trabajadores 1,082.38
Base imponible para el impuesto a la renta 6,138.71

25 % del impuesto a la renta US$ 1,533.58



CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLINSA”

N. PASIVO A LARGO PLAZO:

El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos efectuados por el accionista principal,
mismos que no tienen plazo de vencimiento, ni causan intereses.

Suman USS 983,208.16
N. ACCIONES COMUNES:

Al 31 de diciembre del 2002 La empresa presenté un saldo de US$ 400.000.00 por
concepto de Capital Pagado constituido en acciones de US$ 1.00 cada una, cuyo tinico
titular es la Compaftia Olympic Internacional S.A.

RESERVA DE CAPITAL

No se incluye en el Balance ningin valor por este concepto conforme a las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

RESERVA LEGAL:

Tampoco se registré ningiin valor en esta cuenta, conforme a las disposiciones legales
vigentes en el Ecuador, que estipula se transfiera el 10 % de su ganancia liquida anual
a la reserva legal, hasta completar el 50 % del capiial suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones corrientes efectuadas con compatiias relacionadas, que se han transado
en condiciones similares a las realizadas con otros deudores o acreedores.

HECHOS SUBSECUENTES

El 26 de Mayo del 2003, se procedid al pago del impuesto a la renta del afio 2002
segiin consta en el formulario No. 200060191 de la siguiente manera:

25 % del impuesto a la renta US$ 1,533.58
() Anticipo pagado
(-) Retencion en la fuente




