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Milton Napoleon Alcivar Pin
C.P.A. INGENIERO COMERCIAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES
ACCIONISTAS DE CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.
CIUDAD.-

He auditado el balance general que se adjunta de la CORPORACION OLYMPIC
ECUADOR S.A. “ CORPOLINSA” al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes
estados de resultados y flujos de caja por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieras
son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los Estados Financieros en base a mi auditoria.

Mi examen fue efectuado de acuerdo a las normas de auditorias generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener certeza razonable de si
los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas ¢ inexacta de caracter significativos.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas de la evidencia que respalden la
cifras y revelaciones de los Estados Financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en su
conjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

En mi opinidn, los Estados Financieros mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CORPORACION OLYMPIC ECUADOR
S.A, “ CORPOLINSA “ al 31 de diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Practicas Contables, aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Mt opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio terminado
al 31 de diciembre de 2001 requerida por disposiciones legales vigentes, se emite por separado.

Atentamente,

ING. COM. MILTON AR PIN
C.P.A. 10221

SC-RNAE # 241
Guayaquil, 7/08/02
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ACTIVO

CIRCULANTE

Caja Bancos

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

CORPOLINSA SA.
BALANCE GENERAL AL 31/12/2001
Expresado en dé6lares

NOTA

Mmoo

Impuestos Anticipados

Gastos Anticipados

@

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS I

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

CIRCULANTE

Documentos y Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes

Gastos Acumulados por Pagar
Participacién a los Trabajadores
impuesto a la Renta

22X

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos de Accionistas N

INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS 0]

Acciones comunes-autorizadas, emitidas y en circulacion

400,000.00 al valor nominal de US $ 1.00 cada una
Reserva de Capital

Reserva Legal

Resultado de afos anteriores
Resultados del Ejercicio

Total del Patrimonio

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas forman parte de este estado

2001

-23,642.40
27,992.76
8,623.29
53,139.42

718.95
3,266.99

—

70,099.01

1,262,096.68
74,477.45

1,406,673.14

54,488.57

18,087.51
1,812.53
1,050.06 -

1,487.57
76,926.23

918,619.53

400,000.00
0

0

6,664.56
4,462.72

411,127.28

1,406,673.14

%
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CORPOLINSA SA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31/12/2001
(Expresado en délares)
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VENTAS
Al Exterior 692,741.54
Locales 230,531.31
Total Ventas Netas 923,272.85
COSTO DE VENTAS -774,066.03
UTILIDAD BRUTA 149,206.82
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 120,633.33
Gastos de ventas 20,727.55
Gastos financieros 2,016.30
Otros egresos 0.00
143,377.18
OTROS INGRESOS 1,170.70
Ganancia Antes de la Particip. de los Trabajadores
y del Impuesto a Ia Renta. 7,000.34
Participacion de los Trabajadores 1,060.05
Impuesto a ia Renta 1,487.57
GANANCIA NETA 4,462.72

Las notas adjuntas forman parte de este estado
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IMPORTADORA CORPOLINSA SA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31-12-2001

Expresado en délares

A.) Efectivo usado en Actividades de Operacién

——

Incremento en Utilidad del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio neto usado en actividades

de operacion.

Depreciacion del afio

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion

incremento en Cuentas por Cobrar
Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucién en Inventarios

Disminucién en Impuestos Anticipados
Incremento en Gastos Anticipados

Efectivo Neto Usado en Actividades de Operacién

Disminucién en Activos Fijos
Incremento en Otros Activos

‘Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversion

Efectivo proveniente de Actividades de Financiacién

Incremento en Pasivo a Corto Plazo

Disminucién en Pasivo a Largo Plazo

Aumento en Cuentas Patrimoniales

Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento

Disminucion en Efectivo

Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del afio 2001

Las notas adjuintas forman parte de este estado

-2,201.84

100,358.48

98,156.64

-18,549.26
32,332.07
38,246.28
-708.25
-3,266.99
48,053.85

270,861.94
-74,477.45
196,384.49

22,197.69
-445,229 .47
52,464.56
-370,567.22

-27,972.14
4,328.74
-23,642.40
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CORPOLINSA S.A
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Expresado en délares
DETALLE CAPITAL RESERVA RESULTADOS TOTAL
SOCIAL CAPITAL LEGAL ANTERIORES | DEL EJERCICIO | 311|201
Saldo al 1/1/01 800.00] 800,00 352,.600.00] 6,664.56 ] 360,864.56

Aumento de Capital 399,200.00 -800.00 -352,600.00 45,800.00
Utilidad Acumulada 6,664.56 -6,664.56 0
Ganancia neta 4,462.72 4,462.72,
ISaldo al 31 de diciembre del 2001 400,000.00 0.00] 0.00} 6,664.56 4,462.72| 411,127.28]

Las notas adjuntas forman parte de este estado
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

A. CORPORACION OLYMPIC ECUADOR “CORPOLINSA “S.A.:

Fue constituida en Ila ciudad de Guayaquil el 19 de Noviembre de 1999. Su
actividad principal es la elaboracion de telas y sacos de Polipropileno, lo cual es
comercializado en partes iguales entre el mercado nacional y el extranjero,
especialmente en las zonas fronterizas de Perti y Colombia.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se elaboran en US Dolares a partir del 1 de Abril del 2000 y de
acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

La provisién para cuentas incobrables. En el afio 2001 no se han realizado castigos a
esta cuenta.

Los Inventarios estan registrados al costo de adquisicién, que no es mayor al valor de
mercado. Los costos se valoran por el método promedio.

Los actives fijos registrados al 31 de marzo del 2000 est4n contabilizados segin el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Magquinarias 10
Edificios e Instalac. 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipos de Computacién 5
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda Local a partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Repiblica del Ecuador.




(IR IR IR IR IR IR IR IR AR IR AR AR BN AR AR RN RR R ER RN EE R R I ID 10 20 0 I JN0 IN0 N0 N0 IR I 2N 2N 2N 2N 2N T N IR I I BN B

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLISA” S.A.

C. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2001 el efectivo conciliado y sus equivalentes se conforman de

la siguiente manera:

Caja
Bancos
Suman

US$ 500.00

D. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

Cuentas por cobrar clientes

Menos Prov. Ctas. Incobrables

Suman

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Impuestos Anticipados I V A

F. INVENTARIOS:

Polipropileno
Pigmentos-Carbon
Repuestos Sencar
Productos en Proceso
Productos Terminados
Suman

-24,142.40
$ -23,642.40

US$ 27,992.76

0
27,992.76

USS$ 8,623.29

US$ 8,641.14

943.22
3,875.72
21,462.33
18,217.01

US$  53,139.42

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

La Institucion registra en esta cuenta los valores correspondientes a Seguros por un
monto que asciende a US$ 3,266.99.

H. ACTIVOFIJO

Maquinarias en Transito
Terrenos Edific. e Instalac.
Maquinarias M. y Enseres.
Equipos de Oficina
Equipo Proces. de Datos
Vehiculos

SUB TOTAL

(-)Deprec. acum..

ACT. FJOS NETOS

Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
1-1-01 31-12-01
-0- 31,800.00 -0- 31,800.00
356,782.36 -0- 346,782.36 -0-

1,375,367.79 50,340 .43 1,425,708,22
-0- 2,739.59 -0- 2,739.59
-0- 3,261.79 0- 3,261.79

12,3544.44 -0- 12,354.44 -0-
1,744,504.59 88.141.81 359.003.75 1.473.642.65
111,187.49 113,642.98 13,284.50 211,545.97

1,633.317.10 ( 25.501.17)

345,719.25 _1,262.096.68
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLINSA”

L OTROS ACTIVOS:

Corresponde al saldo de los Gastos de Investigacion y Desarrolio no amortizados en
el presente afio, todo lo cual suma la cantidad de US$ 74,477.45

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores nacionales US$ 28.896.22
Provisiones 4,756.22
Servicios varios 2,658.70
Impuestos por pagar 89.92
Suman USS 54,488.57

k. ANTICIPO DE CLIENTES:

Angel fernandez US$ 12,952.64
Edgar Liamuca - 1,171.44
P. Gallardo 4,744.40
Fabian Gallardo 888.09
J. Llamuca 2,450.00
Suman 18,087.51

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Representan los sueldos y beneficios por pagar a empleados.

Suman US$ 1,812.53
M. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganancia
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre los trabajadores.

Suman USS 1,050.05

N. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25 % sobre la utilidad tributable anual. La
base de este calculo se determiné segin se indica a continuacion:

Utilidad antes de la participacion de trabajadores US$  7,000.34

(-) 15 % Participacién de Trabajadores 1,050.05
Base imponible para el impuesto a la renta 5,950.29
25 % del impuesto a 1a renta US§  1,487.57
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RACI L 1C ECUADOR S.A. “CORPOLINSA”

PASIVO A LARGO PLAZO:

El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos efectuados por el accionista principal,
mismos que no tienen plazo de vencimiento, ni causan intereses.

Suman USS 918,619.53

. ACCIONES COMUNES:

El saldo de esta cuenta es de US$ 400.000.00 con acciones de US$ 1.00 cada una la
misma que sufrié un incremento de capital por US$ 399,200.00, celebradas median te
escrituras publicas de la Notaria Trigésimo Quinta del Cantén Guayaquil del 6 de
junio del 2001 y de la Notaria Vigésimo Quinta del Cantén Guayaquil del 12 de
diciembre del 2001

RESERVA DE CAPITAL

No se incluye en el Balance ningin valor por este concepto conforme a las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

RESERVA LEGAL:

Tampoco se registro ningin valor en esta cuenta, conforme a las disposiciones legales
vigentes en el Ecuador, que estipula se transfiera el 10 % de su ganancia liquida anual
a la reserva legal, hasta completar el 50 % del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones corrientes efectuadas con compatfiias relacionadas, que se han transado
en condiciones similares a las realizadas con otros deudores o acreedores.

HECHOS SUBSECUENTES

Al 11 de Abril del 2002, se procedio al pago del impuesto a la renta del afio 2001
segun consta en el formulario No. 0006850 de la siguiente manera:

25 % del impuesto a la renta US$ 1,487.57
(-) Anticipo pagado

(-) Retencién en la fuente
Total a pagar




