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BERDY”, AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
u INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA”

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CORPORACION
OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA” (en adelante la Compaiiia), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

1. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estlmacmnes
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos est
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de confd
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas 1
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realEme =
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados ﬁnancleros esté.n
libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

3. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa en los estados financieros.
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4. Al efectuar esas evalvaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno

relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean aprop1 og
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una o
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Chimborazo 2108 y Fco. de Marcos
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. AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA” al 31 de
diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Contabilidad.

6 de Abril del 2012,
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

“CORPOL, !‘ )MSA”
_ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011,

{Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTA POR COBRAR NETOS
INVENTARIOS

IMPUESTOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOFJO

PROPIEDADES Y EQUIPOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO F1JO

ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO

y
Ve ~

Gloria Salvatierra Aquino
Gerente General

Nota
(NOTA 3)
(NOTA 4)

(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA 7)

(NOTA 8)

2011 26010
3,668.92 33,774.18
255,147.88 175,591.71
310,127.01 338,551.51
52,412.92 21,079.81
621,356.73 568,997.21
2,500,408.14 2,240,210.37
(1.084,847.89) (989.433.44)
1,415,560.25 1,250,776.93
71,357.66 50,936.85
2,108,274.64 1,870,710.99

w
I Alcivar Ch.
Contador
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

“CORPOLYMSA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011,
(Expresado en dolares de E.U.A.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES FINANCIERAS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA
UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

Nota
(NOTA 9)
(NOTA 10)

(NOTA 11)
(NOTA 12)

(NOTA 13)

(NOTA 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

foua & g4mw edldr
/ Gloria Salvafierra Aquino
Gerente General

2011 2010
390,384.91 161,287.26
115,787.94 70,556.95

43,780.55 32,486.80
64,504.27 52,317.07
614,457.67 316,648.08
463,139.35 548,002.73
1,077,597.02 864,650.81
400,000.00 400,000.00
10,551.40 8,089.66
574,696.43 574,696.43
23,274.09 0.00
22,155.69 23,274.09
1,030,677.62 1,006,060.18
2,108,274.64 1,870,710.99
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

“CORPOLYMSA”
ESTADO DE

SULTADOS INTEG ES

POREL ANO TE, 0 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.
(Expresado en délares de E.U.A.)

INGRESOS

VENTAS TARIFA 12%

VENTAS TARIFA 0%

OTROS INGRESOS

TOTAL DE INGRESOS

(-YCOSTO DE PRODUCCION

(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(1YGASTOS ADMINISTRATIVOS
(-YGASTOS DE VENTAS
(-JGASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS
(-) 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
(-) 24% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2011 2010
1,855,865.90 1,212,876.99
4,268.80 0,00
870.72 0,00
1,861,005.42 1,212,876.99
1,560,662.96 711,931.38
300,342.46 500,945.61
188,095.67 393,992.16
50,237.79 63,381.10
23,901.51 7,063.97
262,234.97 464,437.23
38,107.49 36,508.38
5,716.12 5.476.26
7.773.93 7,758.03
24,617.44 23,274.09
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA”
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011,

{Expresado en délares de EU.A.).
Utilidad
Capital Reserva Ofras Utilidad Ejercicio  Utilidad

CONCEPTO - DETALLE Social Legal Reservas No Distribuida Anterior  Ejercicio Total
Saldo al 31 de Diciembre del 20180  400,000.00  8,089.66 574,696.43 0.00 23.274.09 0.00 1,006,060.18

iml 12011:
Distribucién Utilidades afio 2011 0,00 2,461.75 0,00 23,274.09 -23,274.09 -2,461.75 0.00
Utilidad afio 2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24,617.44 24,617.44
Saldo al 31 de Diciembre del 2011  400,000.00 10,551.41 574,696.43 23,274.09 0.00 22,155.69 1,030,677.62
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A.

“CORPOLYMSA”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.

(Expresado en dolares de E.U.A, )

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucion (Aumento} Cta. y Doc.por Cobrar
Disminucién (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucién) Ctas y Docum.por Pagar
Disminucion (Aumento) Otras Cuentas por Pagar
Disminucion (Aumento) Provisiones

Total Flujo Neto de Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucién) Ctas Patrimoniales
Obligaciones con instituciones financieras locales
Aumento (Disminucion) Préstamo Accionista

Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento
FLUJO NETO

Saldo Inicial de Caja/Bancos
Saldo Final de Caja/Bancos

s er frapuiens

/Gloria Salvafierra Aquino
Gerente General

2011

22,155.69

95,414.45

131,310.09
28,424.50
229,097.65
11,293.75
12,187.20

267,263.15

260,197.77

2,461.75
183,986.52
22361891

-37,170.64

-30,105.26
33,774.18
3,668.92

J Contador.
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.

{Expresado en délares de E.ULA.)
1. - OPERACIONES,

La Compaiifa, CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA”.,
se constituyé , el 5 de octubre de 1999, ante el Notario Cuarto del Cantéon Guayaquil
Doctor Alberto Bobadilla Bodero ¢ inscrita en el Registro Mercantil con el Numero
1.101 el 1 de Diciembre de 1999, siendo su domicilio principal, la ciudad de Guayaquil.

Siendo su objetivo principal, la manufactura de articulos de materiales plasticos y de
caucho, tales como los destinados a productos y servicios hospitalarios, médicos,
ambientales, ortopédicos; asi como de calzado y otros articulos de materiales plasticos
y de caucho para la industria y el consumo pliblico. etc., etc.etc.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuvador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracién efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados a las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos por venta de Sacos, telas, y lonas se registran en los resultados
del afio en base a la emision de las facturas de la compaiiia.

Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicién, nota 7. El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida tGtil.

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Equipos de Computacién y Software 33%

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2011 a las tasas del 15% y 24% respectivamente, de acuerdo con

disposiciones legales

10
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3.-CAJA Y BANCOS,

Al 31 de Diciembre del 2011, las cuentas Caja y Bancos son como sigue:

Caja chica 300.00
Banco de Machala / 1070722476 1.33
Banco de Machala / 1070739190 2,967.91
Banco del Austro / 109090417 399.68
TOTAL CAJA Y BANCOS 3,668.92
4.- CUENTA POR COBRAR,

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, son como sigue:

Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 249,700.50
Cuentas por Cobrar Empleados 811.55
Anticipo a Proveedores 4,635.83
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 255,147.88

S.- INVENTARIO

Los inventarios al 31 de diciembre del 2011 estdn constituidos como sigue:

Inventario Materia Prima ¢ Insumos 129,840.49
Inventario de Producto en Proceso 62,916.42
Inventario Producto Terminado y Merc.en Almacen 70,923.23
Mercaderia en Transito 31,000.00
Inventario Repuestos y Materiales 15,446.87
TOTAL INVENTARIO 310,127.01

Los inventarios de la empresa estdn constituidos principalmente por; materia prima,
productos elaborados y/o en proceso tales como: sacos, telas plésticas, fibras y lonas de
plastico.

6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS.

En el afio 2011 el movimiento de impuestos anticipados es como sigue:

Retenciones de Impuestos 6,200.24
IVA Crédito Tributario 46,212.68
TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS 52,412.92

7.- ACTIVOS FLJOS, NETO.
En el afio 2011 el movimiento de activos fijos es como sigue:

11
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CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA”

DETALLE DE ACTIVOS FLIOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.

CONCEPTO

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Magquinarias, Equipos
Equipos de Computacién
Instalaciones

TOTAL

(-)Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVO NETO

Y)Y Y)Yy

APLICACION
NEC 17

SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2010 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/1212011
535,421.00 0.00 000 0% 535,421.00
527,273.74 0.00 000 5% 527,273.74
7,743.27 1,407.90 000  10% 9,151.17
1,119,751.15 244,180.33 000  10% 1,363,931.48
34,703.09 3,197.10 0.00  3333% 37,900.19
15,318.12 11,412.44 000  10% 26,730.56
2,240,210.37 260,197.77 0.00 2,500,408.14
989,433.44 95,414.45 0.00 1,084,847.89
1,250,776.93 164,783.32 0.00 1,415,560.25

)

Yy )
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8.- CARGOS DIFERIDOS.

Al 31 de Diciembre del 2011, los cargos diferidos son como sigue:

Cargos diferidos Saldo inicial 13,260.87
Ajustes Inventario en Proceso 22,388.45
Ajuste Planilla Aportes 6,072.17
Intereses Préstamo Operaciones Financieras. 11,737.83
Latina ,S.y Reaseguros, Robos, Incendio, otros 12,478.18
Otros Diferidos 5,420.16
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 71,357.66

Corresponde principaimente a diferencias producidas en ¢l inventario de productos en
proceso, causa de la misma el sistema de costo empleado por la compafifa, también se
incluyen en los cargos diferidos, intereses por préstamos bancarios del 2011 y 2012,

TAIIIIININIINIAIIAIIINIIIINIIININIIINIIIINIIIDNDY D

Seguros de maquinarias y equipos del 2011 y 2012.
9.- CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2011, las cuentas por pagar son como sigue:

Proveedores Locales 63,276.15
Proveedores del Exterior 317,526.02
Acreedores Varios 9,582.74
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 390,384.91

10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 2011, las cuentas por pagar son como sigue:

Banco de Machala 115,787.94

TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR 115,878.94

11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2011, las otras cuentas por pagar son como sigue:

Anticipo Clientes

Anticipo Gallardo Héctor 406.10
Anticipo Gallardo Fabian 797.10
Anticipo Llamuca Marcos 34,682.24
Anticipo Ronquillo Alba 7,890.31
Anticipo Sanchez Kléber 4.80
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 43,780.55
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12.-PROVISIONES.

Al 31 de Diciembre del 2011, las provisiones son como sigue:

Impuestos por pagar 7,387.16
Obligaciones Sociales (*) 51,400.99
15% Participacién Trabajadores 5,716.12
TOTAL PROVISIONES 64,504.27

(*) Las provisiones de beneficios sociales a los trabajadores han sido calculadas de
acuerdo a las leyes Tributarias vigentes y a las establecidas por el codigo de Trabajo,
las mismas que establecen realizar provision para Decimo Tercer Sueldo, Decimo
Cuarto Sueldo y Vacaciones.

13.-PASIVOS A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre del 2011, el pasivo a largo plazo son como sigue:

Cuentas por Pagar Accionista (*) 298,419.27
Banco de Machala (**) 164,720.08
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 463,139.35

(*) El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos otorgados por los accionistas, con
la finalidad de cubrir desembolsos de la compaflia propios del giro normal del
negocio, No tiene plazo de vencimiento y tampoco genera interés.

(**) Los recursos obtenidos del préstamo del Banco de Machala, fueron destinados a
inversiones en Maquinarias y Equipos con el objetivo de ampliar la capacidad de
produccion de la empresa, por citar cuatro (4) Telares Omega Starlinger y una (1}
Cortadora Automatica Starliger.

14.- PAT ONIO DE LOS SOCIOS.

Capital Social.-

Esta representado por un Capital Suscrito y Pagado de $400.000,00, acciones ordinatias
y nominativas de un délar cada una. Capital que podré ser aumentado por resolucion de
la Junta General de Accionistas.

Reservas.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no ¢s disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2011 el saldo es de
1UUS$585,247.83 incluido las reservas de capital.

Reserva Legal 10,551.40
Reserva de Capital 574,696.43
TOTAL RESERVAS 585,247.83

14




Y ) ) Y

)

IYIDIIDINIIIIIDNIINIINNDIAIIIIIINNIINNIDININ I D) YD

}

15.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 94 del Codigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres aflos, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

16- ADOPCION DE_ _LAS N INT ACTON S D
INFO CION CIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articuio 2, disponer que las
“NIIF S” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compailia se estabiecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compatiia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.

17.- Y FO TORIA_PARA LA EQUIDAD BUT DE
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constifuyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

18— AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada perfodo del 25% de las utilidades obtenidas.
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19.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafifa obtuvo una Utilidad antes de participacién e
impuesto a la renta de USD $38,107.49.

20.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

1.a variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares por el afio terminado et 31 de Diciembre del 2011. Por lo
tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia, .

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre - 31 Porcentual

2004 1,96

2005 4,36

2006 3,30

2007 3,32

2008 828

2009 6,26

2010 3,33

2011 317

21.- EVENTOS SUBSECUENTES.

1.- La Cia. CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. “CORPOLYMSA” ala
fecha de presentacion del este informe el 02 de Abril del 2012, se encuentra en
proceso de adaptacién de la Norma Internacionales de Informaciéon Financieras, el
mismo que pertenece al tercer grupo y su aplicacién es de NIIF para PYMES cuyo
periodo de transicion es el afio 2011 y su periodo de ajuste es el afio 2012.

2.- Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores

Independientes (Abril del 2012), no se observo la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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