MEGAPRODUCTOS S.A
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. CONSTITUCION

La compaiiia MEGAPRODUCTOS S.A. se constituyé ante el notario vigésimo primero
del cantén Guayaquil, el 28 de septiembre de 1999, aprobada mediante resolucién
emitida por la Superintendencia de Compaiiias de Guayaquil No. 99-2-1-1-0003845
el 26 de Octubre de 1999, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén.

El Registro Unico de Contribuyentes de la sociedad es: 0992105623001. Su
actividad econdmica principal es la venta al por mayor de materiales, piezas,
accesorios de construccion, articulos de ferreteria, materiales eléctricos y ventas
de inmuebles.

El capital social al cierre del periodo 2014 es de USD$ 1,000.000. Estd conformado
de la siguiente manera:

Accionistas No. Valor Total USD % de
Acciones unitario participacion
Sr. Hidalgo Londofio Marco 999.999 1,00 999.999 99,9999%
PRIMIDIVA S.A. 1 1,00 1 0,0001%
Total 1,000.000 300.000 100,0000%

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de MEGAPRODUCTOS S.A., estan emitidos de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador, en el caso de la compafiia a partir del periodo 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

Los estados financieros han sido preparados considerando el principio de
empresa en marcha y en ese dmbito, la Administracidon ha estimado que a
la fecha no existen indicios internos ni externos, que pudiesen afectar la
continuidad de las operaciones de la compaiiia.
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2.2

23

2.4

Para la elaboracién de los estados financieros conforme a las NIIF de requiere
del uso de estimaciones contables, también exige a la administraciéon que
ejerza su juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas contables de la
compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboraciéon de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la compaiiia. Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible
recaudado no depositado, los depdsitos monetarios en los bancos con los que
trabaja la empresa tanto locales y en el exterior. También forman parte del
efectivo y equivalentes de efectivo las inversiones de corto plazo, hasta
noventa dias, como certificados de depdsitos.

Activos y pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial y posterior

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable, mds cualquier costo atribuible directamente a la transaccion,
excepto cuando el instrumento es clasificado en la categoria de valor
razonable con cambios en resultados, en cuyo caso se miden inicialmente a
valor razonable.

Medicion posterior de un activo financiero

Después del reconocimiento inicial de los activos financieros, la compania los
valla a su costo amortizado menos la provisidon para cuentas incobrables y el
reconocimiento de pérdida en su valor. Las siguientes categorias de activos
financieros: a) Cuentas y documentos por cobrar a clientes originados por la
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empresa en su operacion de venta en todas sus sucursales y no mantenidos
para ser negociados; b) inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y c)
todos los activos financieros que no tengan precio cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no pueda ser valuado de modo confiable. Los
gue no tienen un vencimiento fijo se valtan al costo.

La Compaiiia mantiene una politica de plazo de pago para sus clientes, el cual
si se espera cobrar en un afio o menos se clasifica como activo corriente, de lo
contrario se clasifica como activo no corriente.

Medicion posterior de un pasivo financiero

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden a su
costo amortizado y comprende las siguientes categorias: a) Cuentas vy
documentos por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, si se esperan
pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes, b) Obligaciones con instituciones
financieras, se contratan a las tasas de interés vigentes en el mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro Gastos — Financieros.

Deterioro de activos y pasivos financieros

Para los activos y pasivos financieros llevados a su costo amortizado, las
ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados del afio cuando el activo
o pasivo financiero ha sido dado de baja o se ha desvalorizado.

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La morosidad
mayor a 180 dias, la existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o la
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
resulte menor, la empresa utiliza el método del costo promedio ponderado
para la imputacion de la salida de dicho inventario. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucion
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Las mercaderias y articulos importado comprenden el precio FOB de compra,
los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente por parte del Servicio de Rentas Internas), los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducen para determinar el costo de adquisicion.

2.6 Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo de adquisicién. El
costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccién del activo. Con posterioridad a su reconocimiento como activo,
un elemento de propiedades, planta y equipo se registra a su costo menos la
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes, o de sus componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y se les
considera un valor residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valor residual de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calcula comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccidn de activos calificables como tal. Un
activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que
esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afo.

Las tasas de depreciacién anual utilizadas por MEGAPRODUCTOS S.A,, son las
siguientes:

Pagina 12



MEGAPRODUCTOS S.A
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Activos

Edificio e Instalaciones 5% 20
Vehiculos 20% 5
Magquinarias y equipos 10% 10
Equipos de Comunicacién 10% 10
Muebles y Equipos de oficina  10% 10
Equipos de computacion 33% 3

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Propiedad, planta y equipo se somete a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable con cargo a resultados.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa del 22% de impuesto aplicable a la utilidad
gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

b) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y
qgue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

29 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del
estado de situacion financieray corresponden principalmente a:

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base a la suma por pagar
exigible.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

c) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

d) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

e) Aporte patronal — Secap - lece: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo

f) Provision de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos del afo
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
————————————————————————————————————————
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situacioén financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.10 Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compaiia registra
provisiones cuando (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores y otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la compafia y puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compafiia hace entrega del servicio y de los productos al
cliente y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
prestacidn de esos servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
————————————————————————————————————————
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2.12 Activos intangibles
Reconocimiento
Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:

(a) Es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y

(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La compafiia evaluard la probabilidad de obtener beneficios econdmicos
futuros utilizando hipdtesis razonables y fundadas, que representen las
mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante la vida atil del activo.

La compaiiia utilizara su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado
al flujo de beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del
activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de
fuentes externas.

Medicion

Los activos intangibles son registrados al costo de adquisicidn. El costo incluye
tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo.

Con posterioridad a su reconocimiento, los activos intangibles se mediran
segun el modelo del costo menos su amortizacién correspondiente

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La administracién de MEGAPRODUCTOS S.A., para la preparacién de sus estados
financieros realiza estimaciones y utiliza supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica del negocio, cambios en el sector (industria) donde opera la
compafiia y la informacién suministrada o disponible en fuentes externas
calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:
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(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la
compaiiia, en base a la evaluacion de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180
dias y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidon para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de la vida atil se evalta al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.6.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal e
indemnizacidn laboral — La compaiiia utiliza los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el
futuro

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2013 y comparativo
con los saldos al 31 de diciembre del 2012, son los siguientes:

31-dic.-14 31-dic.-13
Caja (a) 10.723 3.200
Bancos (b) 61.230 97.419
Total 71.953 100.619
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a) Comprende principalmente la cuenta caja recaudadora, a través de la cual se
registran los cobros en efectivo a los clientes.

b) La compafiia al 31 de diciembre del 2014 mantiene saldos en los Bancos
locales y son de libre disponibilidad. Los sobregiros en las cuentas contables
del cierre del periodo se han reclasificado en el pasivo en la cuenta
sobregiros bancarios. Estos valores son de libre disponibilidad de la
compaiia.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2014 y comparativo
con los saldos al 31 de diciembre del 2013, son los siguientes:

31-dic.-14 31-dic.-13

Cuentas por cobrar clientes (a) 2.841.266 3.585.882

Cheques por depositar clientes (b) 861.411

Provision para cuentas Incobrables  (c) (833.181) (85.548)
Total 2.869.496 3.500.334

a) Saldos por cobrar a clientes de la matriz y sucursales en las ciudades de
Quito, Portoviejo y Loja. La estructura de los saldos de acuerdo a su
vencimiento al 31 de diciembre fue el siguiente:

Dias de vencimiento Monto Porcentaje
0-15 1.042.427 37%
16-30 678.316 24%
31-45 1.117.723 39%
45+ 0%
TOTAL 2.838.466

b) Los cheques recibidos en amparo de facturas emitidas se registran o son
aplicadas a estos documentos legales.

c) La compaiiia realizo la provisién del 1% sobre los créditos otorgados en el
periodo 2014, en base a lo permitido por la Ley de Régimen Tributario
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Interno, Articulo No. 10, numeral 11. El monto provisionado fue de USD
$37.312 con cargo a resultados del periodo.

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Los saldos en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2014 y comparativo
con los saldos al 31 de diciembre del 2013, son los siguientes:

31-dic.-14  31-dic.-13

Retenciones de Impuesto a la Renta clientes (a) 20.039 44,182
Crd. Trib. Dif. Impt. Causado y Anticipo (b) 241.878 146.270
Retenciones de Impuesto a la Renta de afios anteriores  (c) 54.070 9.889
Total 315.987 200.340

a) Crédito a favor de la compaiiia para el 2015 de retenciones de impuestos a
la renta del periodo que los clientes efectian a Megaproductos S.A. Este
impuesto fue utilizado para cancelar el Impuesto a la Renta Causado de USD
$ 146.858 sobre las utilidades tributables del 2014.

b) Crédito tributario por la diferencia originada entre el Impuesto a la Renta
causado comparado con el anticipo determinado no pagado del periodo

corriente.

c) Retenciones de Impuestos a la Renta de afios anteriores no utilizados.
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