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udltado los estados financieros que se adjuntan de MEGAPRODUCTOS S.A., que
dJen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
|d|entes estados de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y el
e flujos de efectivo por el afio terminadc en esa fecha, asi como las notas a los

I
gnancneros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.
I

ll'a opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
ctos materiales, la posicion financiera de MEGAPRODUCTOS S.A. al 31 de
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
o en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
a - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacmnales de Contabilidad (IASB
1g|as en inglés).
entos de la Opinién
|audltorla fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maés
en este informe en la seccidn “Responsabilidad del auditor en relacién con la
de los estados financieros”. Somos independientes de MEGAPRODUCTOS S.A. de
con el Codigo de Etlca para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de las
Internacmnales de Etica para Contadores (IESB por sus siglas en inglés) y las
Jnes de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
qlor vy hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
digo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
3:y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otroé Asuntos

La opini

| .
'):n sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente ﬂg retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre def 2019, se

emite p

Bl infon
MEGAPR:
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opinidn ¢

¢separado.
r'lne de procedimientos convenidos sobre la emisién de obligaciones de
.’;JDUCTOS S.A. al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado. :
'fles Claves de Auditoria

;gtiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio

ial, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados

s del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
audltorta de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
obre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones,




Provisitn por deteriorp de cuentas por cobrar a clientes

Como se explica con méas detalle en la nota 5 a los estados financieros segla

el sado de cuentas por cobrar a clientas al 31 de diciembre del 2019 asd
millones, lo que representa el 32.7% del total de activos de la compaifiia.

La compaiiia reconoce provisién por deterioro de cuentas por cobrar a cli
las pérdidas de crédito esperadas de dichos saldos. El importa de las pe

esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion de los estados finarki
para reflejar cambios en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento inicja

instrurmnento financieroc.

La determinacién de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar alk
juicios significativos por parte de la administracion de Ila compaﬁ
principalmente en la experiencia de pérdidas histdricas de Ia compan
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
industria, y la evaluacién de condiciones actua!es y futuras a la fecha de rp
estos aspectos, consideramos la provisién por deterioro de cuenta por
como un asuntoe clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descr]
siguiente:

¢+ Obtuvimos una compresion de los procesos y controles relevantes ref
aprobacidn de creditos a clientes, procesamiento del registro contabl‘

de dIChOS controles.

e Analizamos la determinacién de pérdidas crediticia esperada pn
administracién y validamos la razonabilidad de las variables utilizad

principalmente la informacién histérica de ventas, recuperaciones, bdja
D

ejecucién de garantias, asi como la documentacion de respaldo que s
por cobrar al cierre.

s Con base en el detalle de cartera debidamente conciliado con estadb=

31 de diciembre del 2019, reallzamos un recalculo de los dias

seleccionamos una muestra representativa de clientes con salda
analizamos la documentacion que sustenta la recuperacién de dichos sal

s Verificamos que las revelaciones correspondientes a deterioro de cueFta
clientes incluidas en las notas de los estados financieros separado

requerimientos de las NIIF.
En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

Existencia y valuacion de inventario de producto terminado

El inventario mantenido en puntos de venta y bodegas al 31 de diciemh
US4$5,941,321 (2018: US$6,337,354), representado el 19% (2018: 31%)
activos, La estimacidon por valuacidén de inventario es considerada un
importancia, ya que esta requiere un asunto de la aplicacion de ]UICIO
utilizacidon de-presunciones por parte de la administracién.

T nn

Al 31 de diciembre del 2019, la estimacion por valuacidon de
aproximadamente el 9% del total de los inventarios en tiendas y bodegas.
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Nuest

|
|
siguienhé

procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo

. Com: parte de los procedimientos efectuados reahzamos la evaluacién y validacion de
los cmntroles de! ciclo de compras - Cuentas por pagar, en donde probamos aguellos
contﬁoles claves mantenidos por [a administracion de la compafiia para estos rubros.

. Réalizamos procedimientos de control, en la diferente toma fisicas de inventarios en

tien
estps
o FEfert)

estjm
realiz

En el

 e——

cps y bodegas en las que participamos, evidenciamos la existencia y estados de

amos también la validacién de los supuestos utilizados para el célculo de la
‘ECIOn por valuacion de inventario, los cuales se encuentran en funcidén de la
acion de la mercaderia.

\

|esarﬂ:ﬂ!o de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos

excep :io|nes
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la ofert
Valores |i

|s y obligaciones de Obligaciones financieras — emision de titulos valores
I
|

ama efectuo la colocacién al publico de titulos de valores y papel comercial por
0 000 con plazos de 1,440 dias, mediante autorizacién otorgada en julio de 2018
Supermtendenua de Compafias, Valores y seguros; estos recursos fueron
os a inversiones de activos, capital de trabajo y para reestructuracion de pasivos.

afiia debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en
plblica, asi como las determinadas en la Resoluciones del Consejo Nacicnal de

Nuestro
continua

T
Esta dres

|
magnl:t
relevan

es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a que la
del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas es materialmente

\
,; procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
cién ‘

. Obtue\ﬁmos confirmaciones de saldos con respecto a los titulos de valores v papel

COIm

icial colocado v vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

. Prohamos el movimiento de los titulos valores v papel comercial efectuado durante el

afio
asoci

. Lectu

* Valide
comjo

En el g

excepaiq

telacionado a las colocaciones efectuadas, el descuento sobre los intereses
ados y los pagos efectuados durante el afio.

a de la oferta plblica autorizada por el Consejo Nacional de Valores.

cion del cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta publica, asi
lo estahlecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores,

iesarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
nes. ’

R
Resp_oynﬁabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

|
La Adm

estados
Financie

nistracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
‘fmancneros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
/@ - NIIF emitidas por el Consejo de las Normas Internacionales de Contabilidad

-3-




(IASB por sus siglas en Inglés), y del control interno determinade por |
como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros
materiales, debido a fraude o error.

=0l

b

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsa
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, rs
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de
de negocio en marcha, a menos .que la Administracidon tenga la |ntenc1c
Compama O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa reallst

4
”:Jm.(i

La Administracion, es responsable de la supervisidén del proceso de reporte
Compaiiia.
la Auditoria de

Responsabilidad del Auditor en Relacién con

Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable ds
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a £
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Segurldad razq
grado de seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de confo
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error|m
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considega
si, individualmente o en su conjunto, pueden razcnablemente preverse qu
decisiones econémicas que los usuarios torman basandose en los estados fir

a
n

a

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas In
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy mantenemos una actitud
profesional durante toda la auditoria. También:

d

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los est‘a
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos d
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audito
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. ‘E
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que er
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede i
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamje
vulneracion del control interno.

d
e

A
[l

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditpr
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cirg
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad de
de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si
contables y la correspondiente informacion revelada por la Ad
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Adm
base contable de negocio en marcha y, basados en la evideq:
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacion
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia‘
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimo
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en n

auditoria a las respectivas revelaciones en lgs estados financi

revelaciones no son adeCUadas expresar una opinion modlfc
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L‘IEStFO informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
‘]asmnar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcicnamienta.

|
| .
. E;aluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
fi | ancieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las

tyansacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion

tenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la
ifformacion financiera de la compafiia para expresar una opinién sobre los estados
ﬁ?ancieros Somos responsables de la direccién, supervisidn y realizacion de la
aliditoria de la compafiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinién de

aliditorfa,
AT
Comunliggmos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto a, entre
otros aslintos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y _les—-,
hallazges| significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interng 7
identificamos en el transcurso de la auditoria. /

4
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MEGAPRODUCTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 4 271,89 9 894,407
Cuentas por cobrar 5 10,533,3;3 8,563,661
Inventarios 6 6,565,442 6,518,748
Impuestos . 12 33.1,4F8 305,006
Activos no corrientes mantenidos para la venta 7 223,2@8 157,555
Otros 44,785 41,339
Total activos corrientes 17,970,085 16,480,716
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos ‘ 8 12,313,363 3,369,544
Propiedades de inversion 9 409,746 261,875
Iintangibles 69,804 52,944
Otros 70,085 59,873
Total activos no corrientes 12,862,938 3,744,236
TOTAL 30,833,043 20,224,952
Ver notas a los estados financieros

q
[/‘ﬂ n f’f
i L . -
[ Wi I U /
" Ing. Marco Hidalgo L. / C.BA, Qésar Infante
Presidente Contador
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuenta
Impues
Obligaci
Emisidn
Otros

’| CORRIENTES:
S

ipor pagar

oS

bnes acumuladas

de obligaciones

Total pagivos corrientes

PASIVOS
Préstam
Cuentas|
Obligari
Emisidn
Total pa
Total pa
PATRIM(
Capital ¢
Aportes

Reservia
Resultac

Total pa

TOTAL

Ver nota

i NO CORRIENTES:

ps

por pagar

bn por beneficios definidos
de obligaciones

EfvOS no corrientes

Livo

i

)‘NIO:

pcial

para futura capitalizacion
legal

os acumulados

rimonio

L a los estados financieros

Notas

10

11
12
13
15

10
11
14
15

17

(en U.S, ddélares)

3,735,880 4,102,857
282,561 322,499
5,164,642 3,867,010
687,925 381,181
277,063 322,296
750,000 750,000
894,916 244,487
11,792,987 9,990,330
1,877,996 1,119,993
1,299,554 1,575,332
150,677

1,500,293 2,250,000
4,677,843 5,096,002
16,470,830 15,086,332
1,750,700 1,750,700
700,000 700,000
125,275 125,275
11,786,218 2,562,645
14,362,193 5,138,620
30,833,023 20,224,952

i

Presidente

! " Ing. Marco I-’Iidal{go L.

L}‘P’ﬂ César Infante

Co
b

|
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MEGAPRODUCTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. gdlares)

INGRESQOS 18 36,454,146 36,241,315
COSTO DE VENTA 19 !30.866,071) {30,508,394)
MARGEN BRUTO 5,588,075 5,732,921
GASTOS OPERACIONALES: .20
Administrativos {1,376,985) (1,714,295)
Ventas (2,844,631) (2,678,596)
Financieros i0 (705,362) {556,934)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES {4.,926,978) (4.949,825)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 661,097 783,096
Impuesto a la renta 12 (171,133) {212,094)
UTILIDAD DEL ANO 489,964 571,002
UTILIDAD POR ACCION: 16 0,28 0.33
Ver notas a los estados financieros

Ing Marco Hidlalgo L. {y Jesar Infante -8-

ntador

Presidente




L \ .
MEGAPRQDUCTOS S.A.
|

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POREL|ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Aporte para
Capital futura Reserva Resultados
social -~ capitalizacién legal acumulados Total
.. (en U.5. ddlares) ...

ENERO 31, :20_18 1,750,700 1,500,000 125,275 1,991,643 5,367,618
Utilidad del [afio 571,002 571,002
Reverso g quentas por
pagar, notal17 {800,000) (800,000)
DICIEMBRE 531, 2018 1,750,700 700,000. 125,275 2,562,645 5,138,620
Utilidad del éﬁo 489,964 489,964

Superavit |per
revaluacién] nota 8 8,733,609 8,733,609

DICIEMBRE|31, 2019 - 1,750,700 £00,000 ~ 125275 11,786,218 14,362,103

Ver note

S :a los estados financieros

M

| Ing Marco Hidalgo L. Cbsar Infante -9-
b Presidente , Co tador
|




MEGAPRODUCTOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes '
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados y otros
Impuestos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades dé
operacion

FLUJOS DE EFECTIVC PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos

Ventas de propiedades y equipos .
Adquisicion de intangibles

Adquisicién de propiedades de inversién

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por emisidn de dbligaciones
Préstamo bancarios

Efectivo neto (utilizade en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucion) Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

PARTIDA QUE NO GENERA FLUJO:
Reverso de aportes para futuras capitalizaciones

(Continda...)

2019
(En U.S.

34,912,536
(33,779,017)
(720,770

(36,402

376,347

(556,376)
80,068
(31,513)
(147,851

(655,672

(749,707])
406,434

(343,273

(622,598)
894,407

271,809

2018
dblares)

34,843,024
(37,288,222)
(555,787)
(75,145)

(3,076,130)

(1,053,425)
83,240

(970,185)

4,710,602

4,710,602

664,287
230,120

894,407

£00.000

-10 -




ESTADO

|
MEGAP H?DUCTOS S.A.

bE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

> O P ‘

CION DEL RESULTADO NETO CON EL

2019
(en U.S. délares)

2018

CONCILT
EFECTIVO|NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADOQ EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad ddg] afio 489,964 571,002
Neto ptove*iniente de (utilizado en) actividades de
operaciény
Deprecjafion de propiedades y equipo 205,943 170,677
Amortizafién de intangibles 14,652 13,860
Deteriordide cuentas por cobrar 44,380
Participagion a trabajadores 116,665 136,903
Impuestdia |la renta 171,133 212,094
Tota[ ajustes 50&,393 577:914
Cambios|eh activos y pasivos: _
Cuentas por cobrar y otros (1,737,734) (1,383,292)
Inventarib (46,733) (1,857,245)
Impuestds 104,208 - {75,145)
Cuentas por pagar comerciales 1,218,926 {752,243)
Beneficlos a empleados (160,677) (158,054)
Anticipgs|de clientes —_— 933
Total de € liTIbeS en activos y pasivos (622,010} {4,225,046)
Flujos de ;ectivo neto proveniente de (utilizado
en) actividades de operacion 376,347 {3.076,130)
Ver notas § los estados financieros f; / //
SE/AAE Y
/ v L] s
¢+ Ing. Marco Hidalgo L. ésar Infante -11-

Presidente
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