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IN M ELOS AUBDIT DEPENDIE

A los sefiores Acclopistas de
Megaptodurtes 5 A.:

Opinibn

Hemos auditado los estados flnancieros que se adjuntan de Megaproductos S.A., gue
comprenden el estade de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2018 y los
corespondientes estmdes de resultado integral, estado de camibies en el patdmonio v el
estado de flujos de efective por gl afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados fingncieros que Incluyen un restmen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, [os estados financieros adjuntns presentan razonablemente, en todos
los aspectos materizies, 1@ posiddn finandera de Megaproductos S.A. at 31 de diciambre
del 2618, el resultado de sus operadonas y sus fujos de efective por el afio terminade en
esa fecha, de conformidad con Normas Intsrnacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por g1 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en
inglés).

Fundamentos de Ia opinl&én

MNuestra auditoria fue sfectiada de acuerdo con Normas Intemaclonales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades deé acuerdo eon dichas normas se describen mas adelanta en
este informe en la seccion “Responsabliidades del auditor en relacion con |z auditoria de
105 estados financieros”. Somos Indeépendiantes de Megaproductas 5.4, de acuerde con el
Cédige de Etica parz Profesionales de ia Centzbllidad del Consejo de Neormas
Interpacionales de Etica para Contadores (IESB por sus siglas n Inglés) v |as disposiciones
de independencia de la Superintendencla de Compafiies, Valores y Seguros del Ecuador, ¥
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicha cédigo.
‘Consideramos qui |2 evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

otros Asuntos

La opinldn sobre el ::urnphm]entcr de las obligacfones tributarias de ia Compafiia, como
agents de rebencion y percepcien por el ejercicio termmadu el 31 de d!clemhre del 2018, se
ernrte por separado.

El Iloforme de procedimientos . convenidos sobre l@ emisidn de obligationss de2
MEGAPRODUCTOS 5.4, al 31 de didiembre de 2018, se emite par separada,



Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de audiforia son aquellas cuestiones que, seadn nuestro [uicio
prafesional, han sldo de mayer significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual, Estas cuestiones han side tratadas en el contexto de
nuestra auditorla de los estados finangieros en su conjulito v en la formacldn de nuesta
uplnign sobre éstos, ¥ no eXpresamos una opinién por separadoe sobra estas cuestiones.

istanciz v valuacion de cu h

Debido a que [as operaciones de la Compafila se fundamentan en otorgar créditos a
clientes para 1a generacion de ventas. La validesz y valuacidn de estas cuentas por cobrar
depende del manitorec permanente por parts de la Administracién; asl como juicies
glgnificatives al momente de oforgar crédito v evaluar 12 cobrabilidad de la cartera.

Al 31 de diciembre dei’ 2018, la cartera de clientes asciende a US$38.4 milllones que
reprasenta el 42% del total de activos de la Compafiia. Par lo t@nto, consideramos =sta
situacldn come Un asunio tlave de audltoria.

Muestros procedimientos de suditoriz para cubrir e asunto antes descrito |ncluyeron |o
siguiente: '

« Comprendimos y evaiuamos el dizsefio e implementacidn de fos controles ralevantes
relacionadas con 1z validez vy valuacldn de estos acihives ¥ probamos su eficacia
pperativa

- En base al listade de cartera de cllentas debidamente conciiiadoe con estados
financieres, realizamos una seleccién de clientes y procedimos cop |a circularizacién, en
aquellos ciientes que no abbuvimos respuesta se aplicaron procedimlentas alterncs de
auditoria.

» Basadgs en las muestras selecciohadas, indagamos con &) responsable del drea de
cartera v abtuvimos informaclén Soporte sobre los saidos pendientes de cobro ¥ su
posterior recuperacién con el objetive de evaliuar @ razonabilidad del saldo de Ia
carterm de clientas,

En al desarrollo de nuestros precedimiantos no ldentiflcames excepiones.

Existgncla v valyacion ge Invenian de products ferminddi

El Inventads mantenido e&n puntos de venta y bodegas al 31 de diclambre dzl 2018
asciende a US4$6,337,254 {20172 US$H4,512,482), representado ¢l 31% (2017: 28%) del
tatal de sus activos. La estiMaddn por vaiuacldn de inventario es considerade L asunto de
glta importancia, ¥a que esta requlere un asunto de la aplicacién de juido profesional ¥ la
utilizacién de presuncionas por parte de la administracian.

Al 31 de dicembre del 2018, {a estimacién por valuaclén de inventario cubre
aproxinadaments & 9% del total de los inventarios en tiendas v bodegas.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunta antes descrite incluyeron lo
sigulente:

» Coma parte da& los procedimientos efectuados realizamos la evaluacion ¥ validacidn de
los controles del clclo da compras — Cuentas por padar, en donde probamos aquellos
cantiales claves meatenidos por la ad minlstracién de la compafila para estos rubros.



* Realizames procedimientes de control, en las diferentes tomas fisicas de inventarios an

tlendas y bodéges en las que participamos, evidénciamos [a existencia y estados de
eslos.

= Efectuamos también la validacion de los supuestos utilizades para € cdlculo de la
estimacion. por valuadén de inventario, los cuasles se encuentren. en funcidn de |a
realizacion de |a mercaderia.

En &l desarrolic de los procedimientos de auditoria mencionadas, no identlficamos
excepciones,

La compafila efactud la colocacidn al pdblico de titules de valores v papel comerclal por
US4$3,000,000 con plazos de 1,440 dias, mediante autorfzacién otorgada en jullo de 2013
por |a Superintendenciz de Compafias, Valores y seguras; estos recursos fueron
destinades a inversiones de atctives, capital de trabaje ¥ para reestructuracidn de pasivos.

La cormpafila debe mantener un estricie cumplimiento de las sbligaciones establecidas en
la oferta piblica, asi como las determinadas en la Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores,

Esta 4rea e5 considerada importante parz efectos de nuestra auditorla debido a que la

rmagnitud del pasivo asociado y de las transaccionss contabilizadas es materfalmente
ralevante.

Muestras procedimientss de auditoria para cubrir &) asunto antes descrito se incluyen a
continuacion;

= Obtuvimos confirmaciones de saldos con respediy a los titulos de valores y papel
pomercial colocads v vigente a la fecha de ciarre de |os estados financieros.

« Probamos 8 movimlento de los titules valeras y papel comercial efectuado durante el
afio relacionado a las colocaclenes efectuadas, &l descushto sebre los intereses
asociados ¥ los pagos efectuados dupante el afo.

v lectura de la oferta publice autorizada per el Consejo Nacienal de Valores,

= Valldacidn de! cumplimiento de 'os resguardos establecidos en la oferta publica, asi
como la estabtecido en las Resoiuciones def Cansejo Nadonal de Valoras.

En el desarralio de |os precedimientos de auditorla mencionados, no Identlflcamos
axcepciones,

Responsabilidad de |a Administracidn de la Compafiia por [os Estados Flnancieros

Lz Administracidn es responsable de la preparacion ¥ presentacién razonzble de los
estadas financleros de canformidad con Normas Internacionales de Infarmacidn Flnanciera
- NIIF emitidas por & Conséjo de Normas [nternaclonales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés), y del control interno determinade por la Administracién coms necesario
para permitir la preparacidn de los estados financieres libres de errores materiales, deh:du
a fraude o erfror,

En la preparadcian de log estados financieros, la Administracidn és responsable de evaluar 2
capacidad de la Compafla para cortinuar como negoedio &n marcha, revelando, seqin
correspandz, los asuntos relacldnados con negocio en marcha v e uso de |a base centable

-



de negaclo en marcha, & menss gue Ja Administracidn tenga [a intencidn de liguidar la
Compaiiia o cesar sUs aperaciones; 0 bien, nd tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién, es responsable de |a supervision del procese de reparte financiers de la
Compaiiia,

Responsabilldad del Aud:tnr en Relacion ¢con la Auditoria de 165 Estados
Financieros

Los objetivos de nusstra auditorla son cbtener seguridad razonable de si los estados
financieros &n su conjunte astdn libres de erreres materiales, deblda a fraude o error, v
emitlr un informe de auditaria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditeria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditorla {MJA), detectard stempre un error materisl cuando
este existz, Ermores pueden surgir debide a fraude o error y son considerades materiales
sl, individualmente o en su conjunto; pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios taman baséndese er log astados financieros.

Como parte de una additoria efectuada de conformidad con las Mormas Internaclonales da
Auditorfa, aplicamas nuestro juicle profesional ¥ mantenemos uka actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

+ Identificamos v evaluamos los rlesgos de error material en los estados financieros,
debidc & fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
regsponder a dichos riesgos y obteremos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para properconar una base pare nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debldo a fraude &s mds elevado que en ef caso de una
incorreccidén material debido & error, va gue el fraude puede implicar colusian,
falsificacién, emisionas deliberadas, manifestaciones intencionadementa erréneas o
vijlneracion dal eontrol inkemo,

s  Obtenemos conocimiento del contref inferno refevante para iz auditoria <on el fin de
digefiar procedimlentos de auditoria gqua sean apropiados en las circunstangias, perc
no eon gl proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del eontral interno
de la Compzfia.

+ FEvaluamos 51 las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ sl 1as estimaclones
contables vy [  correspondients informacidn revelada por la Administracidn es
razonable.

= Concluimos sobre lo adecuada de ta utilizacién, por parte de la Administraclén, de la
base contable de negocio en marche ¥, basados en la evidencia de auditeriz
chtenida, concluir sl existe o ne una incertidumbre material relacionada con eventos
0 candiciones que pueden generar dudas sigrificativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar come negocio en marcha. Si conclyimoes que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos ja atencidén en nuestro informe de
audltoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaclones na son adecuadas, exprasar una opinion modificada. Muestras
oonclusiones se basan éi la evidencla de auditorla obtenida hasta la fecha de
ruestre Maforme de zuditoris, sin ambarge,. eventos o condiciones futurss puaden
ocasionar que la Compaflila deje de ser una emprasa en funcionamients,

« Evaluamos la presentacldén general, la estructura vy =0 contenide de s estados
financieros, incluyendo las revelacinngs, ¥ si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren uma présentacion
razanable.

-5



» Obteremps evidencia suficiente. y adecuada de auditorfa relacionada con [a
informacidn financiera dé la compania para exprasar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables da [a direccion, supervisién y realizacidn ds [a

auditorfa de [a compafifa, asi como Onicos respensables de nusstra opinidn de
auditoria,.

Comunicamos a los responsabies de la Administracién de |8 Compafia respecto a,_eotre




GAP uc A

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notag

ACTIVOE CORRIENTES:

Efectivo y equivalante de efactivo 4
Cuentas por cobrar 5
Inventarias ' ]
Impuestas : 12
Actlvos no corrientes mantenides para i3 venta g
Otros

Total actlves corrlentas

ACTR/OS NO CORRIENTES!
Propiedades y equlpes
Propiedades de iméersidn
Intangibles

Otros

Total actives ng corrlentes

up o

TOTAL

Ver notas a 10s es;tadns finanderos

Al

7

2018

2017

{=n .S, dolares)

884,407
5,562,861
6,518,748

305,006

157,555

__ 41339
16,480,716

3,359,544
261,875
52,944
__ 53§73

2.744 230,

230,120
7,352,25%
4,503,287
200,104
147,292

' 42,272

12,475,324

2,495,915
303,440
70,192

-— 44,814
- 2.914.361

Ing. Marco Hidalge L.

WA Cas
Presidente Conthdor

r Infante



ATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos.

Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Impuesics

Oblinacidnes acumuladas
EmisiGn de obligaciahes
Otres

Total pasivos corfientes

PASIVOS NG CORRIENTES:
Prestaimos

Cuentas por pagar

Qhbligacionas por beneficias definidos
Emisidn de sbligaciones

Total pasivos no corrientes

Total paslvo

PATRIMONIO:

Capltal social

Apprtes para futura capitallzacidn
Resarvas

Resultades acumulados

Total patimonic

TOTAL

Wer notas a los estados financieros

/

Nofas

10

11
12
13
15

10
i1
14
15

17

2018

2037

(en U.5. dolares}

4,102,857
322,499
3,867,010
381,181
322,296
750,000
244 487

2,920,330

1,115,393

1,575,332
150,677
2250000
5095002

15,086,332
1,750,700
700,000

125,275
2:.062 645

138,620

40225957

2,449,364
123,735
4,862,254
308,779
223 611

—127.537
125 280

939,149
BOS, 454
151,194

.B9& 797 .
10,023,077
1,750,700
1,508,000
125,275
—1.291 643

7618

- 12,389,695

-~

" Ing. Marso Hidalge L.

Prasidante



MEGAPRODUCTOS S.A.

ESTADO PE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
{en U5, dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIAINARIAS © 18 36,241,315 28,970,985
COSTO DE VENTA 15 (30,508,354) {24.340,930)
MARGEN BRUTO 5,732,921 4,830,056
GASTOS OPERACICHALES: 20 .
Gastos administrativos (1,714,295) {1,762,602)
Gastos de vantas (2,678, 596) (2,142,317)
Gastos Financieros 10 {556,934} (245,208}
TOTAL GASTUS OPERACIONALES [4,54G,825) {4,151.125)
UTILIGAD ANTES GE IMPUESTOS 7R3, 006 478,231
Impuests a la renta 12 (212.094) . _ (170,779)
UTILIDAD DEL EJERCICIO _ 571,002 308,152
UTILIDAD POR ACCION: 16 33 Q.18
Ver notas a los estados finanderos )

-

ing. Marca Hidalge L.

Presidente

L_g_./a.( Césat Infanta
Contadoi



MEGAFPRODUCTOS 5.4,

ESTADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

capital  Aporte futura " Resultados
social  capitalizacién  Beseryas  goumyados Totgl
... [en U.5. délares] ... .
ENERO 1, 2017 1,750,700 1,500,000 125,275 1,683,491 5,059,466
Ltitidad det afic - 308,152  _ 308,152
DICIEMBRE 31, 2017 1,750,700 1,500,000 125,275 1,891,643 5,367,618
Utilldad del afio 571,002 S71,002
Reverse, a cuentas por '
pegar, nota 17 ' _ _(800,000)
DICIEMBRE 31, 2018 1750700 700,000 25275 2582665  SA3R600
Wer notas a los estades flnancieros /”"_\1_
£
Ing, Marco Hidalgo L. A, César [nfante -10-

Presidente

(_/ﬁ CEI}%GL"



MEGAPRODUCTOS S.A..

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIOS DE EFECTIVG PARA ACTIVIDADES DE
OPERACION:
‘Recibido de clientes v otros

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Iimpuestas panadas

" Efectiva neto utllizado en actividades de operacicn

FLUJOS DE EFECTIVO FARA ACTIVIDADES DE
IMNWVERSION !

Adnuisicidn de propiadades vy equipos
Venias de propledades v equlpos

Efective neto utilizado en actividades de inversién

FLLJOS DE EFECTIVG DE ACTIVIBADES DE
FINAMCLAMIENTCH
Financiamianto por emision de obligacionas

Préstame bancarios

Efectiva neto preveniante de actividades de
financfamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE.DE EFECTIVD:
Incremento neto durante el afio
Saldas al comignza del afa

SALDOS AL FIN DEL ANO

_F‘AR'ITDA QUE NGO GENERA FLLNO;
Reversa de aportes parp futurss capitallzacionss

(Cantinda...)

2018

2017

{En L.s. dblares)

34,843,024
{37,288,222)

{555,757)

— (72,142}
{3,076,130}

{1,053,425)
83,240

(970.185)
4,710,602
4,710,602

664,287

230,126

28,597,754
(26,635,201}

(246,206)
(244, 305)

{209,177)
_33.027

{176,150

- 2,148,364
£1.338.058)

810,205

106,197
123,923

—230,120

-11-



MEGAPRODUCTOS 5.4,

ESTADO DE FLU1OS DE EFECYIVD {Contipuacidn,..)

POR EL ARNO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONCITACION DEL RESULTADO NETO CON EL
EFECTIVC NETO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE
QFERACION

2018

2017

{an U.5, ddlares)

Utilidad dal ejerciclo 573,002 308,152
Neto utilizado en actividades de aperacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 170,677 175,814
Amartizacidn de sctivos intangibles 13,860
Estimacidn cuentas incobrables 44,380 74,220
Invantario 33,777
Jubilacldn patranal v desahusio 46, 242
Participacion a trabajadores e impuestos 348,507 84,517
Total ajustes — 572,913 — 414,570
Tambios en ackivos ¥ pasivos:
Cuertas por cobrar v otros {1,383,292) 2,400,392}
Inventario (1,857,245) (327,566
Impuestos _ . {75,145) 122,943
Cuentas por pagar comerciales 1,009,104
Otras cuentas por pagar (752,243) 166,377
Beneflcios a empleados (158,054} {4455
Anticipos, de Clienges 233 22,000
Accionistas v partes relacionadas —_ 1307
Tota) de cambios en activos y pasivos [4.225,046) (1.250.680)
Flujos de efective netos utilizado an actividades de
operachin ' (3076, 130) (527 958)
Wér notas a [os estados financieros /\
_ - i
Ing. Marcs Hidalge L. -12-

Presldente

B, Casar [nfante
Contador -
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GPINION DELOS AUTITORES INDERENDIENTES SUBRE LA RAZDNABILIDAD ¥
Exm'EHcm DE LAS Gﬂmnﬁs QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES.

A& los sefnres Accion|stas de
MEGEAFRODUCTOS 5.A.

Con refacidn sl examet de log sstudos finaridieres de MEGAPRODLZTOS S.4., al 31 de didiembre
‘dal 2018, efeztuamas Unz revisién $cbre la Tazgiabildad vy existencia de (as garantias que
respaldat [a enisitn de chlijacitnes, debidamente autorizada por la Superintendendia de
Compafilas, Valpres y Seguros madmnte Resslucidn Ne, SC¥S INMV.DNAR. 20180009365 con
facha jullo 12 dal 2618.

Para garsntizar tos detedkins fidudarlas delp emisidn de obligacknes, ‘o Compalis debe comphir
lag giduidntes garantias vy mﬁ'g’r.uard‘asé

1y Detérminar e} menos las siguientss medidas cuentificables en funcién de rézones
financléras, para preserdar posicitnes de liquidez ¥ solvencta razonables del erntsor;

= Mantensr semestralmente un dicadar prodedie de ilquidez o ciroularte mmeyor o
lguat & urix: (1), & partr Je & autdrizacidh dela oferta pdblica y hasta Ia rendican
tetal die (o5 valdres,

» Loz aitivos reples sobre fos pastves exlglbles deberdn permanecer en nlvieles de
maysre fHuel & une {1}, enténdiéndese como aetivos reales a aquellos actives que
pueden ser liguidados v convertidas er efectivn.

2] Me repartir dividendos miantras existan ebligagicnes gr marg.

3} Mafhtenes, durants la vigencia de amlamuﬁ |2 refawon activos lbres de grevamen s::t::ra
chilgaclanes en cireulacitn seglin e establecido 2n &l dttfeulo 13, seccitn I, capltlle IIT,
Htula I, ko O de [z Cﬂdlﬁﬁaciﬁn e lz= Resolusiones sipadidas por & Cunsem Nam::ral
de Valores, Cen |l agrobpdén de fa Junta de Acdlonistas, se establece que mientras esté
vigerite |2 emisidmse hanteridrd adicichalments el siguienté resguardo voluntario:

+ Se mantendrd un fimite de endeirdamiernity referanta a log pastvos afectos al page
d= intereges equivaalents hasty & 205 de las ackivos de la compafiia,

Lz adminfstracion de fa Cdmpaiia &5 resporsable por la resonabllided v existencts de las
QETHNTES Gue respaiden la emisidn deobligaciones segin dispasicivneslegalas y reglamentarias
dispuestas por lz Jynta: dé Pofltlca: de Regulacidnm Monetara y Financiera. Esta respansabilidad
incluye b suscripekin de-Unagarantlé espeiifica a traves-de un contrate de fidefeemisa mercantil
irevocable de garantia.

Les resultades de Jas prushes mencionaday en =l segunde pdrmafe, mo reveldron slbuaciones an
las ransawckings. v decumertecidn exemineds §ue, en nuestra opinidn, $€ consideren
Incumplimilertes. v gue afacten signficativamente. los. astaday: financieres, en relacion a las
spinigries adicianales estakilecidas. en 18 Resolugldn No. CNY-0D8-2006 y Resoluclén Mo, CNy-



Do7-2014 del Consejo Maclenal de Valores {actualmerte lanta dé Politica de Reguoladidn
Monetada y Flnanclera) por el sjercidié terminade el 31 de didembre deél 2018,

Esta opinién se emite exdusivamenta parta canuctr‘mento d’.e tos acemnistas ¥ admnlstracmn de

11 d -
debéfzer utilizado para nlngirn f::trl::n pmpﬁis'itﬂ,

ILTING CIA, [TEA.
6, 2019
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INFORME DE LOS XUDITORES INDEPENDIENTES SOSRE EL CUMPLIMIENTD DE LAS

CONDICIGNES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTU DE OFERTA PUBLICA DE EMISION

DE OBLIGACIONES

A lys sefiores Accionistas de
MEGAPRODLICTIES S.A.:

1) Cori relacion al examen de los estados Anancleras de MBEGAPRODUCTOS S.A., gt 31 de
diciembréd del 2618, efectuamas una revisién sohre gl .cumplimients por parte de la Compafifa
di las condiciénes establacidas en los siglfentes. prospectes de ofarts pdblica:

« Primera emisién de obilgaciones, sutsrizada nor [z Swperntendericla de Compafifas,
Yalares v Segures medishte Resolucidn Ne. SCVE.IMV.BNAR 2018, 0009365 con fedha

octubre 12 de] 2618,

2) Las condlrionss establedias en of prospecto de oferts piblice de fa pfimaris emisidn de
abllgaciones de MEGAPRODUCTOS S.A., sant

Aprobacion de la Emlsién:

Fue aprobzda par l2 Jumtd General Extroerdinaria de
Acciontstas 2l 24 de julle del 2018, '

Mot di la Emisitn

Bl walor total 4o o enisioh es 0B US$ 3,000,000,

Flazo:

1,440 dizs

Unidad meretaria. de la
efmislén.

Bilarey de Esthdos Unidos de Americs.,

Clases de [z emisién:

Clasie A
La. emtsian. sera desrmaferializada segin I voluntad de las
Invérsienistas al marmendo-de le folocacidn de (os tiulos.

Tasx de inteids:

 B%,Hig mrual

[ Foritia del cilcuin de inkerss:

Base comercidl 307360,

Fecha & partlt de fa-oual &l
tefedor gans Intereses:

| Besdé la wdlacadion grimaria tie: Jos tilos,

Forma e amortizacon ¥
plazos:

[ Amorfizacion de capital e intereses: Tritnestral.

Agente Pagadar:

Depdsita. Centraitzado deé Compensacion y Liguidacian de
Walores DECEVALE S.A, -

| Precic ¥ rendimiernto  de Se negotiara 08 manera bumsat]| hasta el manto diceda a
colpcaciin: | recormentacipn de-CASA DE VALERES ADVFIN 5.A.

Tipe de garantia:

Gerteral.

Sisterna e Cologseidn:

Bursati] & través de las boisas de valores de Ecuador,

Tipo de emision:

_|_Ejecutivos:. ¥ mantendrin & mlstma Forrma de atnortizacidn.

Désmeberializada v terdrd la caracteristica de Titulas

Calficador ¢ tiesoet ICRE de] Ecuadar Calificadora de Riasgos 5.4.
Representente de las Eskudio Jurfdice Pandzic & Asedados 5.4,
ohligeclanes: '

. Lugar de pago:

|4 travds del DECEVALE S.A e |8 cueiis te-tada benefidario.

Fif Sk Buileing, B V0 T8, 1015



Modalidad de page: El valor neto proveniente de cada colacactén se entregars al
EMISOR medlante trensferencia al BCE o cofi chedque
ceitiflcado, & sirelecsica.

['Agente colocador | Casa de Valores ADVFIN §.4,

3) Bl curnplimiento par parte de MEGAPRODULTOS 5.4, de ka5 Mencionadas obligadienes, asi
earno les criterios de aplieacldn, son recporisabilidad de su adminlstracién; todes
cumplimlentes padrian eventualmente noser campartides por |as autoridades competentes,
Este informe debe ser leide en forma conjunta con &l informe Sabre les estadas finanderos.

Muestra revislon fue efectuada de acierde con Normes Internacionakbes de Auditorfz. Las cuales
requieren que cumplamos con reguerimisntos éticas, plarifigusmes ¥ reallcamos una revisidn
psra obtener certeza razonable sobre el curmpiimiente de 1as entdiciones establecidas en los
prospectos de oferta piblica. €n tal sentide, eomo parte de:la gbtericfdn de |2 certeza razonable
sobré el cumplimiento de |as conditiones establecidas en les prospectas de oferta piblics,
eféectuamos pruebas. de sumplimiento sobre si las mismas, se efmargcan e las disposicionies
lzgales v reglementarias dispusstas per |@ Junte de Politlea de Regulachin Elonstaria ¥
 Firanclers.

Log resultadas de las prusbas mencionadas &n el tercer pdrrafo, norevelaron stuacidnes en las
transacclones vy documentacion  examinEda qui, en nuestra aplnlén,. 52 consideren
Incumpllmilentos ¥ que afecten signifcativamente los estddes fraccierss, en relacidn & las
opiniones adicionales astablecidas en & Resolucién Me, CNY-00B=<2006. v Resolucidn Mo. CHY-
007-2014 del Consefo MWacldhal d& Valerss [actualmente Junts de Polftica de Regulacidn
Manetaria v Financiéray par el ejerclcie terminado el 31 de.diclamibre del 2018,

Este informe se emite exclusivamente para conociimiento de los accienigtas ¥ admirstracidn de
MEGAPRODUCTOS 5:4., y para s presentacién, & Ja Superintendencia:de Compafijzs; "
Segurps en cumplimiento de fo indicado en ef numeral 1 def artfcuﬁrr 13 Seeridn (v, Subtftulo

REF* CONEULTING CIA, LTDA.
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INFORME DE LOS AURITORES IﬂBEPEH‘DIfNTES SOBRE SE EAS ACTIVIDADES:
REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY Y SOBRE EL CUMPLIMIENTD DE LAS
OBLIGACIONES. ESTABLETIDAS POR LEY

A [os sefiores Aeclonistas.de
MEGARRODUCTOS 5. A,

Hermos: anditada. ios: entafos Fnanﬂems de MEGﬁPRﬂDUGTDE S, al 31 de dicigrribre del 2618
¥ coh facha & de inarzo daf 2819, hemos emiddd nuestro informade aurditora que corkiee una
opirien =\ salvedad sebré (g preﬁerrta::lﬁn raeonable de [a situacidn financiera de la Compafifa,
los resulladds intégrales de sus uperamﬁnes = camibies en su patrimonie ¥ sus flujos de
efactivo.

Nuestra aoditeria fue éfectuada de acuerds eon Nomag-Internaglonales de Auditoria. Las cuales
requieren que sumplamos con requerdmientas &loes; planifiquemos y reallcemos. una auditaria
pare obtensr certeza razonable de 4 los astades finabwderes no oogfiensn distersiones
importantes. Una auditaria cumprer‘ni‘a la ejecuciti de procedimientos para obtener evidencla
de suditoria sobire Igs saldos v |as revelaciones presertadas en los estadas finencieros. Las
procedimientos salemmnadﬂﬁ dspenr;le;n_ del juidhe del auditor, gue incuye |5 evaluacdn del
riebgo de que los estadas finahsierss no-contengan distorsiones importantes, debldo a fraude o
error, Al efectiar esta -svalgaclon de rigsge; €l auditer toma an cohsideracion los eontroles
interries relevantes.de (z Compafifa, parae 1@ praparacién v presentacldn razonzble de los estados
financierss, corn el An de disefiar procedimientos de audltora de acuerdo con las crounstandgias,
pere no con el prepdsite de expresar una epimldn sobre la efectlividad del contral inkerno de la
Compafia. Ura audibaria incloge tambisn la evatuaoidn de 5 s Mommas Internadonales, de
Contabilidad utillzadas y |as estimaclones contabiles relevantes hechas por la administracion son
rezonables, asi cemo hna evaluscion de la presentacidn general de los estados financleras,

En fal sentido, comio parte-da | nl:ptﬂm:lén de 1a cerfeza razenable de si los sstadas financierns
no contiengn exposiclaties emdmeas o inexactas de camseter significative, efectimmos. pruebas
de cumplimierts sobre s |as scthidedes reallzadas porla Cﬂmpanla e enmarcan an [as
disposicionas legales ¥ reglamentarias dispuestas por & Junta de Poitica de Regquladdn
Monetaria v Finanglers;, scbre el cumplimignte deé sus obligacionss triputarias, sobre el
éurmplimients de ias abligacionss establecidas por & Ley de Compaffas, sobire 2 cumplimients
de medidas correctivias qire hubiesen sidp récomiendadas en informes de auditores anterictres,

Los resultadosd de (a5 pruebas rmensonadss en ] tarcar parmafi, Mo revelaron situaciones an las
fransacciones v documentadion exarfinada gue, €n nuestra opipidn, se consideren
incumplimientos. v que afecten significafivathente los. estados finanderos, en relacidn a las
cpiniomas adicionales esiablacidas én 3 Reésolucien: Na. CNW-008-200& v R.esulucién Moy, Y-
007-2014 del Consejer Maddghal J& Walores (actialments Tdmta de Politice de Regulacidn
Monetariz v Finaneiera) par el efeirdolo terminado el 31 dé diclemibre de| 2018,



Et cumplimiente por parfé de MEGAPRODUCTOS S.A., de |as yencionadas obligaciones, asi
womo ios criterios de aplicacidn, son responsabilidad de su adminlstraclon; tales cumplimientos
pedrlan eventualmente ne-sercompartides per las auiordades cormpdtentes, Este Informe debe
ser leido en forma conjunts con &l Informe sobre 10s estados financiercs.

Este infarme se emite exclusivameante pare conecmlenta de. |z, acdonist=s y administracidn de
RODUCTOS S.A., ¥ Para su presentacion @ la Sﬂpenrxterrdent]a de Compaflas, ‘sfalnr‘as W
Sequrbs eh cump[fmlento de o Indicada en los rumerales 1 v 4 def articuln 6, Sx ; _1-"'._{,
Subfifuie I de la Cadificaclén de las Resoluciones expedidas por &l Cansafo Nacionaf '
¥ rb de;be ser utilizade para niggin otre progdsito,
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INFORME DE LOS AUDITGRES INPEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTC DE
OBLIGACEONES TRIBUTARIAS

4 los sefinres Acclonistas de:
MEGAPROBDUCTOS 5.4

Muestra epinion sobre.e) complimiente delzs obligagiones tHbuterias de MEGAPRODUCTOS 5.4,
por &l efercicio terminade. el 31 de dikjembre del 2018, se erfite por Separado. & fin de dar
cumplimierity @ la Resslitidn de! Servicly de Réntes Iriternss NAC-DGERCGCLS-00003218
publicads en'el. Regtstio Oficial Na, 560 del 31 de diciembre del 2015,

Adidionalmente infermames que @ la fecha hemos aplicade- los procedimientos. de- suditerfa
utilizadss én el exarien de los estetos. finandercs basicns ¢ en nuestr= opinidn, se presenta
razonablemente, en todes sus aspectusimportantes cuande es.considerada. eh conjunto con los
estrdos financiarss. basicos per el afis terminade o 31 de diclembrie de] 2018.

Este informe sz emite exclysivariente pam canacimietis de los aoddnlstas v adminising &n de
MEGAFRODUETDS 5.4, v parm su. presentacion a [a Superintendencia de Compafitag;Valords ¥
E[‘I CumP!rmEEn‘L‘u dE [4} de-:.:adm & e numeral 3 del artlr:ulu B, Secc:lénn I/ Subtitule-

SCVS-RARE-354
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INFORME OF LOS. MﬂﬁuﬁE&INHEFEHBIEHTEE SOBRE LA REALTZACION DE LAS
PROVISIGNES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE LAS EMISIONES
DE QBLIGACIONES REALIZADAS.

A o5 seEficres AcclorisfEs dé
MEGAPRODUCTOS S.A.:

Gonrelagidn al examen de [ox estades fihancieras de MEGAPRODUCTOS 5.4, al 31 de diclembre
del 2018, efectuamos ur@ reylsidn sobra:[arealizacion de las provisiones para el page de capitai
y de intereses de [as emisiones.

La tompafiiza mantene reglstrada tos sigulentes seldos relacionadas can la emfsldn de
phligastanes:

Saldo contable
31/12/2018
(Er U.5. Délares)

Wenciriente oorvients de.la emisidn de ohiigaciones 750,000
Erntsidn de obligaciones a largo plazo: 2,250,000
Subtokal 3,000,080
[oterés por pagar 40,000
Tokal 32,040,000

Ezte informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accienistas y admi'ntsh_'.aﬂiﬁn de
MEGAPRODUCTOS 5.6 ¥ para sU presentacidn a la Supsrintendencia de Compafilas; VYalp
Seguros en cumplimientd de 1o Indicade @n el numeral 3 def articulo 13, Seceidn IV, B
H défla Codificacién de 145 Resbluciones expadidas por el Consefo Nacional de Valope
debg]ser utllfzadn pary hingln ofro prdposita.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIDRES

A los sefores Accionistas de
MEGAFRODUCTOS S.A.:

Con relacldn al'examen de los estadns financieros de MEGAPRODUCTOS 5. A&, al 31 da diclembra
del 2018, efectuames Ln estudio v evaluacldn del sistema de cantrol Intemo contable de &
Compaifa en. le extersidn gue consideramos necesarfa para evsluar dicho sistemna come o
requieren [as Mormas Internacicnales de Zuditera v Aseguramiente. Dicho estudic induye el
cumplimiento de medidas correciivas gue hubiesan side recomendadas en informes anteriores
y ademas tuvieron come propdstio establecer '3 naturalera, extension y oportunidad de los
procedimientos de auditoria necesarios pare expresar una nnrnTén sobre o estados financieros
de [a Compafiia,

Actuslmente la cornpafia vene. llevantde a cabe una serie de actvidades dentro de un plan de
mejoras para continuar Mrielecierdo su contrel Intemo.

Basados en nuestra révisién, en ruestra epinién ne hemos detectads: incurmplimients alguno de
medidas cormectvas gue hubiesan sido recomendadas en Informes anteriores gue podamos
informar.

Estz oplnfinse emibe gxclushaments para conocimiento de Tos gccionistas y administracson de
MEGABRODUCTOS 5.4, v par‘a SL presentaciér_n ala Superintmdencia de Cumpaﬁfas Fatacas v

de |a/Codifiacion de las Resolucienes Em&d‘ das o el Consefn Nac]nnai dz Valghes, '{ re’ debe
Eer /?hzadn para nirgLln otro prapdsito. -
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OPINIGN DE LOS AUDFTGRES INDEPENDIENTES SOBRE LA RAZONABILIDAD Y

EXISTENCIA DE Lﬂﬂﬁm GUE RESPALIAN LA EMISION DE VALORES.

& |os sefiores Atcionistas de
MECARRDDUCTOS B.hu

Con relacion al examen de los estades inantieros de MEGAPRODUCTOS 5.4, al 31 de diciembre

del’ 2018, efectoamas dna revistn sobre la rezohabiiidad v exdstencia de las gargntfas que

respaldar (3 emisidh de ohligacidnes, debldamerts autorizada por la Superintendencia de
Compafizs, Valoras.y Sequios mediante Pescludion Na. SCVS.INMV.DNAR.201B.00093565 aon
fechsa julio 12 del 2318,

Para garantfzar los derechias fidudfaries de [ emisién de oigacianes, ta Compafiia debe cumplir
lag siduigptes geirantizs ¥ resguandos:

1) Petsrminar al menos las sigutentes. medides cuantiffcables en funclén de fazones
fimancigras, para preservar posiciones de llquider v solvencia razanebles de) emisor

»  Mantener semestralmente un hdfcador promedis de liquidez o crculants mayor o
Tgual a une (1), a partir de [# autérizacion de la oferta pdblica v hkasta 3 rendicién
tatal de log valores, _

v Los adttvos realés sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer s nlveles de
mayor o igual 8 une (1), entendiéndesa como actives regles a aquellos activas s
‘pueden serliguidades ¥ convertides en efectivo,

2} Ne repartir dividendos miemras-existan abligadonss an. mora.

3Y Mantener, durante @ vigendla de emisian, [ reladfon ackivos libres de gravarmen sobrg
obligationes en circulacién segin o establecido en el articutn 13, $eccidn I, caphtulo: ITT,
titulg 11, tbeo 1T de 12 Cadificecién de las Ressludories expedidas por =l Conae;c: Naciorial
de Valores, Cen la aprobacidn de ia Junta de.AccioTiistas, se establece due mientras esté
vigente la emisidn-se manteridrd adicionalments of sigulente resguarde voluntaria:

=  Semantendrd un limite de endevdamients referente a log pasives afectos &l pedo
de interesas equivalarte hasts el:B0% de Jos actives de la cormpafiia.

La administracion de ls Campafila es. réspasable per 12 rezdnabilidad y existencia de las

garantias qua respaldan & emision de ghllgaciones segin disposiciones [egales ¥ reglameniarias
dispuestas por [a Junta di Pofitica. de Regdulacion Menetaria y Financiera. Esta responsabilidad
iy e i SUscripolbn deura garantla especfﬁr:a g través de un contrate de fidelcemiss migrcantll
irrevocable de garantia.

L.'as resuibedos de tas pruebas. mendonadas en & segundp pdrrafa, ho revelaren sifuationes en
lag transacciénes y documentadidén examinade que, en nuestra opinldn, se considaren
ineumplirdiéntes: ¥- que afecten significativaments. Igs estados: financieros, 2n relacidn a las
opinienes adiclanales estelderidas en la Reseiueiln Ho. CHV-ODE-200G v Resolucion Vo, CNV-

B, Sy Heilding. Fiso- 16 O 1 038



QU?-2014 del Consejo Nadonal de Valores {actualments Juntd da Poliics de Regalaclén
Menetara y Financiera) por el gjercico termihado &f 21 de diclembre del 2018,

Esta opinitn s2 emlte exdusfwmerrte para, mnﬁcmlentc de. ins, &cmcrmstas ¥ admlnistmciﬂn de

ETING CEA. CTDA,
& 2015
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OFINION DE LOS AYDITGRES INDEPENDIENTES SOBRE LA PRESENTACTON,
REVELACION Y BASES DE RECONQCIMIENTO COMO ACTIVOS EN [0S ESTADGS
FINANCIERGS DE LAS CUENTAS FOR COBRAR. A EMPRESAS YINGULADAS,

& los sefjores Acclofifstas da
MEGAPRODUCTOS S A

Con relacién al examen de los estades finansieros-de MESAPRODUETOS S.A., al 31 de diciembre
dal 2018, afedtudmios Uns revisiin soore 12 preserntmcton, revefacién v bases de reconadmienta
coma activoes &n fos estados finandenes de las cuentas por eobrar @ emprasas vinculadas.

Cusntas por cobiar: ' (En U.S. Délares)
Agrahidalgo S-A. 844,923
Hidalgtrans S.A. 418

. .

Muestrs revistin fue efectuade de-acuerde con Hemmas Internacionales-de Auditnria. Las cuales
reguigren glle curimiaings cdn reguerimlentos dtlons, plarifiguamnos. v realicermnos une revisten
para Cbtener cerfeza rezonable sobrma la presentacidn, revelacion y bases de reconodmilento
tome acthves en los estados financleres de fas cuentas por eobear de empresas vinculadas, En
tal sentido, sfectuamas pruebas de cumplimlento sohre si' las mismas, se enmaman en las
disposiciores 'egales ¥ reglamentarlas dispusstes por fa Junta de Politice de Regulacldn
Monataria y Finandera.

Les restltados de [as prusbas mMeancionades en &l antedsr pérmfe, oo revelaren, gtuadiones en
las transaccivnes y docmentacidn éxaminada gque, ef nuestts -gpinldn, se consideren
Ineumplimlentos v que afecten significativamente los estados financiercs, en refaciin a les
aplfifehes ddiclenales astabledidas en 14 Resalucfon Mo, CNY-008-2006 v Besoluslsn Mo, CNY-
007-2014 del Torssio Wadionel de waleres [actuaimerss Jinta de Polics de2 Regulacién
Moretarid v Financterg) par ef diervigie termirade ef 31 de didembre del 2018..

Esta apinfén se emite exﬁluswameﬂtﬁ para DE!'[Dd:I'ITIEiI‘Il‘D de o5 avclonlstas v ad‘mfnlstrac?-:m a ]

Segures. en- n:urnp[n-nre.ﬂtc de g indicadp en ei numerai 5. del artieuln 13, Seccid ‘u' Subthulo
I de-Ja Codificacitn de las Resoluciones. expedidas por e Consejo Naeﬁ.‘-nal d 4 valores, A 1o

r utilizado para ningin Gég prondsito.

B CORE r:rmrs CIA. LTDA.
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INFERME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SGBRE LA APLICACION DE LOS
RECHRSDS CAPTADODS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES.

A los sEfiores Arganistas de
MEGAPRODUCTOS 5.4,

Con relactSn at examen de los estrdos dé finatitiéros de. MEGAPRODUCTOS S A, 8l 31 de
dicieimbre del 2018, efadiuamos bnd Fei/Slon sobré la splicadion dé los recursos capiados por ia
gmislaf.

Durante. gf afid 2018, el movimlénto rezlizade por la Compefiia de jos recurscs captades

products de 2 emisién. de obligaciones, correspenden al-financlarmlente de capital de trabaje,
orerdads a ls operacion del negoclo

El movimlento. sgbre [a aplicacién de b5 recursos captades en la emisidn de chligaciones, se
detalla a gonbinuacidn.

Recursos captadus en la. emisidén de obligaciones:
O¥ligationes en: cireufacion, _
Tiilps fEiees 3,000,000 de U5$1,90 U 3,000,000

Aplicacién de lvs recursogs. captrados:

. Adquistelén de inventarios (2,100,000}
Cros _(990.009)
Saldo -

Los resultados deles prustads renconadas en & pérrafe ante@ior ne Tevelaron situacienes en
las tremsacclones ¥ decumentEcion exsmnzda que, en niuestra opinidn, se consigersn
incurnplirnfentes ¥ que #fecten: mgnlﬁa:ahvamente |os =stados financlercs, &n reiacidn z las
opinlones adiclanales actablécdides &n la Resclucitn No: TNY-0UE-Z0O6 v Rescrlumon Mo, CHv-
007-2014 - dal Consefa Naciona de valeres (actualmente :Tun’ca de PBelitica de Hegulacidn
Memetarid ¥ Finenciera’ por &l ajercicie termiriade ef 31 de diciembre dal 2018.



Este informe s emlte exclusivamente para conocimiento de:los aoclanisias v adminlstracion de
MEGAPRODLUCTOS 5.4, y para.su presentacion a la Superintendencia de Compalfilas, Maf
Seguids. en cumplimiente de lo Indicads en. el numeral 2 dal artloulg 13, Seccién ¥, Subtitulo
11 d¢ fa Codificacitn de las Resoluciones. expedidas por el Consejo Naclonal de.
debefser utiligede fara ningan otre proposita.
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