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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas de 
Megapraductos S A 

Opimón 

Hemos auditado los estados financieros que Se adjuntan de Megaproductos S A, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y fos 

correspondientes estados de resultado imtegral, estado de cambios en el patrmomo y el 
estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como fas notas a los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables sigruficativas 

En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de Megaproductos SA al 31 de diciembre 
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
ingles) 

  

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 
este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de 
los estados financieros” Somos independientes de Megaproductos S A de acuerdo con el 
Comgo de Etica pera Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las 
disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con 
dicho codigo Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion 

Otros Asuntos 

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaña, como 
agente de retención y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se 
emite por separado 

Intormación Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomstas, pero no 
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditona Se espera 
que dicha informacion sea puesta a nuestra dispasicion con postenoridad a ¡a fecha de este 
informe 

 



  

Nuestra opinior sobre los estados financieros de la Compañsa, no incluye dicha formacion 
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexion con la auditoria de fos estados finaricieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha informacion adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o 
con nuestro conocimiento obtenido durante ¡a auditoria, O si de otra forma parecena estar 
materialmente incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de (os Administradores a la Junta de Accionistas, sI 

concluimos que existe Un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de 
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compañra 

Responsabilidad de la Administración y de tos Encargados del Gobierno de la 

Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparacion y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
JS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus 

siglas en Inglés), y del control interno determinado por la Admentstracion como necesario 
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evalvar la 
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable 
de negoua en marcha, a menos que la Admimstracion tenga la intencion de hauidar fa 
Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio 

La Adinmistracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del 
proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Au 
Financieros 

  

oría de los Estados 

Los objetivos de nuestra auditoría sún obtener segundad razonable de sí los estados 
financieros en su conjunto estan libres de errores mateniales, debido a fraude o error, y 

emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opmion Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error matenal cuando 

este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados maternales 
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Tambien 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditor para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suñiciente y 
adecuada para proporionar Una base para nuestra opinion El riesgo de no 
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una 
incorrección material debigo a error, ya que el fraude puede imptear colusión, 
falaficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o 
vulneración del cantrol interno



+ Obtenemos conocimiento def control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que Sean apropiados en las arcunstansias, pero 
no con el proposito de expresar una opmioa sobre la efectridad del control interno 

de la Compañia 

+ Evaluamos si las politicas contebles aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administración es 
razonable 

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Administración, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la emdengia de auditoria 
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañia para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una 
incerudumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro nforme de 
auditona a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, st dichas 
revelaciónes no son adecuadas, expresar una opinion modificada — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos O condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa en funcionarmento 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y sí los estados fancieras representan las 
transacciones y eventos subyacentes de Un modo que logren una presentación 
razonable 

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relactonada con la 
informacion financiera de la compañra para expresar una opinion sobre los estados 
financieros Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la 
audtona de Ja compañía, ast como unicos responsables ae nuestra opinion de 
auditoria 

Comunicamos a los responsables de la Admunistracion de ía Compañía respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallezgos sigÍiticativos, así como cualquier deficiencia significativa de control ¡témo dps 
cent jo el transcurso de la auditoria f 7 

/ 
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EGA] UCTOS S,   

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEM! 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Impuestos 
Activos na corrientes mantenidos para Ja venta 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Pranledades y equipos 
Propiedades de inversion 

Otros activos 

Tota! activos no corrientes 

TOTAL 

Ver natas a fos estados financieros 

108 Marco Hidalgo Y 
Proriaento 

BRE DEL 2017 

Notas 2017 2016 
  

(en U.S, dolares) 

230,120 
7,352,259 
4,503,287 

209,104 
147,292 

-—B2R 
12,475,334 

a
u
n
a
 

8 2,495,915 
9 303,440 

315,008. 
2,914,361 

15,399,695 

  

   A 
¡A A César Infante 

Camada — 

123,923 
5,089,903 
4,267,714 

62,136 
180,319 

— 30,930 
9,754,925 

2,443,843 

322,149 

—— $2,532 
2,828,524 

22,593, 449



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Prestamos 
Sobregiro bancario 
Cuentas po" pagar 
Impuestos 
Obiigaciones acumuladas 
Otros 
Total pasivo corriente 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Prestamos 
Cuentas por pagar 
Obiigaciones por beneficios definidos 
Total pasivo no corrientes 

Total pasivo 

PATRIMONIO 

Capital social 
Aportes para futura capitalizacion 
Reserva legal 

Resultados acuruíados 

Total patrimonio 

TOTAL 

Vu notas a los estados financieros 

“7 Ing Marco Balalgo Y 
Presidente 

Notas 

10 

21 
12 

16 

2017 2016 
  

(en U.S. dólares) 

2,449,364 
123,735 

4,862,254 
308,779 
223,611 

157,537 

8,125,280 

939,149 
806,454 

451,194 
1,896,797 

19,022,077 

1,750,700 
1,500,000 
125,275 

1,991,643 

5,367,618 

15,389,693 

1,978,414 
45,746 

3,831,148 
106,084 
143,550 

—S2149 

6.374,09 

599,793 
645,147 

—104,952 
1,349,892 

2.523.983 

1,750,700 
1,500,000 

125,275 
1,683,491 

5,059,466 

12,583,449 

   

      



MEGAPRODUCTOS S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIANARIAS 

COSTO DE VENTA 

MARGEN BRUTO 

GASTOS OPERACIONALES 
Gastos administrativos 
Gastos de ventas 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 

Gastos Financieros 

TOTAL 

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE 
IMPUESTOS 

Impuesto a la renta 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

Ver notas a los atados financieros 

HI 
ing Marco Hidalko L 

Presidente 

    
   

Notas 

17 

18 

19 

10 

12 

   

GER 
so amo 

Contador 

2017 2016 
ten U.s. dólares) 

28,970,986 21,980.197 

(24,340,930) (38,489,064) 

2,530,056 3,491,133 

11,762,602) (1,469,442) 

42,142,312) 11,592,954) 

(3,909,919) (3,062,396) 

-1246,206) -4256,710) 

44,151,125) 13,319,106) 

478,931 172,927 

— (170,779) (159,587) 

LEA — 12440 

Cesar



      

MEGAPRODUCTOS S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capital — Aporte futura Resultados 
secial capitalización Reservas acumulados Toral 

(en US dolares) 

ENERO 1, 2016 1,750 700 1,500,000 125,275 1,671,051 5,047,026 

Resultado dej ejercicio A PE 12,40  _ 12490 
  

DICIEMBRE 31, 2016 3,750,700 1,500,000 125,275 1,683,491 5,059,466 

Resultado del ejercicio A =——  -308152 308,152 

DICIEMBRE 31, 2017 150,700 1500000 125228  1:9816%3  5267,618 

Ves notas a los estados financieros 

Ing, Maruo Hidalgo Y z SPA Coaoante -8 
Presidente xo Contador 

    

   



    

MEGAPRODUCTOS $.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Recibido de clientes y otros 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Impuestos pagados 

Efectvo neto utilizado en actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 

INVERSION 

Adquisición de propiedades y equipos 
Ventas de activos no comentes mantenidos para la venta 
Reembolso de anticipos a Lercerás 
Otros 

Etertivo neto utilizado en actividades de inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Financiacion por préstamos a largo plazo 
Prestamo bancarios 

Efectivo neto preveniente de actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 
Aumento (disminucion) neto durante el año 
Saldos al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL. AÑO 

(Contnua ) 

  

2017 2016 

(En U.S. dólares) 
  

26,597,754 21,196,046 
(26,635,201) — (21,421,755) 

(24,206) (249,552) 
. (244,305) — __154,597) 

(527.958) — (529,858) 

(209,177) (400,727) 
33,027 230.020 

385,198 
— — —.(3,413) 

(176,150) (211,078) 

2 148,364 268,067 
13,338,059) (1.909) 

819,305 256,158 

105,197 (62,622) 
123,923 186,545 

230,120 123,923 

 



MEGAPRODUCTOS $. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

CONCILTACION DEL RESULTADO NETO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Resultado del ejercicio 

Neto utilizado en actividades de operacion 

Depreciación de propiedades y equipo 
Estirnacion cuentas Iincobrable 
Inventario 
Jubilación patronal y desahucio 
Participacion a trabajadores 

Total ajustes 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 
Inventario 
Impuestos 
Cuentas por pagar comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios a empleados 
Anticipos de cllentes 
Acclonistas y partes relacionadas 

Total de cambies en activos y pasivos 

Flujos de efectr/o netos utilizado en actividades de 
operacion 

Ver notas a los estados financieros 

Tag Marco "Hidalgo T 
Brestdento      

2017 2016 
(en U.S, dólares) 
  

  

308,152 12,440 

175,814 165,890 
74,220 75,292 
33,777 142,437 

46,242 15,024 

— 84,517 3,147 
419,570 401,790 

(2,373,232) (784,046) 
(27,160) 118,988 

41,460 

(327,566) (309,639) 
122,943 104,885 

1,009,106 807,241 
166,377 7,159 

(4,455) 44,342 
22,000 (508,639) 

161,307 (465,839) 
(1,250,680; (944,088) 

ALS (529,858) 

    EPA Cesic Infante 
Comtado?=-



  

   

MEGAPRODUCTOS S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

1 OPERACIONES 

La compaña se consatuyo ca la crudad de Guayaquil e! 28 de sepuembro ue 1999 con el nombre 
de Megaproductos SA en isera en el Registro Mercantil del carton de Guayaquil el 26 do 

octubre de 1999 

La compañra ueno como objuto social dedicarse a la venta al por 1asor de matenglos. pozas y 
ausesonos de construccion, articulos de terrileria, materiales clectricos v arriendos ale muebles 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento » Los estados figancioros hon sado preparados de conformudad 
son las Normas Internacionales de Información Financicra (NTIE) emindas por el Consejo de 
vormas internacionales de Comtabrbidad 7488) 

22 Moneda Euncional - La moneda funcional de ía Compañta es cl Dolar de los Estados | nidos de 
Amenca (US dolar) el cual 1s la moneda de carenlacion en ol Luvador 

23 Bases de preparacion - Los estados [imancicros han sudo preparados sobre las bases del costo 
historico — El costo historico esta busado generafmente en cl valor razonable de la 
contraprustacion entrigada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable cs el precio que so 1ecibaria por vender un aubvo o el valor pagado para 
iransfera on paso entre participantes de un mertado cn lu feba de taluracion, 
andcpendientemente que ese precio os dircctamente observable 0 estimado tulizando ota 
tecnica de valoración _Al estes cl valor razonable do un activo o un passe la Compaña emo 
en cuenta las caracteristuzas del activo 0 pasno que los participantes del mercado tomaran om 
cuenta al fiar el piero del activo o pasivo a la fecha de medicion 

Las cifras di. las notas a los estados financieros estan exprosados en US «afanes, completos 
extepto Luando se especifique lo contrario 

  

A continuacion se desersben las prancipal 
esloy estados finamcinros 

politicas contables adoptadas 6n la preparacion de 

24 Acuvos financieros Las acmwos linanacros so clasifican dentro de las siguiemtos omegonas 
actsos financieros “efucuva y bancos y “escntas pol sobras * La clasiijcación depende de la 
naturaleza y proposito de los activos financieros y se detenmuna al momento del roconocimmente 
imcxa) Todas las compras o ventas regulares de autowos hnancieros Son reconocidas y dadas de 
bara a la fecha de la trauacción Las compras o veutas regulares son todas ayuellas compras o 
ventas de activos financieros que 1.quieran la entrega de activos dentro del marco de ftempo 
establecido por una regulación o acuerdo en cl mertado 

  

  

2.41 Metodo de la tasa interes efecteva - El mérodo de la asa ue unoros electa es un 
metodo de calculo dol costo amormvado de un mstrumento Financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del penodo relevante La tasa de ¿nores elecpva es la



    

242 

2.43 

tasa de descuento que ¡guafa oxactamento los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (mcluyendo corsion puntos basicos de mcreses pagados o »eeibidos costos 
de iransaccion y btras primas o descuentos que esten incluidos en c] callo de la tasa de 
interes ofecuvay a lo tasgo de la vida esperada del mstramemo fmanciore u, cuando sos 
adusnado. cu un periodo mias corto von el importe neto en libros ca el roconouImiento 
mea 

Los mgresos son reconocidos sobre la baso de la tasa de unteres efectiva pora los 
«nstrumentos de deuda distintos a los activos finuutcieros clasificados al valor razonable 
con cambro en los resultados 

Efectivo y bancos lu.lave aquellos eutivos Imanereros Jiquados + depositos en cuentas 
corrientes de bantos locales 

Cueutas por cobrar - Som activos fimancieros no denvados com pagos fijos O 
delermamables. que no coluzan en un merado astivo e ancluven cuentas por cobrar 
¿omercialos. relacionadas y olras cuentas por Lobrar, las cuales son registradas a su 
valor razonable 3 se CÍasitican un auwos Comente», excepto los rencimamtos 
supertores a 12 meses desde ka lecha dl estado de srtuación financiera que se clasifican 
somo activos no comentes 1 a pulrtica de credito do la compañra es hasta 90 dias 

Las cuentas por cobrar muluyen una provision para seducir su valor al de probable 
seabizacion Esta provisión se coustituy e cn funuson de la antiguedad de los saldos y un 
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas 

Baja en cuenta de los actos financieros « La compaína da de bara un activo fínancicro 
umcamente cuando uxpiren los dereuhos contractuales soe los fiyyos de cfeutivo del 
activo financiero y trans/tere de manera sustancial los riesgos + beneficios 1horentes a 
la orapsedad del acuvo financiuro 

  

2 $ Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieras de 
contormadad von la sustancia del acuerdo contractual Los pasteos finauecros se clasifican 
Lomo past o corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de drfern el pago 
de la oubigacion pu le monos 12 moses despues de la fecha del estado de situacion Gnanciera 

251 

252 

Prestamos — Rupresentan DAStvos financieros Con lLeeios que su reconocen 
amutalmente a su valor razonable neto de los costos de la transacuion incurridos 

subsecuentermente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado ualizando 
«1 metodo de la tasa de interes efectiva 

Tistos prestamos se clasifican Lomo pasivo corriente a menos que la Compañtsa tenga 
derecho meondicional de difern 41 pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues 
de la fecha del eslado de estacion financiera, y que se clasifica como pasivo no 
comento 

Pasivos financieros medidos al costo amertzado - Se jeconocen inicialmente a su 

«osto, noto de las coxlos que sc lay wm mcuenido en la transaccion Posteriormente, se 
mudon a su costo amortizado * cualquier deterencta entre los fondos obtemdas (nero de 
lo» costos necesarios para su obtencion) y el valo: del reembolsn, se reconare en el 
estado de resultados durante la vido del acuordo ¿on el ractodo de la taga de tores 
elisa 

Cuentas por pugar - Son pastvos línancieros no demmados con pagos filos o 
determinables, que no cotizan en un mercado achvo El periodo de credito promedio 
para la compra de ciurtos brenos es de 90 chas 

 



25,4 

La Compañia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas los cuentas por pagar se paguen de conformidad cor los terminos 
erditicios pre-aLoldados. 

Baya de ut; pasivo financiero. La Compañía da de baja un pasivo financiero SI y solo 
si expian cancelan y cumplen las obligaciones de la Compañaa 

26 Inveníarios — 5us medidos al costo de adyusicion, los cuales no excedin su valor neto de 

realización Los Inventarios »acluyen una provision para reconocer perdidas por obsolesuunera, 
Ja cual «5 derervamada en función de ww analisis de la posibilidad real di util ¡con en la 

  

produccion o venta 

2.7 Activos no corrientes mantenidos para la senta = Los a    xivos no comentes 3 los grupos du 
activos para su dispositon se clasifican como mantenidos para la venta st su valor en hbro» es 
recuperable a trav de una operación de venta y no suediano su uso continuo Fsta condicion 
se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del pertodo de 
un año desdo la fecha de clasificación y el activo (o grupo de activos para su disposica0u) esta 
disponible para la vente intaediata en su estado actual 

Los activos no corientes Clasifiuados como mantemdos para la venta son calculados al menor 
del valor cn libro» y el valou razonable de los autivos menos los costos de ventas 

28 Propiedades y equipos 

2S7 

282 

283 

Medición en el momente del recomocimento So miden inicialmente al costo de 

adquusiion 

El costo de propiedades $ equipos comprendo su precio de adquisicion mas tados los 
costos durectamente relauionados con la ubicación del aclivo, su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Sdmiarstración 

Adicionalmente. se considerara vomo costo dle las partidas «le propiedades y equipos las. 
costos por prustamos de la fmanciacion «rectamente atribuibles a Ja adquistuon o 
construcción de activas calificados 

  

Ll costo dle propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta on condiciones do 
funcionamiento 

Meduión posterior al reconocimiento modelo del costo— Pare aquellos acuros 

+aluados bajo el modelo del costo despues del revonccamiento imural. las propiudades y 
equipos son registradas al costo menos la deprccración acumulada y el importe 
acumulado de lts perdidas de dotentora dle valor 

  

J os gastos de reparaciones y mantunimienios se imputan a sesultados cn el penado en 
que se producen 

Metodo de deprecuacion y vidas úrdes Er costo de propiedadus y equipos sí deprtcia 
de acuerdo con el tnetodo de hmes seua. La vada uti ostumada valor residual y nictodo 
de diprecracion son sevisados al fínal de cada año siendo el cfecto de eualquier cambio 
en el cstunado sobr uma base prospectiva. 

A continuación se presentan las prroipales partidas de equipos y las vidas utiles usadas 
en el calculo de la deprecracion 
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Clase de acluvo Vida úti (en años) 

Edificios 2 
Vieblos y enseres instalaciones y maquinaria 10 
Venialos 5 
Fqmpos de computacion 1 

234 Retro e venta equipos Ja utilidad o pérdida que surja des retro o venta de ma partida 
de propiedades y equipos 13 calculada como la ditercacia catre el precio de venta y ol 
valor en bros del acto y renonouida en resultados 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e itangebles- Al final de cada periodo. la comnaña 
uvalua los valores en libros de sus activas tengubles e autangables a fín de delermvar y existo un 
indicativo de que estos act os han Sufiido alguna perdida por deterioro Ta tal caso se valoula 
el importe recupcrable del activo o uradad guseradora de efouirvo y tin de descomiñar el alcance 
de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

_ Las perdidas y reverstones por deterioro se reuonguen mmedratamente en resultados, salvo su el 
activo 5s TOgISEII A Un importe ruvaluada en cuyo caso se debe consideras la perdida por 

- deterioro como ona disminucion u un muremeuto en la revaluación 

- 2 10 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producis rentas. plusvalras o ambas y 
se miden micialimcate al costo, melmendo los costos de la transacción Luego del 
Jeconocimmcnto micial las nropudades de inversión son registradas al costo menos la 
«epreciacto 1 acumulada y 1 seporte aomulado de Jas perdidas de detunoro de valor 

2 1 Erovisiames San reconocidas cuando la compaña nene una obutgación presente (ya sea hugal a 
imphcita) como resultado dí un suceso pasado, es probable quo la compañia funca que 
desprenderse de secorsas que muororen beneficios cconernicos para sancelar la obligacion y 
puede hacurse uma estumacion fable del importe de la obligación 

Ef importo reconocido como provision «che sul la mejor tstimanson del desumbolsg necesario 
para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada puniodo, temundo en cuenta los riesgos y 
las incerudumbres correspondientes 

  

2.42 Impuestos El gasto por unpuesto a Ja renta representa la suma de? ampuesto a la soma por 
- pagar cormente y el impuesto diendo 

- 2 12.4 Jimpuesto corriente - Se bus cu la uubaad gravable (tributaria) rogastrada durante el año 
La utilidad gravable difiro de la voledad comtable, debido a las partidas de imgresos O 

- gastos .mpomblos o deducibles + partidas que no seran gravables o deducibles Fl pasvo 
la compañia por concepto del ampuesto coseno se cafcula unlando las tasas fiscales 

= aprobagas al final de caga persodo 

  

  

2 122 Impuestos «feriados. Su recunoce sobre los diferencias temporanias desermuadas entre el 
Salor en ibros de los aun os y pasivos moludos en los estados Iinamueros y sus haser 
fiscales Un pasno por impuesto difetido se reconoce gencralmente para todas las 
diferencias temporas1zs umpomibles UL activo pol impuesto difendo se reconoce por 
todas las difercncras teroporaris deduccoles. en la medida cn que resulte probable que la 
Compañía desponza de utiidades geaables futuras contra las que se podna cargar esas 
órforeneras temnorarias deduuibles 

   

Lo» asíivos y pasivos por Impucstos difendos se miden empleando las tasas fiscales que 
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se espera suan de aplicacion en el penedo eu el quo el actrvo se ruolice o el paste se 
cancele 

La Compañsa compensa actnos pri mmpuestos dileridos con pastvos por impuestos. 
diferidos sí y solo setteno recovocido legalmente 1 derucho de compensarlos fiente a la 
misma autoridad fiscal los importes revonocidos en esas partidas y el Compañia tiene la. 
intencion de Irguidar Sus autos + pasivos como netos 

2 12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se e.comocon como Ingreso o gasto. y son melurdos en 
es rosultado eavepto en la medida en que hayan surgida de una transacon o suLeso que 
se reconows fuera del musultado ya sia en otro resultado mtegral o Irectamonte to el 

panunomo, en suyo Caso cl impucsto tambien se reconoro (ucra del resultado o cuando 
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios 

   

213 Reconocimiento de imgresoy - Los mgresos ordimanos procedentes de la venta de bienes son 
reconocidos cuando la Compañia transfiere los vusgos y benclictos de tipo Sigauficarivo 
derivado de la propiedad de los bienes, el unporie de los ingresos y [oy costos unuurridas o por 
incurren telacion con la teansacuion. pueden sei medidos con fiabilidad, y es probable que la 
Compañsa ruerba los beneficios economicos asociados con la lsapsacción 

  

2 14 Costos y gastos. Se regisiran al Luto hustorico. Los costos y gastos se revonocen a medida gue 
son mundos. idcpendientemente de la fecha en que se haya realzado cÍ pago 3 se registran 
en el portado mas cercano en el que se concen 

2 15 Compensación de saldos y transacciones Como norma general. en los ostados tinanticros de 

la Compañna. no se eompcasan log aciuvos y pasivos, tamporo los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o peimulada por alguna morma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esenusa de la transaucion 

Los Imgresos y gastos Lon origen en transacciones que contractualmente o pos una norma legal, 
contemplan ls posiblidad de compensación y la Compañia tiene la intencion de Jiquidar por su 
importo neto 6 de realizar (1 activo y proceder al pago del pasto di forma simullánea su 
Presentan netos cn resultados 

2.16 Lstimaciones contables - La preparacion de los prescmes extados hmancteros en conformidad con las 
WAIF requiere que Js Admmustración 1ealie ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actevidad económica de la Compañía com cl propósiio de derermunar la valuación y 
piesemtación de algunas partidas que formión parto de los estados tmancieros — En opunom de la 
Ademmstración cales wstriaciónes 3 supuestos Estumeion basados en la mejor utiliación de la 
infuemacion disponible al momento dos cuales podran llegar a difen de sus ufectos finales 

Las estimaciones y ¡u1cios Subyacumes su cevtsun sobra asa base regalar Las resimoncs a las 
estunaciónes contable» se reconocen un el periodo de la reviston y periodos fufuros sa la revision afecta 
tanto) pariodo actual como a periodos subsecuentes 

247 Aplicación de *ormos Internacionales de Informacion Fmanciera nuevas y revisadas qe son 
mandatoramento efectivas es el año actual 

Darante ul año ua curso. la comparsa ha aplicado algunas modrlicacioms a las YIF cmadas por ul 
Consejo de Suemas intemecionales de Contabilidad JASR por sus siglas en melés). y gue son 
mandatoriamutte elcctevas a partn del | du enero del 2017 o pustersormente 

Modificaciones y la NICT Imistativa de Revcfacion 

La compañia ln aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso [as mudificaciones 
requiero que una entidad revcl, unóormacton que permita a los usarios ue los, ¿sradus Jinancrcros eriluar 
ls caml10s en Sas obligaciones durivada, de las cotividados de tinalciacion incluyendo lante los sabios. 
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que son en slustrvo conto aquellos que mo son un efectivo: 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Defiuados € ontnbaciones de Lanpleados 

a compañía ha aplicado las modilicaciones y esta noria pot primera vez en este año Antes di las 
modificaciones la compañia reconocsa las commbucionos discrecionales de los empleados a tos planes de 
beneficios detenidos, vomo una redaccion dul costo del survicro, cuendo se pe iban las contribuciones a 

  

lo: planes y su reconocían tas conteibisciones de las empleados especalicados en los planee de bencfioros 
definidos como una reduccion del costo del serviero cuando se prestabun los servicios: Las modificaciones 
requerca que la compañia contabriice Tas contibuviones de los cmpleados de fa sigununte manera 

  

Tas contribuciones disercoronalos de los empliados se contabalezan como. uña reducción del costo 
«el servicio 1 momento del pago a dos planes 

Jas contribuciones de los empleados especicada, en dos planes de buncfioios defimdos se 
contabilizan <0mo la teducción del coslo del servicio solo $1 tales commibnoions estan 
vinculadas a 105 servicios F=oecrhicamente. cuando el maporte de dicha contnbucion depende 
del numero de años de servicio la ceduenion de Losto del sorvicio su reala mediano Te 
asignación de. los contribuciones a Tas periodos de servicio en la mena manera que fos bencfloros, 
som afíibunaos Por ota tado cuando dichas contribuciones se determuman con base un vn 
Porcentaje lyo del salaro (1s decir independente dul numero de años de survición la compañia 
recopora la reduuuión del costo dle servicio cu el periodo en que su prestan los survicios 
relacionados 

  

  

La aplicacion de estas mndifieaciones no la temdo DÍmgun Impacto material en 1us covelouiones o 
los importes ,econocidos cn los estados fmancieros de la Fmtao 

La compañía Do ha aplicaao Jas >1guientes Norms tuternacionalos de Informacion Fimanciura 
ANI) nucvas y revisadas que bam s o esvilidas: vero aur no son efeclvas 

Ffecioa a parar de periodos 
NUF Tale pte mien ens espues de 

NUF Y Instrumentos Einancieros Fnuro $ 2018 
Ingrusos — procedumies de vo 1 

Mu contratos con ehentes Encro 1,2018 
NUL Lo Arrendamicattos Preto | 2019 

Se permite la aplicación anticipada de stas Mormas HuLvas % revisados 

NUF 15 Ingresos Procedontes de contratos con fos chentes 

Fo muaa del 2014 se emiró la NI 15 que escublece un modelo extenso 1 detaflado que deben 
utilizar las entidades cn el seguswa 3 reconoemmuento de agrosos procedentes «e contratos con 
clients da NI 15 recmvolazara el actual Imeamuento de reconocmuento ac ingresos 
sochuyuado la NIC 15 logros ls NC +7 Contratos de Constraución y las murpietaciones 
respcetevas co la fecha en que mire cu sIgensa 

  

    

  

FL priocmaso fundamental dle mu VIT 15 es que una cotidad deberes reconocer el y 
Tepresenta la transferencia de bienes y servicios establecida, contractualmente a los ulientes. en 
un amporte que seDen la coniraprestacion que la cnuidad ¿spera rouibwr a cambio de hnunes o 
servicios Fspucificumente Ta norma añade un inodulo de 5 pasos para contabilizar el meruso 

  

Paso £ ados fiar el contcrts con las ¿festes 
Paso 2 duotficar las OPligaoromus de eseroron un el contrata 
Paso 3 determinar el precio «Ta transaccion 
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Paso 4 Gmribunr 11 precio de transocc ón a laz obligaciones di ejecucion en et cantraro 
Faso 5 reconaverel ingreso cusado (6 en Ja medida que) la entidad satisfoga la ubigación 

Segun la NU 15 na cnudad contabiliza un mgreso cuando Lo en la medida que) se satisfuga 
uva obligación de ejecución, us decir cuendo el controf” de los bxenies y servicios relacionados 
con una obligación de «jecue Ún particular es sransfendo al cliunta Se lian añadido muchos más 
Imacamustos delafíados en le MIE 15 pura podue apalwzar suacions espuuificas  Ádumás. da 
SJL 15 requiere amplias revelaciones 

    

En Abr 2017 LL 1ASB emutió Clarsficaciónes a la WIÑE 15? er relauión a la ¡denoficanion de 
obhigaciones de ejecucion comsideraLiones de prucipal versus agent.. así como una guia de 
aplicación para Trceneras 

Lo Adenmisiracion de la Compañía prev que la aplicación de la NIF 13 en el fotaro puede tener 
wr anpacto sobr: Jos importes reconocidos un los estados linanenoros y sus revelaciones Sis 
embargo no es vosible propar.sonar una estimación razonable de Lse efecto hasta que un examua. 
detallado haya sido mormplclado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLFS CRITICOS 

Ja preparacion de los presentes costados finmcieros en confimudad com NP tequiero que Ja 
Adimmmslración realice ciertas estimaciones Y establezza algunos supuestos mheruntes a da acnuidad 
cuonomca de fa entidad con cl propusita de detras la +albarion + presentación de algunas porndas que 
Corman part. eo los astados finantsetos En ormuón de la Administracion tales estimaciones y supuestos 
«severos basados en la gor unhización de la mormación dispemble al momento. los cuales podrian 
llegan a duferm de sus uleotos linales 

  

A conmuacion. se presenten Jas estetiaciams 3 jueros conenbles orcos que Ja admuustravion de la 
Compaña ha utilizado un el proceso du antrcacion de los enterios cotas 

31 Deterioro de actovos - Ala techa de ciene de cada periodo o en aquella fecha que se vonsid.ro 
necosano se analiza el valor dk. los actiwos para determaar su emuste algun indicio de que dichos 
activos hubieran suirido tina perdida por detunoro La ciso de que exista ulgen sucio su realza 
una estimación del ¡mporte secuperabll de dicho activo $1 5o rata de actrvos 1dcntrficablos que no 
generan flujos de efectivo de forma indepcndiente. se ustuna la 1ecuporabilidad cl la umdad 
generadora dk efecinvo a Ja que pertznece 4) activo 

Las perdidas por dotentoro reconuuidas La un actsvo en pernodos amteriores sul cevcrudas cuando vu 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable mcrementando ul valor del 
activo con abono a, ruscultados con ol lomo del valor en libros gue el activo hubsera tenado de mo 
haberse reconocido ta perdula por detenoro 

32 Provisiones para obligaciones por benejicios definidos Fl valor presente de las prosrsones para 
obligaciones por benehcios delinidos stepande de vartos lactores que son determinado» 6 funcion 
de un calco actuara! basados en vacias supuestos Estos snpucstos uulizados pasa desermmntar el 
valor presente de extas Gbligaciones Ineluzos, una tasa de descuento Cualquier cambro un los 
supuestos impacta en el valor en hbros yu sas provistomus de estos benulicios 

    

El uctwano contratado por la Compsñuz para reslizar cl calculo actuarial usb la muse de 
descuento. la tasa de mortalidad y de rotacion al nal de cada año reportados pat fa adtmstracion 
de la Compañia] a taso sí descucato es la tasa de Jntores que debt ses unlizada para deturiis el 
valor preseme de Jos flujos futuros de feenrvo estimados que se pera +20 a ser Jequenidos para 
cumpla cvo la obligación de estos beneficios la cual su derermuña uulizando como fefercsula lus 
jendumintos del mercado al cuero del año, correspondiente a banos corporativos de ulla calidad 
dul mercado ecuatoriano 

    

  

33 Fstmacion de vidas utites de propiedades y equipos. Tu estimación de las vidas gules + el valor 
resido] ss stestían de acuerdo a lo men.1onado cn Ja Nota 2 8.3 
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34H y etucción de los instrumentos Financieros Coma se describe en la Nota 15 la Compañía vnliza 
las teemuas ok valuacion para la tnedicion del valor razonablu de vus acuvos fisanueros + panvos 
hmancicros que se basan en Ta medida de lo posrblu en daros observables del mercado La 
Compañía ualizo dicha» tecorcas de valuación para acciones 10 cotizadas ral valor razonable com 
camibro en otro resultado Ibtegraly v algunos Stros acttves 1 pasivas financieros, 

Ja Nola 15 muluys «formacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de 
estas lecmows de valtación at como us ardlases de scnsibihdad derallada para dichas 
presunciones 

35 Lasa de descuento vfílcada puro determañar el valor en libros te la obligacion por beneficios 
definados de la €ompaña 

Las vblsgaciones pot prestaciones dilegidas de Ja Compañia s. descuentan a una tasa estallado 
wilizando como referencia los rendimunitaa del murcado al cierre del año cormstomdente y 
bonos cocporitrvos de alta cabidas del mercado ecuatoriano _ Se regtcre Un juicio sigmiLativo al 
establuces To» untenios para bons a sur neluidos wn la poblacion de la que se deriva la cul sa de 
eetidiruente. Los ertrersos mas noportantes conseAcados para Ja selección de los bunes meliven cl 
tamaño de la emirón de los bonos comoravos, calificacion de los bonos + fa identificacion de los 
2lort= PICOS que se excluyen 

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31 

2016 2017 
(en US dólares) 

  

“ya 3.597 7084 
Bancos 226.523 116842 

Total 230.120 323,923 

ALT de diciesne d.1 2017 bancos representan saldo» en cuentas cormuntes en bancos locales 
los ¿vales no generan intereses. 

CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 
2010 

  

  (ent S dolares] 

  

  

    

Comercaudos 

Clrentes (1) 7,560 799 5187347 
Provisión de oventas menbrahles (260,03) 4186,085) 

Subtotal 1500495 500126+ 

Otras cuentas por cobras 
Compañías relacionadas. nota 19 607 
Otro» — 592 

Sublotal 88,039 

Jota] 74572 3089,901 

() 431 de diciembre del 2017, cuentas por Lobrar chontes inoluve prinerpalimente creditos 
otorgados hasta 91 dias 
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Un dutalle de la autigUedad de cuentas por cobras es como sigue 
Diciembre 31 

  

- 1 2016 
len US dolares) 

Carriente. 6 532 800 4 170.390 

- Wenvado (en dias) 
1-30 601,790 403,140 

7 31-64 176,790 125 923 

61-90 63290 10865 

== 91-180 27018 42,169 

181 en Adolante 157.168 28 860 

_ Total SODIO 5 187,347 

6. INVENTARIOS 

Diciembre 31 
2017 06 

(en US dolares» 

   

- Producos terminados (1) 4 512,482 4.383,14 
Ln lonsito 197.264 25907 

= Otros, 3181 117 
Provisión por obsolescencia (209.640) 153 154) 

Total 15028 4,26; 

(1) Producsos termsnados, al 31 de diciembre del 2017 moluve orinerpalenente cables y Lomacomentes 
- US$7"9 666 Mavos de lavabo - USS5 0 94d, juegos de mosa, Cuchas + lavaplatos 159411443. 

hecrammentas 1355375 287 modoros 155345 673 tubos - US$2"9,315 ccramicas = USSI7O 174 y 
- mortero, vogante y pinturas USY6S 106 

  

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

- A13L de diciembre dol 2017, representa 18 csreno» ubicados en diversas uebamzaciones que se 
esperan vendey en el lsauscurso de los proxnnos 12 meses



  

En 
  a raacon 
  

— TUERO 1 2016, 
quis os Mete 
Relsifacionos 

— Ventas 

DICIEMBRE 31 2045 

— tsquisciones set 
Ro lasagna 1385 

— DICIEMBRE 31 20m 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación 
Total 

Ciurdficución 
Terrenos 

Vehiculos 

Editicio 
Instalaciones 

Mueblos y enseres 
Equipos de computacion 
Construcciones en curso 

TOTAL 

Dictomore 
2012 

m 
2016 

(en LS dolarus) 

2 773,965 

(1.278.050) 
2495915 

1,369 051 
469,076 
329.374 
5046 
12 993 
11782 

253,293. 

2,495,915 

Los movimmentos de. propiedades 3 equipos fueran como sigue 

varbr 
Teens, e ¿es inalacionos 

y Macu o 
yugo 

100 15 dear 

      

20.1 
1358 

951 a 
E z 

1360008 

Mrs 
«ás ses = 
qsso FE A 

Eáehos learn 

Depreciarion asurlada 
dctenoso 

TARO 1 2016 

Depicoacion 
- Roptasficacia 

Ventas bras 
- DICIEMBRE 3 

Depreusación 

DICIPMBRE 1 

  

Ts asis 

ms sn 
59m 0 
42 ER 

20 28114) $30 
28) 

  

2017 

  

sos 
0319 
94406 

velos y 
ea 

man 

aa 
a 

us sn 

o4L, 
  ns 

     

  

  

  

  

  

Lamipes e Comsiracoiones 
apra puso Vetucalos 

du 102098 Eon 
2809s pl 
(san 

- 20 5 30m 

120365 

10570 253.294 159% 

ESE 

Harpumazia Y Eau de 
aro soma Alcor 

LS 64610) 

23 E En 
dan 

- as 

psi 
(azar 

_— pa 

  

3,564 788 

  

$469.051 
499 097 
510,993 
47133 
14940 
2.659 

  

2 róto81 
A DTOSO 
(201872 MER 

155 

854 
10585, 
Pes 

  

1 

¿180544 

 



      

9. PROPIEDADES DE INVERSIÓ 

Pisacmbre 37 
016   

(ent 9 dolares) 

  

Costo 415 119 Hilo 

Depreciación 107.679" (68,970) 
Total 303,440 3222 149 

Clasificación 
Edificios ALO, 44119 

10. PRÉSTAMOS 

Diciembre 11 
2017 201 E 

(en US dolares) 
Caremtizados al costo esmentizad: 

    

Prostamos bancanos 37,283 

Interoses 11.2%0 

Total Ss 

Clasiicacion 
Cornente 2 449,364 1978414 

Ne vorriente 939,149 

Total 5,388,413 

  

AL 31 de dissembre del 2017 prestamos bamaros sepresenta obligaciones con mstituciones 
tinancieras locales por US$3.4 millones con venuimentos sutre los años 2038 y 2021 Gon tasas 
promedio desde $ 93% al 9 33% anual 

  

Un dotalli de fos prestamos por mstrtuccones finan.seras es como sigue 

   

Vencumento — Tasapromedio 
Institucion financiora focal hasta angal (en US dolares) 

Barco Produbanco Noviembre 2018 9 03% 1,208 205 
Banco Guayaquil S 4 Agosto 2019 980,954 
Banco Pichuncha CA Enero 202) 687164 
Banco Bolwiarzano € 4 Nosieinore 2018 399,353 
Banco del Pacthico € A Julio 2050 895% 12857 

Lota 

  

Durame el año 2017 la compoñsa re astro cc ¿cargos tos resultados del año costos fín 
vor L.5$246.206 relacionados con esto Pre SIQmIGs bantarios 

 



  

11. CUENTAS POR PAGAR 

Proseedores (3) 
Compañías relacionadas. nota 19 
Anticipo de chontes 
Dios 

Total 

Diutembre 34 
poJid 2016 

fen o S dolares) 

4405137 1286N35 
13319 344 

22.000 

—11 298 

  

399 

3362250 ias 

(UD Proveedores —A131 de diciembre del 24417 provoedores rupresunta Jncturas de proveodores, 
locales y del ealerior pol US$3 022.785 y US$1 382 352. 

devuagan mterises y tienen venvumientos hasta 9Ó dras 

12. IMPUESTOS 

12.1 Activos del año cueriente Uy resumen es como sigue 

Crédito tributario (E 
Credito mributania 18D) 
£ redslo mbutario retenciones de (Y 4 

Loral 

122 Pastos del año corsserte - Un vestmn es «omo sigue 

Impuesto al 13101 agregado - 1V a, 
1SD 

Rotenutonos de IVA 
Relencion en le tuento de 18. 

Total 

  

seLtramente, las Luales 10 

Diciembre 31 

2012 2016 
(en US dolares) 

135,662 62130 
58216 
6.226 

200.104 216 

Diciembre 31 
2017 2016 

(on US dolares) 

180 518 
mar 
20.462 
2602 

  

308,72 

 



12.3 Concaliacion tributari — Contable del esspuesto a Ja renta corriente - Una reconciliación entre 
la utífidad segun estados £manciotos de la compaña y el gasto por ol impuesto 2 la senta 
vorerente es como sxgue 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en 41 S doliwros) 

Resultados segun estados financieros arts de 
impuesto a de rente 478,931 172,027 

Partidas concibator1as 
Ciasto» uo deducibles 

Diferencias tempora tas 
Valos neto "ealezame de In sentanos. 

  

Basi smporible    

  

Lasa de impuesto (1) 22% 22% 

Impuesto causado 102,115 

Anticipo de impuesto a la renta VO 159,587 

(3) De conformidad con disp sterues legales, la tarafa para 13 impuesto a la senta, se caluula 
en 1 22% sobre las ur Jidades sujutas a distribu ton y Gel 12% sobre las utrivdades sujetas 
asaprtalización 

  

A parur del año 2010 50 debí considira vomo impuesto e la centa minimo el valor del 

antorpo calculado, cl ena resulta de Y, suma matematica del O 1% del acuvo 02% del 
pateymomo 9 1% de mgresos grados 3 029 de costo” y gastos deducibles 

Paro el año 2017 la Compañia determmo como anticepo de impuesto a la renta 
US$170,77, sin embargo el impuesto a la renta causado d.l añu es de LS$170,633 
Consecuentemente, 12 Contpama registro en resultados US$1707"9 equivalente al 
impuesto a la renta mato 

32 4 Aspectos trsbrtarios. 

E129 de aio embre del 2017 «e emutró la Les Orgatuca para la reaciisacion de la cuanoma, 
fortalecionemto de la dotariacton y modernización de la gen on financiera, a sontinuacion vu 
detallan los aspoctos mas impostantes de Ja menusonade Tey 

    

+ Seran considerados deducibles para et calwulo del impuesto a la renta las pagos por 
desahucio y Jubilavion patita, que no provenga de proy som s devJaradas en ejercicios 
anteutores (deducibles * no) 

+ — Para el calcw!y del anticipo de su duesto a ls reuts del «bra ue gastos deducibles se 
pudes dismeras fos gastus por sueldos y salamios. denmiotercera y decimocuarla 
temunsraciones aportes patronales y tos alnaes de gaslos tacrumentales por genusacion 
de muevo iupleo » la adgutsiuaon ds mievos acttyos Droductivos que permtan ampliar la 
capacidad productiva futuras gunera un aragor tuvel de produciión 

 



  

+ El Semicio de Rentas Internas podra dexo¡wer toral o parcsalimente el excedente entre el 
anticipo pagado y el puerto £. la rea causado siempre que se venfique que se ha 
mantenido o merementado el empieo peto 

+ No sera deducible del impuesto e la renta y mo sera credo triborano, cs 1Y A en vompras 
realizadas en efectivo superiores a US$] 000 (anteriormente LS$S 000) 

+ Se establece la desoluion dul ISb a los exportadores habituales, relacionado con la 

unportación de shatenias primas. wstmos y bienes de Lanrtal, que consten Ca el listado uol 
Comte de Politica Tributasta + que scan moorporados en provesos productos de bienes 
gue sc oxporten Esta devolucion tambien aphica al [SD pagudo en comisiones del turismo 
Teceptvo 

+ La nomma de 10s adimimstradores, representantes legalos y $0.10s o aculontstas que se 
envia anualmente a lo Supunmtendoncia de Compañras debe inclurr tanto los propietanos 
legales como los heneliuaros efectivos, atendiendo a ostandares ¡ternacionales de 

ramspareneza <n malcrsa tributa qa y de lucha contra avtovidados ¡licita 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31 
2mí 2016 

(En US dolares) 

Beneficios sociales 
TS por pag 

  

Total    
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31 
ANT 2016 

(en US dolarss) 

  

Jubilación patronal 38073 19,877 
Desahucio Sa 25.079 

Lotal 104,952 

  

Tubitación patronal - De acero on dispesiriones dul Codigo del Trabajo los trabajadores 
que por veme años o trts hubaorer prestado sus serticros en forma contmuada o nterrampida 
tendran derecho a scr jubilados pex sus empleadores sm perjuacio de la qubilación que les 
corresponde en su condicson de afibracos al Tastuto Esvatorrano de Seguridad Soul 

  

   



  

¡Las movinuentos en el valor presente de fa obligacion de wbulacton patronal fueron como sigue 

  

Diciembre 34 
2012 

ten U $ dolares) 

Saldos al Lorenzo del año 937 

Costo laboral por servicios acbrales 28.381 
Inieros neto feosto fimancicro? 3,304 
Periida (ganan: 12) actuarial reconocida pol cambios en supuestos Fineriuros 165730) 
Pérdida (ganancre semanal Pacos ausda por quites y eXenenora 54 166 
Flusxo de reducciones v liquidaciones anticipadas (5219 

saldos al fin del año 2805 

Bomkficación por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Codiga de Frabajo, en los casos 
ae terminación de Ja relacion laboral pm desahucio sofuriado por el empleador a por el 

trabajador la Compañía entregara el 25% de la Últuma remuneracion mensual por cada uno de 
Joy años de ser icio 

  

Los ¡movuruentos un sl valor presente de la obligacion de bombxacion por desabutso fueron Lomo gue 

Diexmbre 31 

17 

(en US dolares) 

  

  

  

    

Saldos al comi.ozo del año 25020 

Costo laboral pon scrvictos actuales 254 
Interés noto costo fmanuero) 9 
Perdida (ganancia) acwareal reconquida por cabros en supuestos Fnancacros (15.359) 
Perdida (ganancia) ueruanal reconocida por ajustes + experta 516 

saldos al fin del año 63,52 

Tos calculos auwanales del valor presente de la ublreacion devengada por ancepto de beneficios 
defimados fueron realizados ¿1 31 de diciembre de 201” por un actuano independiente Tl valor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficros defimdos 1 los costos del servicio actual y 
el costo Uel servicio amterzor fueron calculados utilizando el mutodo di la unsdad de credito 
proyectada Bayo este metodo los beneficios delimidos deben ser arribundos al muriodo de servicio 
del empleado , basadas en le formula del plan, de la] suerte que se atribuye la misina cantidad de 
Eunoticio a cada año de survicso. comsidorando el so de mpotesas actuanales para caloular el valor 
presente de diulios beneficios Estas hipotenis reflejan el valor as dlstero a traves del tiempo, el 
incremonto salarial 3 las probabilidados de pago de estos beneficios 

  

Las ganancass y pendedas actuariales que surjar de los ayustes por la expuriencia y cambros en los 
supuestos acruanales se cargan o 1bonan a resullados durante el remaninte de vida laboral 
promedio ¿sperado de los empleados correspondientes con base sa cé enfoque de la bando de 
Mncttación:



    

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

151 Gestion de riesgos financieras. En el curso 1ommal de sus negocios y actoidados de 
financramento le compaña, esla expuesta a distintos nesgos de maruraleza financiera que 
pueden atectar de manera signicaliva al vilo economico de sus fijos + áotevos y en 
consucuencis, sus resultados 

  

Ta Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de mionmacion, admmustrados por la 
Gercnora, que permiten identuica, los referidos reesgos dercraenar su magarud. proponer a la 
Admimnstración medidas de mtigacion, ejecutar estas medidas y vomtralar 3u ctectividad 

A continuacion se presenta una definicion de los eresgus que entrena lo Adoistración una 
caracterización y tna desorpuion de las mudidas «le mnigacion actualmente en uso por parte 
de sa Compaña 

15.11 Kuesgo de liquidos - a Admumsicación de la Compañia es ía que tiene la 
responsabuldad fina) pol la gestion de nquidez Los Accionsts han establecido un 
marco de trabajo aproprado para 1a gestion de lkqudez de manera que le Aduanistración 
pueda maneja las requerimientos de financiamiento a corto mediano 3 largo plazo asi 
como la gestion de liquico? de la Compara 

La compañsa, mancia el sesgo de Iugidez mamomendo reservas y fasilidades 
financieras: mamtorcanda continuamente los flujos efectivos provectados y realos. y 
voncihiando fos portifes de vercamenno de lus activos Y past 0s financieros. 

1512 Rusgo de crédito - Se celica al nesgo que una de las partes mcumpla con sus 
obhgauiones contractuafes resultando en una perdida (inanciera para la Compañia Ta 
Compañia manucne crálitos unn partes relacionadas y con instáfuciones Pinanoreras 
locales. por ta) razon se murga el atesgo de posrbles perdidas [mangas vuastanadas 
por incumplimiento 

15 1.3 Ruesga de capital - La compota, gesttona su copttal para asuguras que estara en la 
capacidad «le comtmuar Lomo empresa en marba mientras que imaximizan el 
rendimento de ses anciomstas a traves dí la opimuzación de los saldos de deuda y 

parrmomo 

15 2 Categorías de estramentos financeros -Tl detalle de los activos y pasivos financieros 
medidos al Losto amoruzado por la Compañía son como sigue 

Dicrembro 31 
  

  

  

2017 2016 
qen 115 dolares) 

Activos fnencieros 
Efocuo y banos. nota 4 230.120 
Cuentas por cobrar nola 5 2FSLOSO 

Total 2,582 37 3215 82



    

Pasivos financieros 
Cuentas por pagan, nota 11 5 668 708 
Prestamos, nota [4 2,388,513 

botal 9.057.221 

  

153 Valor razonable de los testrumentos financieros La Compoñe considera que Jus waportus en 
libros de los actovas y pastsos Financieros reconotidos al costo amortizado en los estados 
Jimancieros se aproxman a su valor razonable. 

15 4 Tecnicas de velcación y presterciones aplicadas para propósitos de medir el vator razonable 
de mstrumentos financieros = Tlw alos razonable de 105 activos y pasivos [inancieros se 
determinan com referencra a los prucios cotizados cu los ruferidos mercados vigentes a la fecha 
de reporte Cuando Jos precios aotuales de ufesta ny estar drspomblos. el precro de la 
iransacuion mas reciente proves exidencia del valor razonable actual siempre 3 cuando 19 hava. 
existido un cambro siembiativo en las Circunstancias económicas desde la fecha de la 
transaccion 

51 las condones han caribrado dese Ja fecha de la transaccion (por L¿emplo un cambso en la 
asa de mierés libre do riesgo la caluficauion de mesgo del emisor la Iegistación tributaria 
cfo ). el valor razonable refleja el cambro un las condiciones de referencia en funcion de los 
precios 0 tasas actualos para ¡nstrumentos samulares, 

16. PATRIMONIO 

16.1 Caperal vocal - Representa 1750 700 auciones de valor nominal USS1 00 cada una, todas 
ordinarias y nomnativas 

16 2 Aportes pora futari caputelezación - € orrcsponden a aportes del acciomsta sobre los 
sesultados economicos de la Compañra provementes de «ños anteriores los cuales se 
+ouuentran en pro.eso de Laprtalización 

    

16.3 Reserva legal - La Lev de Compañvas reuuese que por lo minos el 10% de la ntulidad amual 
sea apropiado como rescrva legal hasta que esla como mammo alcance el 50% del caputal 
sovial Esta resersa no esta disputuble para el pago de dividendos un efectivo pery puede sur 
sapitalizida en st totalidad 

16.4 Resultados acumutados - Ln resumen de resultados acumulador es Lomo sigue 

Diciembn 31 
2017 2016 

(en U S dolares 

Resultados acunulacos - dsmibaibles $80 739 679,405 
Resultados acursulados provemente de la aplicacion por 1 002,152 2002 52 
primera vez de las NH 
Resultado del ejerticto 308,352 

Total 1991643 

 



  

Resalrados acunulados provenentes de la adopcion por prunera vez de las NITE- Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIE El 
saldo acreedor podra ser ntlizado para compensar perdudas acumuladas Esto saldo no es 
dsspomble para el pago de disilondos + no podra se" capitalizado Los trabajadores no tendras 
derecho a ma participacion sobre este saldo y podea ser devueíta en el caso de Tigurlauion de 
la Compañsa 

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Venta de bienis (1) 

Descuentos dereojuciones y bonificas on: 

Comsiones y prestación de servicros 
Otros mgresos 

  

Lotal 

(D) Un detallo de ventas por Imea de prrduelos es como gue 

Plasugama 
Coma 

Corona 
Tdesa 

Sika 
Tranz Y wgoner 
Plasidos 
ldea) Aambrec 
Bucano 
Otros (laterioris a U5$500,000+ 

Lotal 

18, COSTO DE VENTA 

Diciembre 31 
2017 

(en US 
  

30.407,938 
(1 734.328 

24d 
— 095 

28.970.986 

206 
dolares) 

22,234,749 

(1 142,894) 
95739 

192 603 

  

Dicacmbre 31 
17 ha 2016 

ten US dolares) 

5.633 641 
3,504 497 
3,109 950 
2.947 "40 
2265 19 
1945,142 
1 529.067 
1,045 253 
881707 

  

471,287 
1,685 141 
2,681 740 
2.382 341 
2,056, 
1985,809 
805.080 
625 438 
728 102 

413.082 

  

22 234,149   

Diciembre 31 

  

Localidad 
Guayaquil 
Quito 
Portoviejo. 
Loja 

Total 

2 D16 
¿ent S dolares) 

13 780 184 
7,581 247 
(029,678 

  

10,445.818 
3.591 295 
1557149 

394,81   

15,189 064 

 



19. GASTOS OPERACIONALES 

Diciembre 31 
2017 2016 

cent $ dolar) 

Sueldos, salarios beneficios socrales y otras 
rumunoraciones 1803 9 1,124137 

Vranaports y movilización 280,949 256 336 
Mantenimiento y reparaciones 81350 25 
Depreciación 175,814 183 655 
Impuestos, tas, conta ¡buciones, otros 205,115 16% 908 

Comisiones 262 138 163 $96 
Honorarios profesionales 82.545 158.732 

Areudamuento 182321 134830 
Combustible 65,123 65,015 

Servicios hastoos 26,551 $313 
Otros 688,740 

Total 3,904,919 

  

20. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS. 

Al31 de duxembre del 2017 Jos princivales saldos y transacciones con compañias relacionadas. 

efectuadas de comun acuerdo entre las partes: meluyen las siguruntes 
Diciembre 31 

2017 2016 
(on 1 $ dolares) 

Cyentas por cobras 

  

Hidalgirans 390 
Agrolidalgo $ A 358 
Otros _ 249 

Toral 390 607 

Al 31 de duuunbre del 201 las cuentas por cobrar con Lempañas relacionadas no gencran 
ateresos y 10 Lich vencimientos estabfecidos 

Disembre 31 
2017 2016 

(cn 115 dolarus) 

Cuentas por pagar 

  

Marco Hidalgo LondoSo 806,454 645 147 
Exportadora e mporladora Ferridalgo S A. 276176 280,002 
Agrohudalgo $ A 48745 165 512 
Lcunioson $ A 98,900 99.000 

Total 1.230.273 1.189.661 

  

-29



Clasificación 
Corriente 423,819 
No comente 806. 

  

Lotal 230,273 

  

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dictembre del 2017 v la fecha de simsion de 10s estados financieros adjuntos Marzo 
19 del 2018 no se produjuron eventos que en opamion de la admmistración pudieran tener un efuto 
importante sobre los estados Erameseros adjuntos 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finenuros adjantos por el año leunuado ol 31 de cictembre «del 2017 han sido 
aprobados por la Administracion de ta Compoña en marzo 19 del 2018 y seran presentados a los 
aLcionistes para su aprobaron delvuteja Pa aparon de la Administracion de la Compaíia, los 
estados finanereros adjuntos seran aprehados ror la Tuna Je aceromstas sm modificaciones 
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