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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas de
Megaproductos S A..

Opinion

Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de Megaproductos S.A., que
compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de! 2017 y los
correspodientes agtadns de resultado integral, estadeo de cambios en el patrimonio v 2l
estado de flujos de efectivo por «l afio terminado en esa fecha, asi como fas notas a los
estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos
los aspectos materiales, 1a posicion financiera de Megaproductos S.A. al 21 de diciembre
del 2017, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por & Consejo de Marmas Internacionales de Contabilidad ([ASE por sus siglas en
inglés).

Fuhdamentas de ia Opinidn

Muestra guditoria fue efectuadz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerds con dichas normas se describen mas adelante en
este imforme en la sercion "Responsabilidades del auditor en relacion con 12 auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de Megaproductos S.A. de acuerde con &
Codign de  Etica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacipnales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
tisposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros
del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de etica de sonformidad con
diche codige. Consideramos que i@ evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficients ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

La opinidn sobre el curmpliraients de las obligaciones tributarias de 1a Compaiiia, como
agente de retencién v percepcidn por el ejercicio terminadn el 31 de diciembre del 2017, sa
enjta gor separado.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Admimistracion es responsable por l2 preparacion de informacion adicional, |3 cual
comprende el Informe anual de los Administradores a 13 Junte de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
gque dicha informacion sea puesta a nuestra dispasicién con posterioridad a ia fecha de este
informe.



Muestra apinidn sobre los estados financieros de |la Compafia, no incluye dicha informacion
¥ No expresamos ninguna forma de aseguramients ¢ condlusion sobre la misma.

Fn conexion con la auditoria de fes estados financierss, nusstre responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible vy, al hacerio, considerar si esta
informacion contiens inconsistencias materiales en reladian con loz estados financieros ©
con huestro conocimianta obtanide durante ia auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta,

Una vez que leamos el Ihforme anual de (os Admitistraderes a 13 Junta de Accionistas, si
concluimos que aexiste un error material en esta informacion, tenemcs la obligacion de
reportar dicho asunte a los Encargados def Goblerng de ta Compahia,

Responsabilidad de la Administracion y de lag Encargades del Gobjerno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Adiministracién es responsable de la preparacién y presentacion razopnable de los
estados finanderos de confarmidad con Normas Inmtermacionales de Informacidn Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB pot sus
siglas en Inglés), v del control interno determinado por fa Admimistracion como necesario
para permitir la preparacidn de 1oz estados financieras lihres de errores materiales, debido
a fraude o error,

En la preparacidn de los estados fihancieros, (@ Administracidn es responsabfle de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar cormo negocio en marcha, revelando, Segun
corresponda, los asuntos relacionadoes con hegotio en marcha y el wso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que Ya Administracién tenga la intencion de linuidar fa
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra afternativa realista que hacerio.

La Administracion ¥ ios Encargados del Gobierno, son responsabies de (a suparyvisidn gel
proceso de reporte financiers de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacidén con la Auditoria de los Estados
Financierns

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieres en s conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o ermor, v
emitir un inferme de auditoria que incluya nuestra epinidn. Sequridad razonatle es un alto
grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria {NIA)}, detectara siempre un error materfal cugnds
este exista, Errores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gque infuyan en las
dedisigras econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financiaros.

Corita parte de unz auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme
pmiofesional durante toda |a auditoria. Tambien:

o Identificamos v evaluamos los riesges de errar material en lps estados financieros,
debido a fraude o error, dizefamos y elecutamos procedimientos de auditonia para
respandar 2 dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.” Bl resgo de ne
daetectar un errer material debido &8 fraude es mas elevado gque en el caso de una
incopraceidn material debido a error, va que el fraude pueds impghcar colusian,
Falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas o
vulneracion del contrel interno,



«  Obienemos conocimiento def controf interno relevante para la auditoria con el fin de
disafiar procedimientos de auditaria que Sean apropiados en las circunstancias, pero
no con €l proposito de exprasar una opinidn sobre ke efectividad del control intarno
de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es
razonabla.

»  Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de ia
hase contable de negocic en marcha v, basades en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventas
o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre Ya capacidad de la
Compania para coptinuar como negocio en marcha., Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que ffamemaos ta atencion en nuestro informe de
auditorla a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, exprasar ung gpinien modificada. MNuestras
conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, evantas o condiclones fyiuros pueden
ocasionar gue la Compaiia deje de ser una empresa en funcipnarniento.

+ FEvaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de ios estados
financieres, incluvende las revelaciones, v si los estades finandiercs representan 1as
transacciones v evenios subyacentes de un modo que logren una presentacién
razomabla,

= Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria meladonsds con o
infermacion financiera de la compania para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somaos responsables de la direccion, supervigion v realizacian e la
auditoria de Ja compafiia, asl como Unicos responsables de nuesira opinidn de
auditoria,

Comunicarnos a 108 responsables de la Administracidn de ia Compadia respecta a, entre

atros asuntos, el 2lcance ¥ el momento de realizacién de Ya auditoria p1anificag§i ins

hallazges sighificativos, asl como cualguier deficiencia significativa de control (idgema gus

identﬁﬁc?;fen el transcurso de la auditoria. ;
g
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EGA ULTDS 5.4,

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES:
Efective y bancos
Cuentas por cobrar

Inveantarios
Impuestos

activos na corrientes mantenidos para la vanta

CHros activos

Total activos corvjentes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedares de inversion

Otros activos

Tota! actives no corrientes

TOTAL

“er notas a lgs estados financieros

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20117

Notas

=
~ @

_
\// L

2017

2015

{en U.5. dolares)

230,120 123,923
7,352,255 5 023 903
4,503,287 4,267,714

200,104 62,136
147,292 180,319

e Ag.272 30,937

12,475,334 9,754 525
2,495 a15 7,443 843

303,440 322,149

__ 115,006 __ B2532
2,914,361 2,878,524

15,369,695 12,583,449
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Schregire bancario
Cuentas por pagar
Irnpuestos

Chligacdiones acumuladas
Otros

Total pasivo corriante

PASIVOS MO CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas pol pagar

Cligaciones por heneficios definidos
Total pasivo no comigntes

Total pasivo

FATRIMOMIO!

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Fesultados acumuiados

Total patrimonio

TOTAL

Wi nolgs o los estados financleres

Presidenis
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2

16

2017

2016

(en U.5. délares)

2,449,364
123,735
4 862,254
308,779
223,611
157,537

B.125 2580

939,149

B06,454
351,194
1,896,757

10,022,177

1,750,700
1,500,000

125,275
1,991,643

5,367,618

15,389,695

b

l.ng; Marco Hidal o I.
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“esar [nfante

1,978,414
45,746
3,831,148
106,084
143,550
_ 89,149

B,174,001

599,793

645,147
_ 104,952
1,349,892

2,523,983

1,750,700
1,500,000

125,275
1,685,491

5,059,466

12,283,449
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MEGAPRODUCTQS S A.

ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIANARIAS

COSTO DE VENTA

MARGEM BRLUTO

GASTOS QPERACIOMNALES:
Gastos administratives

Gastos oe ventas

TOTAL GASTOS OPERACTIONALES
Gastos Financieros

TOTAL

RESULTADD DEL EJERCICIC ANTES DE
MPUESTOS

Impuesto a la renta

RESULTADC DEL EIERCICIO

Yer nortas a los estados finaneieros

Motas

17

18

19

10

12

2017

2016

{en U.5. dolares)

28,970,586
{24,340.530)

4,630,056
(1,762,602
2,142,337}

{3,004,919)

L2456, 206)

(4,151,425)

475,931

_(170,779)

208,152

21,980,157
(18, 489,064]
3,491,133

{1,469,442)
{1.552,954)

(3,082,396)
_{256,7103

{3:315,106}

172,027
(159,587)

- 12440
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MEGAPRODUCTOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMERD 1, 2016
Resultado del ejercicio
LICIEMEBRE 21, 2016
Resultado del efercicio

BICIEMERE 31, 2017

YVeor notas a los estudos fingnclergs

Capital Aporte futura Resultatos
social capitalizacion  Reservas acumuladgs Total
.. fEn LS. ddlares) ...
1,750,700 1,500,000 125,275 1,671,051 5,047 026
— - — _.—12.440 __ 12440
1,750,700 1,500,000 125,275 1,683,451 5,059,466
- —— — - _.208,152 _ 208,152
1700700 1,500,000 120,275 1,221,643 2.367.618
f’fh-\ =
o
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MEGAPRODUCTAOS 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL AND TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUI1OS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
OPERACIOMN:
Pecibido de clientes v otros

Pagado a provesdores y emipleados
[ntereses pagatos
Impuestos pagados

Efectivo neto uiilizado en actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVD FARA ACTIVIDADES DE
INWERSICN:

Adguisicion de propiedades vy equipos

Ventas de activos ro corrieates rmantenidos para la venta
Reembolso de anticipos a terceros

Oiros

Etectivo neto utilizads e actividades de inversion

FLUTOS DF EFECTIVG DE ACTIVIDADES TiE
FIMAWCIAMIENTO:
Financiacion por préstamos a large plazo

Préstamo bancarios

Efectivo nete preveniente de actividades de
financiamiente

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento {(disminucion} neto durante =i afo
Saldos al comianzo del afa

SALDOS AL FIN DEL AR

{Continta...)

2017

2016

(En U.S. ddiares)

26,597,754
{26,635,201)

(245, 206)

.1244,305}

_(327,958)

(209,177}
33,027

_ {176,150}

2,148,364
(1,338,059)

810,305

105,197
_ 123,923

230,120

21,196,046
{21,421,75%)

(249,552}

—.—154,597)

{529,858)

{400,727)
230,020
385,198

13413}

211,078}

268,067
(11,909}

—_——r

256,158

(62.622)
186,545

—123.923




MEGAPRODUCTOS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...}
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

CONCILIACION DEL RESULTADC NETO CON EL
EFECTIVC[ METO UTILIZADD EM ACTIVIDADES DE
ORERACION

Resultado del elercicic

Meto utilizado en actividades de operacicn:
Depreciacion de propiedades v 2quipo
Estirmacion cuentas incobrable
I EnTanio
Jubilacién patronal v desahucio
Participacidn a trabajadores

Tatal ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Caantas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Inventario
Impuestos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
anticipos de clientes
Accionistas v partes relacionadas

Tota! de cambios en activos y pasivos

Flujas de efective netos utilizade en actividages de
mneracion

Ver notas a los estados financieros

2017

2016

{en V.S, dolares)

308,152

175,314
74,220
33,777
46,242

__B4,317

_ 414,070

(2,373,232)
(27,160}

(327,366}
122,943
1,009,106
166,377

(4,455)
22,000
161,307

(1,250,680}

{227.95%)

165,890
75,292
142,437
15,024
_._3,147

401,730

(784,046)
118,958
41,460
{309,639}
104,885
807,241
7,159
44,342
{508,639)
(465,839}
(944,088)

(223,858)
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- MEGAPRODUCTOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

T.a compaflia se constiuys co la ciudad de Guayagnil €1 28 de septiembre de 1999 con el nombre
de Megaproductos 5.4, en inscnila en el Registro Mercantil del cantén de Guavaguit 2! 20 de
pelibye de 1999,

La compaiifa tiene comuo objeto social dedicarse a la venta al por mavor de materiales, pozas v
aceeserios de construccion, articulos de fernrcleria, materiales Ciéctrieos, ¥ arriehdos de inmnebles.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cutmpiimiento ~ Los estadas fipancicros han sido preparades de conformidad
- can las Normas Internacionales de informacion Financiera (WTIF) emitidus por of Consefo de
Mormas Imternacionales de Contabiliand (T485),
2.2 Moneda Funcionaf - La maoneda funcional de (a Compafiia ex ¢l Délar de los Estados Tnidos da
Amenca (.5, ddlar), ef cual oz la moneda de cirenlacion en ¢l Evvador,

2.3 Bases de preparacion - Los estadoy [inancieros han sido preparados sobre Tas hases del costo
histdrico.  El costo histdnco estd basade penerafmenic an o walor ramounable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio gue so recibivia por vender un activo o o) valor pagado para
_ wansleric o pasive enfre  partcipantes de un mercado en la fecha de  valuracion,

independientements que cse procio os directamente abservable o estimado wtilizande otra
— téciica de yaloracion, Al estimar ¢ valor razonable de un sctivo o un pasive, la Compafiie tene

en cuenta las caracleristivas del activo o pasivo que loy parlicipantes del mercadn tomarian en
— cuenta al Njar gl precio dal activo o pasivo a la fecha de medicidn.

— Las cilras de las notas a los estados financierss estan exprosados en U5, didlares, completos
extepto ruando se especifique lo contrario,

A coninuacion se deseriben las principales politicas contables adopladas on la preparacion de
eslog estados financicros.

2.4 Activoy financieros - Lug activos [nancieros so clasifican dentro de las siguiemios caleoorias:
activos financieros “efoctiva ¥ bancos™ y “cucntas por eohrar™. La clasifjeacion depende de s
nalurabera ¥ proposito de los activos finmicieros v se detenning al momenio del roconrecimisntn
iicial Todas las compras o venas repulires de acthvos fnancieros son reconocidas v dadas de
baja a la fecha de la tromsaccibn. Las compras o veutas repulares son todas aguctlas compras o
venias de activos Thancierns que requieran s eatrega de activos dentro del macco de tiempo
eatallecido par una regulacion o acuerde er ¢l mercado,

240 Méfedn e fa rasq imberés efectiva - Tl méndo de ia wsa de imeds efecthve ez un
— métode de caleulo del costo amortizado de un metrumenlo finmclero ¥ de imputacion
del ingreso fimanciero a lo largn del periodo relevante. La taga de imlorés efeciiva es la



24,2

243

tasa de descuento que ignafa exaclamenie Tos flujos de efectiva por cobrar o por magar
estimadas (incluvendo comjsion, puntos bisicos de inlereses nagados o recibidos. costos
de transaceion v Olras pomas o descucntes que estén inclwides en ¢l ciieulo de la taza de
interés ofectiva) a 1o largo de la vida esperada del instrumenio fnancters o, caands sea
adeguado, oo un periode wids corto, con el imports neto en Tibros ea el recenocimiento
aicial

Los ingresos son reconocidos sobre 1o base de la tasa de inlerés electiva para los
istrumentos de dewda distintos & Jos activos finasieros clasificados al valor razonable
con camhio en los resullados,

Efvctive 3 bancos - [ucluve aqucllos setives Inancieres liguidos v depositos en cusntas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobear - Son activos [Tnancieros no derivades com pagos fljos o
delernninables, qus no colizan en un mereado wetive e incluyven cusnias por cobrar
comercigles, relacionadus v ofras cnemlas por cobrar, 18 cuales son registradas a su
valor razonable v se clygifican on aclivos copiontes, excepa los  voncimientos

supzriores a 12 meses desde la fecha do! estado de sttuacion financiera, gue se clasifican
comno aclives no corrientes. La pelitica de erédito de la compaliia e hasta 50 dias.

Las cuenlas por cobrar ineluyen yna pronasion para reducir s valor al do probahle
sealizarion. Esta provisidn se constituye en funcidn de la antiglicdad de loz saldos v un
analisiz de la probabilidad de recuperacidn de lug cuentas.

Baje eve creente 22 Jov qofhas financieres - a compafifa da de baja un aclive financicrn
Unicamente cuande cxpiren los derechos contraciuales sobre log flujos de efectiva dei
active [inansiere. ¥ transhiore de manera sustancial los riesgos ¥ bencficios mhorentes a.
ia propiedad dol activo finaneiero.

2.5 Pasivos finascieray - 1.05 instremenios de deuda son clasificados como pasivos [nancieras de
confonnidad con la sustancia del acuerdo confracinal. Los pasivos francteros we clasiffoan
coing pasivo corrisnie a Menoa gue fs Compaiiia tenga derecho insondicional de difenr ¢l pago
de la obligacion por o menos 12 imeses duspués de la fechs del estado de sitwacion Gnanciera.

2350

232

203

Fréstamos - Reprasenlun pasivas  financieras  con lbrcerss, que so o reconoccn
injpialmenie a sy valor taxonable, ncto de 108 coglos de la trapsaccion ineurridos;
subsecuentaimente se los mide ¥ regisivan en su totalidad al coste amoriizado uGiizando
¢l método de la tasa de interés eloctiva,

Estos préstamos se clasifican como pasive cordients 4 menos que la Compafiia teng
derecho eondiclonal de diferiv ¢l page de la oblizacidn por lo mehoes 12 meses despues
de kx fecha de! eslado de sitwacidn finaneciera, v que se clasifica coma pasive ao
corriente.

Pasfros fimarreictas mediday of coxto anportizody - 5e peconocen iniclalmente g su
eosto, netn de Jos coslos que se hayan ineurrido en ks wansaccidn,  Posteriormente, 4
miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obfenidos (neto de
105 cogtns neccsalios para su olMencidng 3 ol valer del recmbolan, se reconoce en el
citado de resullados dorante la vida del acuerde con el método de la tmea de intorés
efeciiva,

Cuentas por puagar - Son pasives [inancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado aclivo. Bl pericde de crédite prumedio
para la compra de viertos bienes ez de 90 dias.

L
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de mpaneio de riespo financiers para
asegurar que todas 195 ceentas por pagwr %= pageen de confopmidad con los (émines
erediticios pre-acordados.

Baja de ny pasive financiers - La Compafifa da de baja ur pasive financiero si. ¥ solo
51, expiran, cancelan o cumpien 1as ehligaciones de la Comparfiia.

2.6 Inveniarios — Son medidos al costo de adguisicion, fos cuales no exceden su valor nete de
realizacton. Los invemiarios incluven una provisidn para reconoces perdidas por obsnlescencia,
la cual o5 determuinada en funcion de up andlisiv de 1a posibilidad real Je utilizacidn 2n o
produccion ¢ vents,

2.7 Activos no corrientes muanienidos para fo venfi ~ Los activos 1o corrientes v los grupos de
activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para [a venta si su valor en fibros es
recuperable a traviés de una operacidn de venta ¥ no medianie a1 uso continuo,  Esta condicién
s& considera cuirnplida anicamente cuando la venla es allamente probable dentro del periodo de
un afie desde la fecha de elasificacian v el aclive (0 grupo de activos para su dispesicidn) estd
disponible para la venta intnediala en su estado aclual.

Lus activos 1o corientes clasificadas como mantenidos para la venta son caloulados al menor
ded valor en libros v el valor razonable de los activoy menos Jos costos de venlas.

2.8 Propiedades p equiipos.

287

e

283

Medicice on & momenie dod recoaocingento - 5o omiden iniclalmente al costo de
adquisicidn.

El costo de propiedades ¥ eguipay camprends su precio de adquisicion méas fodos los
costos directamente relacionadas con la ubicacidn del acliva, su puesta en condiciones
de fancionamiente segin lo previste por la Administracidn,

Adicionalments, s¢ considerard como coslo Je las partidas de propiedades ¥ equipos, 1os
costos por présiamoes de la Geanciacién directamenic atribuibles a Ja adquisicion o
constuccidn de aclivos calificaduos.

Ll ¢costo de propiedades ¥ equipos comprende sy precio de adquisicion mis todes Tos
costos direstamente relacionados cou la ubicacidn ¥ fa pucsts en condicionss de
[uncionaniients,

Medicidn posterior al recopocimiento: modefo el costp— Pars aquellos activos
viluados bajo el modale del costo, despuds del reconocimienio iniclal, lag propiedades v
aquipos son regisiradas al costo menos la depreciacion acunulada y el importe
acumulade de las pérdidas de deteriora de valor

Los gastos de reparaciones ¥y manlenintienos se imputan a resuliados ¢n el periodo en
que 52 producen.

Métudo de depreciacion y viday fifes - Bl costo de propiedades ¥ equipos s depreca

de acuerdo con el ngiedy da linca recla. La vida (i} estimada, valor residual ¥ métdo
de depreciacian son sevisados al final de cada afio. siendo el clocto de cualyuisr camnblo
¢ el estimalhy sobre una base prospectiva.

A conlingacidn se presentan las principales partidas de oquipas v las vidas otiles usadas
cn el caleufo de la depreciacion:
- 13-



Clage de aclivo Yida ati] (co afivs)

Edificios 2
B Muebles ¥ ensercs. istalaciones y maquinaria 10
Vehizulos ]
Hauipas de computacion 3

2.8.4  RBetiro o venta eguipos - aunlidad o pérdida que surja dei redire o venta de wna partida
de propiedades y equipos ua calculada somo la diterencia entre ef precio de venta y ol
valor en libros del activo v reconogida en resultados.

2.9 Degeriove def valor de los activos tangibles e intangibles- Al {inal de cada periado, la compaiiia
evalia los valores en libros de sus aclivas tangibles e intangibles & fin de delcrminar s1 exisle un
indicativo de gue gstos activos han sufiide alzuna péedida par deteriaro, Tin tal caso, ss caloula
¢l importe recuperable del active o unidad genemdura de efective & fie de deloyminar el aleance
de la. pérdicla por delerioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones par deleriord se recomocen inmediatamente en resultados, salvo si el
aotivo se regfstra a un impovte revaluads, e cuve caso ge debe considerar la perdida por
_ detlerioro coma wia disminucidr o un ineremenio en la revalacian

—_ 210 Propiedades e inversidn - Son aguellas mantenidas para producie rendas, plusvalias o ambas y
se miden indcialmeste al coste, mchnvends Jos costos de la transaccidn. Lucgo del

- reconiocimicnto hiclal, las propicdades de Inversidn son remstradas al costo menos la
depreciacion acimlada y ¢l kaporte acomulado de Jas pérdidas de deterioro de valor.

21T Brovisigess - Son reconopvidas coando Ja compafifa bene una obligacion prescite (va sea fepal o
implicita) comoe resullado de un sucess pasado, es probable gue la compania lenga (ue
desprepderse de recursnz gue ineorporen beneficios ccendinicos, para cancelar la ohligavion, v
puede hacerse una estimacian fable del nporte de fa obligacion. :

B inporie recongcide como provision debe ser la mejor cstimaciin Jdef desembolsg neossacic
para cancelar 1a obligacidn presents, 4l final de cada porioda, tentendo en cuenta los riesgos v
bas incerudumbres correspundientes.

2.42 Impuestos - El gasto por unpuesto a la renla representa fa suma Jo! impueste @ la ronta por
pagar corrienie ¥ €] impuesto diferida.

. 2121 Impueste corrignie - 5¢ bazs en la wilidad gravable (tributaria} regisirada durante of afio.
La utilidad wravable diljere de la wdlidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o
— gastos impenitles o deducibles v partidas gue ne seran gravables o deducibles. El pasivo
la compaiiia por concepto del anpucste corrienie s& calouls utihzando las tasas Gscales
— aprobadas al fnal de cada pertodon.

- 2.12.2 fmpuiestos diferidos - Se reconnce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l
valor en libeas de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados linancieros y sus hases
Nscales. Un pasive por impuesio dilotido se reconses genctalmenie para todas [ag
diforsncias lemporariss imponibles. U activo por impuesto difends se reconoce por
todas las diferenciay temporariys dedecibles, en 1a medida en que resulte probable que fa
Comnpafiia dispoiga de utilidades gravables fulyras contra las que se podria cangar ssay
dilerepcias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impucstos diferidns se miden emplcaide las 1asas fiscales que
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se espera scan de aplicacidn en el perivde en ol yue el activo se ealice o e} pasive se
cancele,

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferides con pasivos por impuestos
diteridos si, ¥ solo i tiene recopocido legalimente ¢l derveho de compensarlos, frente a la
misma awloridad fiscal, los Dnportes reconacidos en esas pavtidas y el Compaiiia tiene la
intencidn de liguidar sus activos ¥ pasives comas nelos.

2 123 Tmpuestos corricrtes p Jiferidoy - Se reconpcetl comd inpresn o gasto, y son ncluidas en

- el resullado. excepto en la medida en que hayan surgido de upa fransaccidn o suCeso que

se reconoce fuers del resultado ¥a sca en otro resultado integral o directamonte vn el

— patrimenio, £n cuyo cazo ¢l impucsto también so reconoce fuera dod resultada; o ottirds
surgen del registro inicial de una combinacidn de negoeios,

2.13 Reconccimivnty de Ingresoy - 1os ingresos ordiparios procedentes de la venta de bienes son
- recomecidos cuande la Compafifa tansfiere los ricsgos v benelicies de tipo significarve.
denvado de la propiedad de log bienes: el importe de [os ingresos ¥ [us costay (ourridas o por
incwin, en relacion con la transaccion, pueden ser medidos con flabilidad, ¥ es probabie que la
Compaiiia reeiba los henelieios sogigmions asocados con la Irapsaceion

2 X Cpstos p gasios - 5¢ regisiran al costo hisidrico, Los costos ¥ gastos se reconncen a medida qus
zon incurmdos. mdopendiontements de 1a fecha en que se hava realizado ¢f pago, ¥ se registran
cu o2l periodo as cercano e ol gue se Conbeer,

215 Compensacion de salidos y transucciones - Como norma general, on los ostados tinancicrns de

la Compalila, oo s¢ compensan log activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo
o aquellos casns en 105 que 1a compensacicn sed requerida o permilida por alguna norma ¥ esta
preseniacion sea el rellgjo de la esencia de la transaccion.

L ingresas ¥ gastos con oTigen &0 Lraniacclones que, conlractualmente o por und norma Jegal,
— congemptan la pasibilidad de compensacion ¥ la Compadia tiene la intencidn de Nquidar par su

importe nete o de realizar ¢l active ¥y proceder al pago del pasive do forma simulidnea, sc
— prosentan netoy en resuliados,

— 216 Lstimaciones coafadles, - La preparacion de los prescnies eslades finaneietos €0 conlormidad con las
NUF reguiere gue Ja Administracion realice clerlas eslimaciones y establerca algunos supucstos

— inherenles a la actividad econdinica de la Cowpafila, con el propdsito de detarminar Ta valuacion v
preseniacidn de alounas parlidas que foomen pars de los eslados financieros. Bno oopiniom de lu

-_ Adminislmecion. wles eathmacioges ¥ supoesios estuvieron basados en la mejor otilizacion de la
informacion disponible al momeno, Yoz cuales podoiam Negar a diferir de sus efectos Ninales.

bas estimacionés ¥ juicios subyaccnies st oeevizun solne wana bass wegelar. Las reviziones a las
_ cylimaciones cuntables se reconecen en ¢ periodo do la revieion v periodus futuros a3 la cevision afects
Lanto 8l poricde actual como a perindos subseouentes.

207 Apficactdn de Normmoas Inierpacionatzs de Infortngeiin Financigra filtevas § revisadas e soan
R AT TR Eeee efecdivgy o8 ol aite dofoal

Durante ] afho o curko, la cempaiiia ba aplicado algunas medilicaciones a lad M1F cmitides por el
Conselo de Nuemas [htemucionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en oinglés), y gque son
mandalariamente electivas a partiv del | de enzro dal 2017 o posterionmante.

Modificaciones o la AIC 7 Inleialiva de Reveicidn

1a compaiia ha aplicado estis madilicacionss por primera vew #n el afio en curso. Las modificaciones
raguizren que una entidad cevell informacion que pamila a log usuarios e fos csrades Sianciores svaluar
levs cambios en fas obligaciones devivadas de lag sotlividades de iinanciacion, incluyenda lanta los cambios
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quig 2om ofy glictieg come uyuellng gque o 2on i ateetive.
Muodificacioney o fa ¥1C 19 Planes de Beneifoioy fefTridos: ontribucionss de Eopleados

La compafife ha aplicado lax modificaciones o csta nord por primera vez en este afio. Antes due las
modificaciones., la compafiia reconucia lay comribuciones diserecionales de los empleados. a los planey de
beneficive datinidos, como una reduceldn del costo del serviciu, cuande se pugaban fas conribucionss a
Wi planes, v 56 reconocian fas confriliiciones de los smpleados cspecilicados en los planes de beneficios
delinides como una reduceion del costo del serviein ciande s prestabun Wos secvicios. Las modificaciones
reguieren que la gompadia contalilics Tas ventiibusiones de los cmpleados de Ja sigwivnts manera;

. T.as conlribuciones diserecionales de los empleados se conlabilizan como uha reducciin del costo
ied servicio ol mamenly del pago a s plancs,

- Loz comiribuciones de loz emmleados espacificadas en s planes e bencficioy defimides se
confabilizan womo 13 reduccion del goslo del servicie, sdlo 81 tales contribuciones estdn
vipevladas a los servicios. Eipecificamente, cuande el importe de dicha contribucion depende
del nimers de abos de sovicio, la reducsion do costo del servicio se realiva medianee Tz
asignacids de las contribuciones a Tos periodos de sevvicio en 3 misma manera que $os benclicios
son afrihuidos. Por oo ado, caande dichas eomribociones se datamuioan con base cn un
porcentaje lijo dat salario (s dzeir, independiente dil nimero de sfies de seevicio), la compadiia
recopoce la reduscidn del cosw 2 servicie on el periodo en gue acoprestun los strvicios
relacionadas,

La aplicacién de cstas modifieaciones ne 1a tewido ningimn impacte material en fus revelacionss o
los importes reconocidos on fos estados financieros de la Fodad.

la compafila 0o ha aplicado fas siguienes Narmmas datemacienales de Infirmacion Financicra
{MILTY muevas ¥ revisadas que ban sido emilidas, pem adn no son eteclivas;

Efectiva a parir de periodos

MIUF Titale e Micien en o despuds de
MITFY frostiiitmeriios Francieros Frwero §, 20HE
NIF §5 Ingrusos  procedences  de Enero 1, 2018

coltratos con glienles

ML LA Arrendamivitog Encra |, 2019

Se permile |a aplicacidn anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
IN1F 15 Ingresns Procedentes de contrataos con fos cliences

En mavo del 2004, 52 emnilid Ta NI LS, que esiaublece un modelr sxtense v detallado que deben
ulilizar las entidades oo el regisivo ¥ reconocimienty de ingresos procodentes de contratos con
clientez. La MNP i3 pecmplazard el actual Tmecamlento de reconocimiento de ingresos,
chuyendo Ta WED T8 logreses, la WEC 1] Confralos de Constrocciso v ks inerpretaciones
respoctivas oo la teela en gue eptee oy vigenacia,

El principio fundamental de ju %UF 13 22 que una cotidad deberda reconocer 8l ingresp gue
represenla la mansferencia de bisnas o servicied establecidos contractualmens a los clisntes, en
wa importe que reflepe la conlraprestacion gue la entidad cspera veclbit a cambio de bisnes o
garvicios, Fspecificamente, 1o norma afade un medelo 9z 5 pasos para eontabilizar 2l mgreso:

Traso 1 fdentitivar el contrate coe las clieates.
Paze 20 identificar las ohlipaciones de efeciacion e &) contatn.
Yazo 3: determingr 2] precio do la transaccion,
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Pasy 4: disribuir ¢l precio de tmnsaceian a laz oliligaciones Je ¢jseacion en el contraks.
Fasn 5 rewsnocer ¢ fmgresa cuande (o en 1a medida que) fa entidad satisfaga s abiigacidn.

Searfin la WIEF L5, woe enddad contabiliza un ngreso cuandoe (0 en la medida que) se satistuga
uns obligacién de glecucidn, o decir, cuanda el “controf” de fos bicnes y sernvicies relacionados
eom upa vhligaeion de sjecueitn particnlar o5 wransfeaido al clionts. Se han abadide muchos mas
lingamicnkes detafiados en e NWF 13 pere poder apalizar siwaciones especificas. Ademds, ta
N0 15 requiere anpliag revelgejones,

En Abrl 2017, el LASE emilid “Clarificaciones a la WY 157 on relacion a fa denciffeacion de
obligaciones de wlecucion, consideraciones de principal versus agente, asi came una guia de
aplicacidn para Tieeneias,

La Adminiziraciin de Ja Compadiia prevs que Ta aplicacion de la NTIF 13 en el futuro puede tener
un impacio solre los tmportzs reconocidos vo los csiados (inancieros ¥ sus revafaciones, Sin
cmbarge, no s posible proporcionar una eslimacion razonable de cse eftcio hasla que un examen
detallado haya sido complelada.

ESTIMACIONES ¥ JUICI05 CONTABLFS CRITICOS

la preparacion de los presentss ostados fnancieros en conformidad con NIF pequisrs que
Adminisiraciin realice ¢igrus sstimaclones ¥ establerea algunes supuestos inherentes a la actividad
cooninica Je fa entidud, com el proposite de determlaar la valuaeion v presemdacion do alpunas partidas que
Cormuan parte de los watados Onancicros. B opinidn de la Adminisnacian, tales estimaclones ¥ supusstos
asrvieron bacados en o mgjor uhlizacion de lu informacion dispanible al momeantw. Yoz cuales podrian
Nagar u diferiv de sus electoys [inales.

A conlinuacion, se presenfan fag estimmeionss ¥ juicios cottebles sritfeos que Ja administrasin de la
Comparniia ba atilizado en 2] proceso de aplicacidn de los eritoetlos cotalies:

3.1 Deteriors e actives - A la techa de clene de cada periods, o en aguella fecba gue se considere
neccsario, se analiva €l valor de los activos pava determinar si existe algln indicie de que dichus
aclives hublerun suftide una pérdide por deterfore. Gn caso de que exists wledn indicio si realiza
una estimacion del importe recuperalile de diche activa, S se trata de activos idetdificables que no
generan ildjos de efeclive de fprma ndependiento; aze cetima la recuperabilidad de la unidad
generadora de cfeclivo a la gue perLensce o activo.

Las pérdidug por deteriors reconucidas wn un activo en perfodos anturiores son revertidas cuatidn s
preduce un cambio en lag astimaciones sohre su imports recuperable nerementando ol valor del
activo ol ahone a resialtades can ol Yamits 323 walor en lbros gue el activa huobjer tenide de no
haberge reconecida 1a pérdida por deteriaro,

3.2 Provisiones para obffraciones por beneficios definidos - Bl valor presenic de las provisfomes peea
abligaciones por benelicios delinidoy depende ds varios factores qus son determinados o funcién
de un cileko sckwarisl basados en varias supesstos. Eelos sopuestos wiilzados para detesminag el
valol presshte de estus obligaclomes peluves una tpse de descuenlo. Cualguisr cambio en los
supmesios papacta en el valor en 1ibros 9o ias provisiones de cswos Denalicios.

Bl wemario conlratado por la Compsiiis paca realizar ol cileulo actuarial, udbiza la tasu de
descuento, la tasy de mortalidud v de comoidn g inal de cada aho reporiades por fa adminislracion
de fa Compafiis, T.aasa de descuento oy la tasa de inteeés gue debe ser udlizada pars delertninar el
valor presenue da los flujos futures de ofectivo estimados que se esperd ¥ap a sor Tequeridos park
sk oo la obligacién de cilos beneficios, la cual se detenning otilizando como refercioid fos
rendimizntos del mercado. al clame del afio, correspondients a bonos corperatives de alla calidad
dil mercada ecuatoriand.

3.7 Extireredsn de vidas diiles de propiedodes y equdpes - Lu estimacidn de lag vidas gliles ¥ ¢l valor
reslduul g2 efectian de acyerdo a lo mancionado en la Nola 2.8.3.
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1.3

Valyaoiin de L inxerimientos fnancieros - Como se deseribe en la Nowa |3, [a Compafiia uliliza
lux téenicas de valuacion pars 1a medicidn del valor raconallc de sus gedvos lnancieras ¥ pRyives
financicros gue s basan, en 1a medids de Yo posible, en dares cbservabled del mereado. La
Compafita wiilizg dichas 1éonivas de valuacidn parg acciones no cotfzndas (g valer eapnable con
canmbie an ol resultado integral} v algunos ofros actives v pashvas flnancieros.

La Mola 15 mshrye nfonnacion detullada sobre la naturalera de las presunciones para efectos de
cslgs Liopicus de waluweiSn, asi cone wi #ndlisis de sonsibilidad demailada para dichas
TTESUNCIONES.

Tase de desciento wtilioada pare deferminar ef valor oie libves de In obligecidn por beacficies
definiidos de fr Compeiiia.

Las uhlipacionas por prosteciones delinides de 1o Compadiia se descusptan g uny casa csialblecida
whilizande comw reterencia los rendimientos del mevcade, al cierre ol oaifo, coTespondiente
bonos coepanetives de alte calidad del mercado ecuatoring, Se requicre Un joicio significativo al
catablecer Yos eriterios para honus a ser incluidos on la poeblacidn de la que se deriva Ta curva de
cendirniemtn. Los criterios mds iimporlantes considerados para Ta seleccion de los hunos incluven ¢l
lamafio de lu emisida de dos honas comoraiyos, calificacion de log bones ¥ Ta identiticaciin ge fos
valores atipicos que & excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Bancos

Tedal

ol Diglembre 310 .,
20167 2017
(et U5, délares)

3,597 7.08
226.523 116.842
230,120 )23.92

!|.
|

AL 31 de diciembre del 2017, bancos represanian saldos ea ctientas eomrientes en bancos locales,
los vuales 1o gencran inlereses.

S. CUENTAS POR COBRAR

.. Ihclembre 31

i 2iHo
fer LS. dalares)

Ik
--1

Cotesreiales.
Clientes (13 7.560.794 5,187 347
Fravizicn de corntas incolwahies V260,503 _{180,083)
Subitotal 1300495 3001 264
CMris creHtay Jror colrar:
Compaiifas relacionadas, nota 149 Eh 607
Otris ' 51,376 _ RRu2
Jubiotal oL TS __ 85634
I"otal A5 SO8Y.907

(1) A 31 do digiembie del 200 7, cucnts pior cobsar clientes incluve principalinenie créditos
storgados hasta S dias,
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Un dutalle de la amtigiedad de cuentus por cabrar 5 como sigue;

Corrlents

Vencide (en dias)

b =30
37—l
61—
91 - 180
181 cn Adelante
Total
INVENTARIOS

Prodycios temmanados (1)
Enlrapsito

o

Provision por obsoleseencis

Total

.. Diciembre 31
2017 24016
{en 118, dolares)

£.532.300 4,476,390
601,790 403,140
TeT00 125923
3,230 10.865
27018 12,169
AN _ 128 560
7,560,766 5,187,347

... Dicicmbre 31 ...
2017 2014
(en 1.5, dolares)

4.512,482 4343, 144
197,264 23307
3,18] ii,817
_{20%,640) (33 154)
1503287 4267714

{1} Producios tevminados, al 531 de diciembrs del 2017 inchuve orincipalinente cables ¥ lomaconicnies -
LI8E779.0668, Naves de Luvabo - LWSSEM %44, juceos de mesa, duchas v lavaplates - US3417 443,
heramientas - LISS373,287, inodoros - USE345.673, whos -~ USEET9 315, cerdsuicns - USEETE 174 ¥

mortero, pezantes v pinturas - LSR63 1006

ACTIVOS NO CORRIEMTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

A3 de dicigstmbre dol 2017, representa 18 teerenos dbicados en diversas wehanizaciones que se

csperay vender en el lranscursa de 1os nedxilmos 12 meses,
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
- ... Dicicinbre 37 ...
2017 2016
- fen LS, dolares)
'''' Coslo 3,773,965 3,564,783
- Depreciacion {1.278.050) {1.120.945)
Tatal 2495915 2.443,843
Cleerdfioeeidn.:
- Terrenos 1,56%.031 b6 05
Wehiculos 409,076 490,097
— Editicio 3249374 510,993
Insalaciones A0.346 47,131
— Muehles ¥ enscres 12,993 14,910
Equipas de computacion 11,782 2639
- Comsiriecionss en curso 223,293 - —_
_ TOTAL 2485915 2 443,845
- Los movimientos de propiedades v equipos lueron cumo sigue:

wosehleg vy Muduinartn Bgoiposde Censlrucsioney
Teyenos Eacficws  [nealacionss  enseres ¥ mifo i &1 G50 Yelhiculas Lzl
CLren TS didaansyi L.
_ {__'r_:'-_-:'f:g i) ‘.-‘g.!‘_h‘ﬂt:'_fm
—- EWER [ 2016 1.0724 433 G246 347 2201 G4 08T 17757 142,997 [ G G7 A
Adguisiciecs, e 224381 134 156 1.43% a1 27R.09a 378526 1,078
__ Heclasificacions 1224980 (0l ATh 45N ERCT LA 000 LLaRLA1 (2018725
Yorreas by ag _ A3AA5 [, 630 L2205 o ) _ (245 1518 It B A X £ 1)
DICIEMIRE 31. 2054 1369051 TR0 TRl KRR §7.737 1,270,765 155 TRE
- Adgquisicicnes zelu 11,097 L1323 10,570 233,293 TEATS T
[t eclasifipacinnes L 43R - .. — - e — ST 8 L 33
-— IHCIEMEBRE 2], 23 1A 051 035 350 ETARR 4R i 18350 A i X Lass 2 ATI3 A0S
wiaachlos ¥y Rlggquinasion ¥ Fowipos de
- ijifcng Jisdalaci oy GMECrEy Sguipd colputisin Webiculog Laotal
— Srcprecionitn sommdlada »
deterioro
TG 1. 2016 500, 763) 1252014030 [15.403% P23 (640,124 (1002627
[3sprocinoim [17.575) (AT A (AT (2208 [{E8.80] LR
__ Tezalasi lcasignss E3.900 HEERY {25640 A5 33,50
Nenlas s 3123 Lmp - e 0 T R %1
— DI IEMBRE 3102014 21,1480 28,304) (NEREE Y ITI0EET . C7roasds) {1205
Diopreciacion LAG.054 T a0 el L4 (1087000 (L57.105:
LICIEMERE 21, 2017 17082 R ool i R CEREAEE (e 3R {LE2RNSE)

T



9. PROPIEDADES DE INVERSION

Costo
Depreciacicn
Total

Clasificacidn
Editicios

10. PRESTAMOS

Clarantizodas al cosfo amertizado.

Préstarnng bancarios
Inleposey

Total
Clepsifieactasn,
Carriente

N coricnte

Total

L THetembne 31 ...

L

16

{en U5, daélarey)

At1,419

(88970
372,149

411,119

... Helembye 31

[p]

1

(en L18. ddlares)

2007
475,119
(107679}
303440
111119
2017
3377 283
125
3388 501
7,449 564
g 14y
3,288,513

2,548 0573

2R2EE

1078414
_ 5947493

2578207

Al 31 de diciembre del 2007, pedstamos bapearios, representa obligaciones con ingituciones
tinancierss locales por USES 4 millones con vencimientos sutre los afios 2018 v 2021 con tasas

momedio desde 8.93% af 9.33% anual.

Un dotalle de fos prestamos por fustitecicasy nancieras os como sigle:

Institugidn fimanciera lucal

Taneo Pmodulranca
Banco Cuayaguil 5.4
Banco Mehineha C.A.
Banco Boliviariang C, A
Bance del Pacifico O A

Tulal

Yeugimento
Jhasia

Moviembre 2015%
Agosin 2019
Enere 211
Maviemmbre 2018
Julic 2059

Tasa promedio

angal {en LI5. ddlares)
TR 1,208,205
2.13% 080,954
5.93%% GRT.164
9.33% 399,333
8.93%% L L12 857
2,388,513

Durante £l afio 2017, ba compaiiia regisied con cargas ¢ Tos resaliwlos del afic, costos finansieros
por LaE246, 200, refacionados con eslhg prestamas bancarios.



11. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)

Clompafilas ralacionadas, nota 19
Anlicipo de chicnies

Oitros

Tala!

... Diciemmbre 3} ...
2017 2016
fen LLA. ddlares)

4405157 3,286,035

413 819 24 514
22,0040
11288 Y

4,862,254 3,831 148

(1) Proveedores — &1 31 de diciembre del 2017, proveedotes representa Tacturas de provecdoes
locales ¥ del exterior por UJS83,022,785 v US51.382,332, respectivamente, las coales no

devengan nteredes ¥ Heaen vercimientos hasta 9 dias.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos del afio corrierite - Un resumen es como sigus

Critdito ributaric T8
Crédito rributaria 15D
rédilo tributario retenciones o (VA

Tonal

12.2 Pasivos del afo corriente - Ln tesumen es como sigue.

ljrtiesta &l valor sgregailn - IV A
150

Eotenciones de VA

Releacion en la fuente de 1R

Towa!

.. LHelembre 31, ..
2057 2016

fen U5, ddlares)
135,662 62.13n
SRZ10

L5226

2000144 62,156

. Diciembre 31 ..
i7 e

IIM

fon U5, ddlares)

180,518 23,406
71727 38,578
30,462 23,523

26.072 _I8.EFT

308779 106484

ot



12.3 Concifiaeiva tribucaric — Contable def Iapuesto g I venta corrienfe.- Una reconciliaciin entre
la utilidad segin estados [inancieros de lu compaiiia v ¢l gasto por ¢l impuesto 2 la renla
COFiEnio 85 ZoMD Bl

... Diciembre 31 ...
2017 2006
Con U5, dolares)
Resulados segin estados financierns anles de

e fmpuesty g 12 reats 478,931 V73,027

FPopticas eoncilioiorias:

—_ Clastos no deducibles 237,994 177212
om- Difarencias femporarias:
Valor neig sealizeide de Inventarios 58,680 117.647
Base imposible T7a.008 Ab6 gRE
_ Fasa de impuesta (1) 2% 2%
. Inipuesto cansade 1HEE3S o0z rs
B Auticipo de impuests o larenla RIpAINIrL 139,587

— {1} De conformidad con dispusicinnes legales, la tatifa parg of impuesto 4 1a ronla, se calonla
en 0 22% sobre las utilidades sujetas a disuribusion v del 12% sobre 1as vitlidades sujetas
= w capitalizacion,

- A partir del afio 2010, so debe considerar come qupuesto 4 ta ceota minime el valor del
anticipo caleviado, ¢l cual resulta de i suma matemdtica del 9.4% del active, 0.2% del
patrimonty, 4% de ingpresos gravados v 5.2% Jdo costog ¥ gaslos deducibles.

Para el ano 2017, la Compania determingd como anticipo de impucsto 4 la renta
TISELT0,779; sin ambargo, ¢l impucsto 3 1a renta cavsado dol afic cq de TSS1T0.633,
Consecucntemnonte, (2 Compania repisted en resultadoz USS170.779 equivalenle al

impucsto a la renla minimo.
124 Aspectos tribratarios:
1 29 de diclembre del 2017, se emlid ja Ley Orgdnica para I3 reaclivacion de la cconomia,

[ortalecimiena de la doiarivacidn v modernizacidn de la gesiion fmancieca, a continuaciin s
_ dedalian las aspoctos mas importanies de 14 mencionads Tey:

— *  Serdn considerados deducibles para ef caleulo del mpuesio a la renta los puagos por
_ desabucio v jubilacion pawronai, que no provengan de provisioars declaradas cu gjercicios
— anteriovey {dedusilles o no).

» Para el cilewls del andicipe de witnsesio a la rentn del subro de gastos deducibles se
pnegden disminuir dos sastos por osveldos v osalarios, deshinotercera v decimocumta
remunisvaciones. apones paliroaales v ios vidoraes do paslos [eromeniales por genaeracicn
de nueve cipleo ¥ la adgoisizion de nuevos activos productives que permitan ampliac ka
capacidad productive futura v generar un tryor aivel de peodueciin,

-5



El Servicio de Remas Internas podrd devolver toial o parciaimenie ef cxoedente entre ]
anticipo pagado v el impuesio a la resna causado, sismpre gue se xferlﬁque gue se ha
matitenitle o incrementade el empies neto.

S osera deducible del nnpuc w0 @ fa tenta v no serd orddile Tiburario, ol VA en comnras
realizadas en efective superiores 2 USH1.000 (anteriomments LS55,000).

Se gstablece la devolugion del 150 o log exporladores habiwales, relacionado con la
importaciin de materiaz primas, insumes ¥ biencs de capital, que consten on el hatado del
Comité de Palitica Tributaria v gue sean incorporados en progesos productivos de bienes
gue s exporten. Esta devolucion mmbicn aplica 51 [SD pagadn en comisiones del murismo
recentivo.

La nimma de jos adininisiradores, representanios legalor ¥ gocios o acCimaistas, que so
cuvia anmialmente a la Superinteudencia de Conpafiias debe incluir tante 1oz propietanas
legales corma los beneficiarioy efectivos, atendiende a ostindares internacionales de
transparencia e malcria tribolaria v de tocha contrea actividades licitas.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14,

o Dieiembee 31
27 2

(en LL5. dolares)

\__
=

Beneficios sociales 185 753 116,295
TS5 por pagar _37.830 27253
Total 223,611 143,550

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Diciembre 31 - ..
2037 2016
(on LLS, dolares)

Julilacién patronal 28073 TG

Desahuicio 63121 25.079

Tunal

351,194 1104,

Jubifacion patroaad - Do acyerdo con disposicionss del Codigo dol Trabaje, lus trabajadores
giie por velnle afio: o mds hubloren prestado sus servicios en [oema continuada o interrumpida,
tendran desecho a ser ubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en sy condicion de afiliades 1) Tnstivutn Beuatoriano de Seguridad Sociai.

-~
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L.og movimientos en el valor presente de fa obligacitn de jubilacion patronal fueron comi sipuc:

e Diciembre 31
2017
fen 11.5, dolares)

Saldos al comienyoe de) afo RIS
Costo Whora] por servicies acteales 28,383
Inierds neto (costo financiere} 3,300
Pérdida {ganarsia) actuwaria) reconocida por cambios en supuestos Anancicros (65,7300
Péodida {ganarcia) aemarial reconocida por aiuates v exparicncia i 54166
Elogto de reducciones v liguidaciones anticipadas {15.919)
saldos al fin dof afio 28075

Bomificaciin por desaftucio - De acucedo con dispesiciones del Codiga de ‘Trabajo, e los casos
de terminacion de la relacion laboral pur desahuycio soficiiade por e! empleador o por of
{rabajadot. la Compaiita cntregard ol 25% ds la DRima remuneracion mensnal por cadd uhe de
Yy afing de servicio,

Los movimientos en gl valor presente de la obligacion do bonificacion por desabueio fusron some sigus:
o Dicdembre 37...

2017
{en 115, ddlares)

Saldos al comivnzo del afio 25079
Costo laboral pov servicios avluales 7,214
Inlepés nole {osto financiero) o7l
Perdida {eananciap actuariad reconceida por caiilios oF supuestos fmapcicros . {15,859
Térdida (panancia) aotuarial recopocids por ajusies ¥ experiencia 45 714
Saldos al fin del ano G, 7120

Los ealewkos acisariales del valor prezenie de 1 obligacion devengada por conceplo de benelicios
definidas fusron realizados €1 31 de diciembre de 2017 per yy actuago independiente. Tl valor
presenie de las oblizgaciones por conzento de bepeficios dofinidog v los costos del servicio acal ¥
ef casta del servicio amierior fueron caloulades whilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este métoda fog benelicios delinidos deben ser atribudos al perfode de servicio
del empleadu v basados en la férmuda del plan, de 1a) suerle que se atribuye’ 1a misina cantidad de
beneticio a cada wio de servisice, aoisideriaido el use de hipitesis actuanales para caloular el valor
prescute de dichos beneficlos.  Hsias hipdiesis rellejan el valor de dinero a través del tiompo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beng[icios.

lLaz ganancias v nérdidas actuariales que surjan Je Tns ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supliestos actyariales se cargan o abenan a resullados durante €l remanente de vida laboral
prumedio csperade de los empleados correspondientes. con base en of enfogue de la bands Jde
Muctie o,



- 15, INSTRUMENTCS FINANCIEROS

5.1 Gestion de riesgos financieros- Bn el curse aemal de sus negocioy y aclividades de
finaticiamicnto, la compafiia, esld cxpuesia a distittos nesgos de nanwraleza financiers que
pucden afectar de manera sigailicativa al valor ccondmico de suy flufos v actives ¥ en

______ constcuencid, sus resullados

_____ T.a Compaflia dispone de una organizacion ¥ 4a sisteinas de infonmacion, administrados por la

Clerencla, gue pormien identiticar los refecidos resgos, deterninar su maguitud, proponer a i

- Adminizrracidn medidas de mitigacidn, ejecular estas medidaz y comrolar su etectividad.

—_ A continuacion se presenta una definicidn de los resgos que entfrema la Administraciin, una
caracterizacion v Wha descripoidn de las medidas de minigacidn actualmenie en uso por parts
— e la Compaiiia.

1301 Riesge de Hgeider - la Adminigtracion de la Compafita es is que tiene la
responsabilidad final por la gestin de iiquider. Los Accloniséas han establecido un
marco de trabajo apropiado para ia gestion de liquidez de manera que la Administracién
pieda wanefur los reguerimicntos de finapciamiento a corto, mediano ¥ latgn plazo asi
coma Ya gestion de Hauidez de I Compafiia.

La cowmpafifa, mangia ef picsgo de lignidez manteniendn rteservas y facilidades
financizras, monitoereands comivuamente s Jujos efectivos proyectadog v reales, v
conciliando fos pertiles de vercimiento de {og activos ¥ pasivos financieros.

LA L2 Rizsgr e crddfiler - 5S¢ orefiere al siesgo gue una de las panles incumpla con sus

— chligaciones sontractuales resultando en una pérdida Onancziera para la Compatiis. La

Compaiiia maniicne crilditos oo pades relacionadas v con instituciones financieras

_ focales, por tal razdn se mitiza e} resgo do posibles pérdidas (nancleras coasionadas
por incumplimiento.

15.1.3 Riesga de capital - La compaitia, gestiona su capital para ascgurar que eslard en la
capaidad de conlinnar comoe empresz en omarcha mientras que maximizan el
rendimignio de sms accionistas a fravés do la oplimizacitn de los saldos de deuda ¥
patrimonio.

{1 5.2 Caiegoniar de fprtrsementey financizres =T d2tulle de 1oz activos ¥ pasivos finansieros
medides al coslo amortizado por la Caompeaiiia son comao sigus;

L Ihefearhee 31

- 2017 2016
_ fen 118, dolares)
Aofivos fnotcieras:
Efestivo v lmm.:o.ﬁ_; nota 4 2301540 123 423
— Cuenias por cobrar, nola & R KNEND, 50594903
— Total 3358237 5213826




Pigivos finaacieros.

Cuentas por pagar, nota 11 5668708 4476295
. Préstamos, nata [0 3388513 2278207
Feual 9,057 221 FASEL

e 15.3 Vaior razonable de los insirumentos financieros- La Compahiza considera que lus wnpories en
libras de bos activos v pasivos fimancieros reconovides al coste amortizado en ios estados
[nancicros se aproximan a su valor rasonable.

15 4 Ficnrcas o valmacida p presitciones aplicadas paro propisitos de medir of vador razonable
de instramentos fimancicros - T valae razonable de los aclivos ¥ pasivos [nanciers se
determinan con referencia 4 los precios cotizados oo 1os referidos mercados vigentes 2 la fecha
de reporte. Cuands [os precios actuates de oferta oo estan disponibles, €l precio de la
lransaccion mas reciente proves cvidencia del valor razonable actual siempre v cuando 0o have
gxistido un cambig gignificative en las clrcunstaneias econdmicas desde s focha de ia
transaccion.

$1 las condiciones han camblado desde la fecha de la transaceion {por cjemplo un cambio en lu
_ tasy de inlerds Tibre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor. fa legislacidn tribularia.
e}, €l valor ragonable refleja el cambio en las condiclones de referencia en funeitn de los
_ precios o tusds actugles pas instumentos similares,

16. PATRIMONIO

16,7 Copirad ¥ogial - Representa 1,750,700 acciones de valor nominal USS1.00 cada una, todas
ordinarias y nomingiivas.

f6.2 Apaortes pora fiterc capritnlizacitn.- Corrcsponden a apories del accionista sabre los
resuliados econdmicos de la Compaiiia provenicnres de afios anleriores log cuales se
encuenlran en progesa de capitalizacidn,

f6.3 Reserva fegal - Lo 1.ey de Compafias requiere que por Lo munos el 10% de §a utilidad anual
. seq aproplado ekno rescrva legal hasta due ésls como minimo aleance el 50% del capital

social, Esta reserva no exid disponible para ol pago de dividendos cn etecm O pent pueds sur
—_ capitalizada en su totaiidud.

— 16.4 Resultados acamuindos - Un rosumen de vesultados actmulados es como sigue:

. Diciembr: 310 ...
2016

{en (1.5. délares)

112
o)
P
-1

o Eesnltados acumulados - distribaibles 53“_—.?—’9 672,455
Rtlsultadg& ﬂcuml.ﬂﬂ:dUb_i proveniente de la aphicacicn por | 002,752 {002,752
—_ prinera vey de las MNEF
Resultade del ejereicio 308,152 __1z.44u
— Tolul 1.991.643 1.683.491



17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Kesatiodoy wcanmedadeos proverientes de fa pdppcivn por primerg vez de fus NIF - Tneluve
tog valores resultanics de loy ajustes originadns en la adopeidn por primera vez de lag NIE. El
suldo acreedor podra ser ntilizady para compensar pérdidas acumuladas. bsie saldo ne es
digpomible para el pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizade. Loy rabajadores no tendris
derecho & una participacion sobre esle salda v podrd ser devuelia en ef case de lquidacida de

fs Compafifa.

Venta de biencs (1)

Descuentos, devolucionss y banificaciones
Comvisiones y prestacidn de servicios
Otros mgresos

Total

Diclembre 31
2T 2016

fen LS. dﬁlareﬂ

30,407,938 22.234,749
(1,784,328 (1,142,854

42411 943,730
_ 3HBES _ 192603

28.970.986 2198097

{1} Ui detalle de venlas por Hnea de producios os comu slgue:

PMastigama

Celima

Crpona

l.desa

Sika

Tranz Vicgener

Miastidor

Ideal Alambrac

Blicing

Citrews (Inferiores o USESC0,000)

Tepal

18, COSTO CE VENTA

Localidad:
Guayaquil
it
Porioviejo
t.oja

Trdal

Dicicrmbre 31

7

t.2

. {en ULS: ddlares)

2016

5,633,641 4,571,287
3,304 197 1,685,141
3,105,950 2,681,740
2,947 740 2.582,34 1
2.265.71% 2056724
1,945,142 1,985,809
1,029,067 803,080
1,045.253 625,438
831707 728,102
_1.845.222 4713087
30,407 938 22,234,740

Deiembre 31

2017 _ 2016
fon ULS. ddlares)
13,781,184 VA48 818
7,581.247 3,591,295
629,678 (337,145
1.349.83) _. 894.802
24340930 ] 5455061

Enl

et



19. GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31

200 NG
fen LS, dolares)
Sueldos, salarios. beneficios soclales v ofras CLR03.573
. B03,373 . n

TEITMNeTac ones 1,124 137
Transparte ¥ movilizacion 280,944 2563306
Mantenimiento ¥ reparaciones 81330 223,811
Diepreciacion 173,814 183,655
Impuestos, tasas, contribuciones, olvos 205,713 163,508
Comisiones 162,138 163,8%%
Honoranos profegionales 82,5345 [38.732
Aorendamiento 182,321 134,830
Combusiible 65,423 65,015
Sorvicios hdsioos T6,55] 44,318
Utros RS T40 543.758
Total 3.504.919 3,062,396

20. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.,

Al 31 de diciembre def 2017, los principales saldos v transacciones con compafiias celacionadas
gleciuadas de comin acuerdo entre las parles, inchiyven |as siguivnies:
.- Diciembre 31 ..

2017 2016

(en 1) 5. dolares)
Copenday por colirgr:

Hidakgirans M)

Aorohidalgo S.A. 358

{ Hros _ 249
Total 390 o607

Al 31 de dicicmbre del 2017 las coentas por cobrar con compafifas relacionadas no gencran
mleresas v no llencn vencimientos establecidos.
o Diciermnbre 31, ..
27 2016
(e 118, dolures)

Liughtas por pagar:

Mareo Hidalgs Londadin B6,454 613,147
Exporladera e impartadors Ferridakge 5. A, 276,176 280,002
Aprohidalgo 5 A, A8 743 [a5 3512
Lewijcaon BoA, 88,900 B0 01
Trtal 1,230.273 1.189.66]

T



Clasifieacidn:

. Corrients 423,819 344,514
_— Mo comiente 806,454 645,147
Total 1230273 L1266

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 e dicternbre del 2017, v la fecha de cinisién de jos estados financieros adjuntos Marzo
12 del 2018, no se predujeran cvantos que en opinion de I wdministracion pudieran tener un efteio
importants sobre los estados Bnancicros adjuntos.

—- 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

— Los estades Onancicros adjumtos por el afic lennwade el 31 de diciembre del 2017 han zido
aprobadas por la Administraciou de ka Compafiia en marzo 19 del 2018, y seran presentados a los

— accionistas para su aprobacion delinitbva.  In opinién de fa Administracion de la Compafifa, los
estados financieros adpantos serdn aprebados por ta Junia de accionistas sin modificaciones.

— _ 300 -



