MAERSK LOGISTICS

Guayaquil, 23 de Marzo 2005.

SENORES MIEMBROS DE LA JUNTA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
MAERSK LOGISTICS ECUADOR S.A.
Presente.

Distinguidos Senores:

A continuacion y cumpliendo con lo dispuesto por la Ley de Companias,

presento a su consideracion el informe anual de actividades de la Compania
MAERSK LOGISTICS ECUADOR S.A.

2004 fue el cuarto ano de operaciones de Maersk Logistics. Al realizar su
presupuesto a fines del 2003 se impuso la meta de duplicar las utllidades, 1o
cual fue superado con creces ya que el periodo concluyo con un resultado
neto 31% encima de su aspiracion.

La actividad de transporte maritimo fue la que mayor margen de operacion y
contribucion a resultados generd. Aun resultdé un poco dificil la introduccion
de nuevos conceptos de servicios, pero sin embargo ya las bases se estan
asentanao vy los procedimientos contindan desarrollandose para contar con
rubros adicionales de ingresos qgue permitan el desarrollo total de esta
empresa.

El ano 2005 ha sido proyectado con un incremento del 60% en los resultados
netos. Meta que implicara que la compania despliegue todos sus esfuerzos
por ganar terreno en un competitivo mercado. Para ello, a mas de los
planes de comercializacion y operativos , se esta procediendo a fortalecer la
fuerza de ventas con personal adicional.

Considerando las utilidades acumuladas disponibles para los Acc/ms s
como el flujo de caja , nos permitimos recomendar la entrega de et 10E
por concepto de dividendos los mismos que pueden ser capZa@t
el mes de Abril.
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Quiero aprovechar para certificar a los Senores accionistas que nos hemos
mantenido respetuosos de las normas que rigen la actividad y el medio en
que la compania opera, incluyendo la observacion de las normas de
propiedad intelectual y derechos de autor.

Certitico por este medio, que durante el presente ano la Compania ha dado
absoluto cumplimiento a las disposiciones de la Junta General de Accionistas.

Finalmente, deseo expresar mi agradecimiento a todos los que forman parte
de esta empresa y que con su trabajo logran impulsar nuestro crecimiento.

Muy atentamente,

. NIELS STRAND NIELSEN
GERENTE GENERAL
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