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Notas a los Estados Financieros

Por los Ados Termimados el 31 de Diciembre del 2005 y 2014

L. Informacion Ceneral

La actividad prineipal de la Compafia es de compraventa de hienes inmuehles,

La Compania e= una socicdad andnima. constituida ef 19 de Noviembre de 1999 en
Ecuador. regulada por lu Lev de Compafiiss, con plara de duracion de 50 uwhos ¢
inscrie en el Repistro Mercaniil del canton Guavaquil el 02 de Diciembre de 1999,

Lu estructurn accionaria de 2 Compaiia ol 31 de Diciembre del 2014, esmvo
conlormada de la siguiente mancra: Sefora Carmen Exceida Diaz Villacls con al 0 54%
y &l Seflor Sergio Vicenle Felx Mosquera con 2] 99 46%.

Ll domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades ¢s el
camton Guavaguil, Km 1.3 de la Av. Carlos Julio Ardsemen,

Al 31 de Diciembre del 2004 v 2015 I Compafiia no wnia empleados, poe lo que
i uetividad fue escasn,

La informueion comlenida en estos estados [inancieros @3 vesponsubilidad de la
Administracion de la Conpafia.

Lass eatudos lnoncierns por el oo lerminado <1 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobudos por [a Ciereneia de ta Clompania ¢l 26 de Abril del 2016 v serdn
presenindos o lu Junta General de Accionistas pars su aprobacion. En opinidon de la
Gerencia e ln Compania. los estades fipancieros serdn  aprobudos  sin
modificaciones.

La Compuiin, opera on Feuador. un pais gue desde o] afio 2000 utiliza ¢l 1S dolar
comn moneds de circulacion legal, - eon wea econuvmia gue de acuerdo con
informncion pubhicadn por ¢l Baneo Central del Louador, presenta los siguicntes
indices de inflacion en los wes nitimos afos:
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El valor en libros del activo linanciere s¢ reduce por lo peérdida por delerioro
direclumente. excepto pury las cucntss comorcinles por cobrar, e incluso comp sc
vembe 2| contalo no se reduce o truvés de una coenta de provision

2. Resomen de las Principales Politicas Conlables {continuacidn)
Imstrumentos Financicros (confinuncian)
Actives Fincneierns foantinuaeion,

La Compadia dara de baja en cuentas un uctivo [inancienn micamente cuando
expiren los derechos contraetuales sobre las Nujos de elvctivo del active linanclero,
¥ trunslicre de manern sustancial o8 Viespos v beneficios inherentes o la propiedad
del uctivo lnanciero

Los actives linmrcieros de la Compaiino estan constituidos comn sigue!

o Flectivo en caja v bancos. incluyve aguellos activos financicros liguidos, el
efectivo on caja. v depdsitos o ln vista en bancos.

o Deudores comerciales v otrus cuentas por cobrar, son aclives financicros
represeiiados por valores pendientes de pago.

o (tros actives fnancieres, meluyen depdsilos cnrregados en garantia en
conttratos de amendamientos operativos que serin devueitos en fa lecha de
rnalizacion det conlirato.

Pasivos Fisane ieeos

Los pusivos lingncieres s¢ reconocen inicinlmente o s valor raconnble el que se
aproxima gencralmenme o su costo, nelo de fos gestos que s¢ haya incurrido en la
rapsaccion. Posieriormentie, 2 miden n su coslo amortizedo ¥ cualquier diferencia
enlre los londos obtenidos v el valor del reembolso, se reoconoce ¢n el estado de
eesultmdos slurunte ta vida del pasive de acuerdo con el mdtodo de la lusa de inlerés
efectivi, cismdo los érmines mcluyen inlereses: o cuando los idrminos ma incluyen
inferescs pero si plazos supenoces 8 los considerados comercialmente normales.

La Compania da de bajs en cuentus un posivo financiero st v solo si. expirun, se
canceln o la Compaiia cumple con sus oblizaciones.
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La Compafiin tiene implementadas politicas de maneje de riesgo linanciero para

asegurar gue todas [as cuentus por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos
crediticing pre-acordudes.

2. Resumen de fas Principules Politicas Coniables (continuaciin)
Instrumentvs Finaneicros (contimuacién)

Pasivasg Financieras (coniinmae idn

Los pusives financicros de la Compafia cstdn constituidos como sigue:

o Présiumos. generados por los fondos recibidos de bancos locales, con
Intereses.

o Agreedores connerciales v olras coentas por pagar, representacdos por [scturas
par connpra e Sienes vy presiacion deoservivios que no s€ eotizan on un
mervado active, con pluzos considermdos comercialmente normales v sin
inleresvs.

Los préstamos v acreedores comervinles ¥ olras cucnias por pagar se clasilican en
pasives corrientes: exceplo log vencimienios superiores a 12 meses desde la lecha
del estado de sinacidn financiera, gue se clasilfican como pasivos ne corrientes,

Instepmmenton e Palplnonio

Un instremente de poirimanio consiste on cualguiss contrato gue evidencie un
mierds ressdinl en Jos petivos de la Compading lucgo de deducir wdos s pasivos.
Los inslnmmentos de putrimeonic emibidos por g Compafiia estdn representadng por
las acciomes ordinarias ¥ nomimtives que constiluyen el capital pagado. v se
reconocen por los ingresos recibidos, neta de los costos de emision direlos.

Inventaros

Los invertarios estan registrados al coste de comara o o su valor neto realizable ¢l
gue resulte menor.  Lstidn valuados en base al método PROMUEDIG. Bl valor néto
realizable representa ¢l precio de ventn estimado menos lodos los costos eslimados
de terminacidn y los pustos necesarios pura la venla

La Compania rcalia une evaluscidn del valor noio renlizable de los inventanios al
final del periodo, constituyends o oportunsg provision coundo las mismos se
encuentren sobrevalorados, Cuanddo lgs crrcunslancias, que previamenie causaron la
rebain. lavan dejado de existir, o cuando exisia clam evidencia de meremento ¢n €l
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valor nele reabizable debido @ un cambic en las circunstancias econdwnicas, se
procede o revertic el valor de la imizma,

Terrenos v Edificios

Los elementes de werepos v odificios s¢ valoran inicialmentie por su costo de
sdguisicidn o construccion v se pjustan de scuerdo al pazo Je los predios
Mhunicipales.

Mobiliartos v Equipos

Los elemenios de mobiiiarios v cquipes s¢ valoran micialmente por su costo de
adquisicion o construccion,

El coste comprende su precio de adquisivion mis 1odos los costos dircctamente
relacionados con ia ubicacion  del active, su puesta en  eondiviones  de
funciomunicnto seein o previsie por la gerencia.  Adicionslmente, se considerard
los costos por préstamos de la Branciacion: directamente atribuibles a la adyuisicidn
0 construceion deactives que reguieren de un perodo de tempo sustancial antes de
extar lislos parn S0 080 o vanka,

Los gostos de ampliacion y mejoras que representen un swmento de la
productividad, capacidad o ¢ficiencia 0 un incremento de la vida il de los aclivos,
se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconvcerlo comn aelivn,

Los pastos de reparsciones v mamemimienio se reconocen  en los resultudos del
periodir €N Ui SE o,

Posterioemente del  reconachnienta indeial. muehies ¥ enscres, cquipos de
computacion v eomunicscion, y vehieulos esrdn registrados al costo menos la
deprecineion neumulbisda v menos lus posibles pérdidas aeumuladas por deteriora del
valor,

El vosto de mobiliarios v eguipas s¢ deprecio de acuerdo con el método de linea
recta. Bl valor residial, In vide bl estimada v método de depreciveion son
revisados ol (inal de cada ano, siendo el efecio de cunlquicr cambio en el gstimado
registrado spare una base prospecliva,

Lus ganmincias o perdidus por lu venia o el reliro de actives s¢ determinzn como la
diferencin entre ¢l precio de venta v ¢l wulor en libres del activo, Ins gunles s
recanneen en los resultodos del periodo en gue se ncurren. Bl valor en libvos de log
getions se da de baja de las cuentas comespondiente: cuando se produce la venta o ¢l
retiro,
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Deteriorn de Activos

A o fecha de clerre de coda perioda. o en aguelln fecha gue se considere necesurio,
s¢ analiza el volor de los actives para determinar i existe algin indicie de que
dichos aciivas hubicran sefrido una pérdida por deterior,  En caso de gue exista
algin mdicio se realiza una estimacidn del imporie recupemble de dicho activa. Si
s¢ ata de notives identificables que no genermn flujos de efectivo de forma
independienme, se estima la recuperabilidad de la unidad peneradora de electivo a la
que pertencce el selive.

Deternunar si lns activos han suindo deterioro implhica ¢l calenlo del valor en uao de
las unidades generadoras de efectiva, Kl cileulo del valor en o requiere gque la
Compaitin delerming los tlupos de efective lutures que deberian surgir de las
unidades generudoras de elfiectivio v una tasa de descuenlo apropiada para calculur el
villur presenate,

En el caso de gue el imporie recuperable sen inferior al valor neto en libros del
achiviy, 2 registra kn correspondienle provicon por péndida por delerioro par Ja
dilerencia, con careo a resulmdos,

Las péedidus por deleriora reconogidas en un activo en periodos anteriores son
reverticis cuando se produce on cembio en las sstimiciones sobre su importe
recuperzble incrementando el valor del active ¢on shomg n resaltados con el limite
del valor en libros gue el aetive lubdera tenido de no haberse reconecido ln pérdida
POr deterios.

Impuesto u la Renta Corriente y Diferido

El pusto por mpuesto 2 1o repta esth constituido por impuestio corriente ¢ impucsto
dilerida.

Impreisie Coredvate

B impuesto u |y rente corrcente e ol mpuesto s la enls que se espern pagar o
recuperzr de los amtoridades wibmanias por la wtilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usanda las tasas impositivas vigentes a la lfecha de clerre de cadn
aftn, stenco de un 22% para et oo 2005

Impuesio Diferide
El impuesto o lo rentn diferido es peconocide por las dilerencias emporarias

exislentes entre el valor en libros e los actives ¥ pigivios pama proposito de
infonnacion financier v los montos usados pama propasiio: inbatanios,



BROMIZA §.A.

Leos pusives por impuesio a ln renta diferidos se reconocen para todas lgs dilerencias
lempararizs gue se espery gue increnienten las utilidades imponibles en el futuro.

Lot activos por impuesto a ln renta diferidos se reconocen purn todus las diferencias
temporaring Que se esperd que redpecan s utilidsdes impenibles on <l ftoro, ¥
cualquier pérdida o crédito fisesl no ulilizado, 1os activos por impucstos difendos
se miden 4l umporte maxime que, sobre 1o base de las utilidades impondbles
estimcdng s, es probable gque e reeuperen,

Los aclives v pastvoy por impeesios diferidos se miden o las tasas impuositivas que
e esperd sean de aplicacton en el periado en el que ¢l activo ge realice v ¢l pasivo se
cancele. de conformidad con las dispogiciones legales vigentes.

El impertc neto cn hbros de o jebives por impuesios a la renla difendes es
revisado cn cada fecha del halace v ¢ ajusta para reflciar [a evaluagion aclualizada
e lus atidichaddes impopibles fuluras, Cudlemer ajusee se reconoce en el resulindo del
periodo.

Beneficios a Pmpleados - Benelicios Definidos
Juhilvicion Petronal - Beseficios Posy Ewmpdvo

B¢ acuerdo con el Cocigo del Trabajo, los imbajadores que por veinie afins o mas,
presien sus servicios continuacas o mterrmpides o ln Compafia, tendvan derechao a
ser jubilodos por ses emplendores (benefivios delinidos) sin perjuicio de la
jubilacidn que les comesponde on su condicion de aliliados al Institula Ecuatonano
do depuridad Social.

El viillor presente de lus obligeciones por concepln de benelicins delimdos v los
gostos del sepvivio actual voel costo el servicio anterior fueron eatealacdos urilizando
el médtodn de ln unided de ercdito proveciada.  Bajo esie métode los bepelicios
delnidas deben ser airionidos al periedo de servicie del empleado v basados ¢n la
fornule del plan, de i saerle que se aleibuye e misma cantidud de beneficio o cada
afio de servicin, considerando ¢ tso de hipiiests actuarales para ealeular ¢l valor
presenic de dichos beneficios, st hipatesis reflejan ¢l valor de dinero a traves del
Lempos el Inerermento siamal v s probaki hdgdes de pago de estos bengticios,

Lag ganmmcias v pérdidng actunrimles qus-surjan de los ajusics por In experiencia ¥
cambiog en lod supucsios delunnales ge cargan o ahonan en los resultados del
peric.
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Bonificacidn por Desetnicio - Bewefivios por Termineclosn

De newerde con el Codigo de Trabapoe. ¢n log casos de erminaeion de I relucion
laboral por desabucie solicitado por ¢l empleador o por cf mibajador, la Compadia
pagurs a los rabujadores ¢ 25% de [a Gluma remunerscion mensual por cada uno de
los uiios de servicio,

Bl valor preseme de lus obligaciones pur comeepro de beneficios delinidos v los
coslos del sPrvicw noetual v ¢l costo gel servicio anterlor fucron ealealadoes utihiznpdo
el metodo de la gnidad de créding provectada

Las mimarcing » perdidas actuaciales que suriun de los ajustes por 1o experiencia y
combios en los supucstos actsariales se curgan o sboman en los resuitados del
perivai.

Beyeficios v Empleados 2 Corto Plazo

Los henelicios a empleados a coro ploro tales como déenmo wecers, déeime cuarte,
fondo ce feserva, vacaciones, paclidipacion de tmbnjutkwes, CIC., ¢ reconoven en
resailisdos sobre ln base el dovengado en relaciins con lns beneficios legales o
enhtractunles pactados con los cmplendus.

Trecdesnnizavian por Dvspide Infesipestiie 7 Chiras Beasficios por Terminacion

Son s benetivios por pagar o los empleados como consecuencio de In decisidn
unifaleral de una entidad de rescindiv el contrnle de un empleade antes Je l edad
normigl del refiro,  Letos benelicios por 1erminacion no proporcienan bencflicioy
ceondimives future, se revonecerin en resultodos como gisto en el perlodo en que
DCLTTEN.

Raserva Legal v Fueultativa

La | ey de Cmnpains establace ana ppropiac:on ebligatoria por o menos el 3% de
la wihdad anuul parn reseeva leaal, basia gue sleance per lo menos ¢l 20% del
capita! social. Esta reserva no csta disponible parz disiribucidn de dividendos en
electiva, pero puede see capitnlizada on su winlidad o destnada @ absorber pérdidas
e el

La rescrva laculiative reprzsema auldades aprapindas o disposicion de los socios,
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Chilidades Retenidas

Afsiex por Adupcion por Prawera Vel de i NIIF

El saldo dewdor proveniente de los ajistes por adopelin por primera ver de lns NTIF,

solo podrd ser absorbide por los resuliados acumuladaos v los del almmo ejercicio
ecomdinics ineluido. si los hubicre,

2. Resnmen de lus Principales Polilicas Contables (continuaciin)
Reconocimiento de Ingresas

Loz ingresos se reconocen cuando @ probable que los benelicios econdinicos
asociados a lu wanswccion (luyvan o la Compadfiia v el monto pucda ser medido
contiablemente, independiente del niomento en que ¢l pago sea realizndo,

Los ingresos se miden por @ vador roomable de Ly contraprestacion recibidn o por
vecibir, tenigndo en cuenta lus condidiones de page definidus contraciualmente. sin
incluir impuesios.

Los ingresos por las veiras de producios son reconocidos comn ingreses petos de
devolucione: v descuentos. cummdo  los riesgos significatives v lay ventajas
inherenies a la propiedud se hoyvan sustancialmente vansterido of comprador. o eual
pearre, por o general, ui mavinento de g entrepn de los cnes.

Lios inpreses proveniviles de servicion son registrades en el momento de prostar 1os
servicios.

Costos v Grastos

El cosio de vemng se registra cusndo se entregan Jos biencs: de manera sisoulidnea al
reconoeimiento de bos ingresos por (d currespondiente venka.

Les pastes se reconocen & medids que se devengan, indepercientemente del
momenio en gue seopoagan, vose regisran en los periodos con los cuales se
refacionin,

Compensacidn de Saldos v Trunsacciones

Como normy general en los estados Dnancicros po se compensan los activos ¥
pasivos. ni los ingresod v pastos. salvo en agquellos cnsos on gue la compensacion sea
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requericda o permitida por algusa moma v esta presentaciin sea el reflejo de la
esencs de In Inmsaceion.

Los ingresos o gagtos ¢on origen en rrsaceiones gue, contrmetualinente o por una
norma egal, contemplon la posibilided de compensacion v s Compaiia tiene la
mtencion de Hauidar por su imiporte nete o de reabzar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simuliines sc presentan nelos en lis coenias de respliadns,

Conlingencing

Los msivos coningentes son oblipigiones surgpicas de un evento prisadn, cuya
confivmacion est sujen @ In ccurtencia o ne de evenlos fuera de conrol de la
Comperitd, 1 obligaciones presumizas surgidas de bechos anteriores. cuye mmporie no
puede scr estimado de Forma figble, o en cuva liguidacion no es probable que tenga
lugnr una salida de recursos,  Consecuentenwente, los pusivos vontingentes no son
registrados sinegue son revelados oncaso de existir,

Provisiones

Lna provision o5 reconocids coando la Compama vene una obligacim presents
(legnl o implictin) como resuliado de un evento pasado ¥ s probable que se
requicrin recurses pam caneciar bis obligaciones v cuandoe pocda hacerse una
estimacion fiable del impene de la misma. Las provisiones se revizan a cada fecha
del eatucks de gituaclvn Nnaneiers v 4e wjustan para rellelsr L mejor estimacion que
s¢ fengn & e5a lecha.

Si el electo del valor wmporgl del diniro es significativa, las provisiones s
determinan descontando ¢ tujo de elective gue se cspem desembolsar en 2l fuluro a
una tasa antes de impoesio que retleie el valor del dinero en ol mercado v los tiesgos
espeiloos de L obdisue o,

Cuando se reconaee < descuentn, o aumento de o prevision producto del paso del
TR0 S8 Teenoce sno ur eosto Brmneiero en el sinde de resultdos [ntegrales.

Estimucinnes Contables

La peepumciin d¢ los estados Snanciercs de acnerdo con NIF reguiere que la
Adminisicacion real'ce  ciermas  cstipiciones & cstablezca plgunos  supucstos
inherentes o la sctividod econmnien de ly Compadia. con ¢l proposite de determinar
la valvacion v peesenticion de plounss panidas que formun parte de los estados
financivras.  Bo oopinion de lo Admbstracion, lales estimpeiones ¥ supucalos
estuvieron basadus en b meior ulilizacion de In informacion disponible al nomentn,
los conles poxdeiun Hegar a difenr de sus efectos flinales.
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Provizide paro Crenioe Dadasos

La Compafia ha reconocido ung prowvision para cuentas dudosas por of 100% de
todas las coentas por enbrar con una anfiziiodad de 180 dias » mas debido a gue de
I experiencin histdricy establece que fas cuentas por enbrr veneidas o omés de 180
dins no son recuperabics. Pam las ¢oentas por cobrar gque presénten una antigodad
de enire Yy TRO Qs se poconoeen provisiones parn ceentas dedudose cobes con
base ¢n los suldos ireenpernbles determinacos por expericacing de incumplimicnto
de s contraparc ¥ un anglisis de ly posicidn financicrs aczual de la contrapane.

Pravivicn paey Cisaleveenein g fnveniarios

Lo prowision pars obsolescencin de inveniarion v de lento moviniiento es
deterininadn por & gerencin de Lo Compaiin, en base i ung evaluacion por ilems de
cui sk, repuesios y matedinles parn ¢l secior indusinial. Se requre una provision
del [00% parn pyuellos invectarios defadoz o obseletos. Lo peovision para
inventnrios obsalelos v de lenlo movinuente se cerpa o los resultades integrales del
afi

Vica O v Virdor Resiediad vie Mohiliivios o Bepndpn
La vida aal carimada v valor cesidunl de Jos elementos de-moblitarios v equipos sen
revisaoos al Tinal de el afio, siendo gl efecr de ennlyuier cambio en ¢l catimado

regisimdo sobre una base prospectiva,

Las vidas ntiles vsadas en el eilealo de la depreciacion son coimo sigue;

Ao e vida adil estimada

Minima _ Muixima
Edificio 2 20
Muesles v ehsares §1] i
Equipees de compulecitn v comuneoita 3 3
Yehiciks 5 5

Impiextox

La detérnminscion de lns oblizaciones v @nsios por ampueatos  redguiene de
intespretaciones & la legislacion ribatavia aplicable. Lo Companiia al momento de
lomar decisiones sobre asuntos wibulanos, acudz con prolesionales on maleria
wbutacn.  Aun cuando la Companin considers que sus esthimuciones en maleria
tribuluriz son poxdenies v conservadorzss.  pueds surgic diserepancia con el
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organisimu de eontrol (eibutario (Sarvicios de Rentus Intemas), en b inecpretacion
de normas, que padieran roqueric de ajustes por impucstos en el futuro.

Dshitaciden — Beweficio Post Fmpleay Desatmeio - Deneficio por Terminocion

El costo de los benelicios derinidivg de jubilacion patromal v bonilicacion por
deszhucio o determisado utilizando valuaciones sctoaciales realizadas ol finl de
endu oo,  Las valmciones seloarmales implican varias suposiciones que poddein
dilerir de los acomecimivntog gue efectivamente tendrin lugar 2 of lumero

Las presunciones principales vsadas para proposilos de los chlcuios acmaniales
fucroan (as sizuienics:

11 e Diciembre
L L | S

b e
Tusn gz dosouen A0 4,00
Tasa csperads del ierei e bkl 550 450
Tavn b i iomenin e persiones R | 2.50
Tash de otngiin | peangesdio) thd it
Yiely Rhowil promed o remianenie (0] HEED 5.5 alhns]
Tabla co muralichd e anabdes 2000 « 2012 TA IEYS 2011
Antigiiestad petra juhlagion =5 R 25 aios

Debids o la compleiidad de o suloncion, las suposiciones subvacenmes v sy
ntuiadesy  de  lurge  pleso,  lag ehligaciongs  pur henelicios  delinidos  son
exlremanlamente sensibles o los cambios en esigs suposiciones.  Todas eslas
supoAiciones A revigan o cada (el de gierre dul periodo sobre el gue se informa,

_ﬁ‘ﬁ AR s

Debide a la imcentidumbee nherenie o s estimaciones nocesurias pani determinar el
importe de las provisiones, los desembolzos reales poeden difenir de los imporles
reconaeidos otiginalmente sobre [a base e las estimaciones cealizadas.

La decerminacion di b cantidad o provigion eqla basoda on L mense estpacion de
los cdesembolis gue serd necesasio papar por ln correspondientes  obligacidn,
tomando en consideracion todu la informacion dispanible o la techa del periode,
mehiverdo o oplmon de expertos wndependientes tules como asesores legales ¥
CONRILTOres.

Otros Hesuliados Integrales
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Diros resultados integrales representan partidis de ingresas v enslos que no- son
reconocidas en ¢ resubado del periodn. £3 ne discctamente en ¢l patrimonio {por
ejemplo o superavil por revalosagion . septn lo requerido por las NITE. Durande
los wios teronados ¢l 31 de [giembre del 2015 y 2014 ne bho habido omos
resultndos integrales.

Eventas Posteriores

Los evenles posteciores al clerre del cjereicio que proveen informaisn adicional
wobre o sitiicion linanciern de ja Compafiin o la fecha del estado de siluacidn
finunc e Jevenios de ajuste) son meluidos en los eaados fimmcieros, Los eventos
posteriores gue no sun evenlos de muste son - expusstos en notas pofos estados
financiens,

Normug Emitidas pero ain no exstin en Yigenecia

La Cournpaiva no ba anficada s sipiientes Normas Intomacionales Jde Infarmacion
Fraanviera ( NHE b Morrass Inlemacionales de Contabilidad (NIC e Interprefaciones
del Conmite (CTNHE ) puevas v revisasdas gue lian sido emiixing peroe nnm no e&dn en
Vigeneh

o NI . SR —— _Thee. -

RIS o nesagakioen ol 241 A ie s e B tleres vldaieuerin © gedician

WHE 140 vownammbnkes o o 280 ) Fitstinn et dvmindfa

SIF |7 fowrmeoncile i 2501 oo ve commsTing

BALE 13 mimetind i pisoge 200D Fefi ey g e ehie aishie mirtierpoe ooy ok enbidadas
MEF  dovmweskay op oL 26 1 Ve gl cubi e able

MR 19 dormeadiadaen e, M0 1 Ve A oo e gdvie St o oo dCHn ¥ rnl'llmh'.q:i-m

e e iy bl s fitives o beae o ant pEiupacicn

[a Compsiiia b decidido no aplicar  snucimdamenie  estns Normas <
Inteepretneiones v estimn que In adepeian de las mismas oo wended un impacto
Ei,gﬂ“'h"-l e en los estiides fmmcicros ¢n ¢l perlodo on que se aphigquen e prime:ra
VI

I, Propicdad Planta v Equipas

Tesrenos v Bdilie oy consistian Jde L siguiente

A abe Wicicmbire
E5 00
R rsiead
Tersmnn 1850000 EREAL

Liddificion U aco oovi b i b5 AL dh e 36
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Yedwiculn R.2U2 00 &.202.00
e i -aeh ke vodeierpan s =gl in = .:'.EI,I,-!;-E_._'.',T I} [I'-'.I.',cﬂ_i,ﬂl
JLETLaE .'i-l-!II.I?__

Estts aclivas se deprecian on linea decly de scuerds a lu Ley de Régimen Tribulanio
Ilermo. » cstos son ulilcados en B operacion de la Compania,

S luipacstos

Impuiesto 2 b Renta

La provigion pira el impuesto &l fento corriente estd constitaida o la tasa del 22%
(22% ¢n el 2005010 coso de que la Compania reinvierta sus otilidades en el pais, la
tasa o tmapuesto o b reata serin del 12%012% ¢n < 200157 del valor de las ulilidades
reinvertidas siempre v enmnde eleciier el eorreapomdiente aumento de capityl hasia
&l 31 de Dhiciembre del siztienie aig. v o saldo 22% (22% en ¢l 20:14) del resio de
las unhdades sobre [a base wnpeaible. Do generds ¢on las Retornnng Tribularias
mehiidis en ¢l Codige de o Produceione b larifz de impaesto 2 @ renta en el abo
2012 en adelunze se reduce al 22%.

Impuesio a la Renta {continmicidn)

La Compadtin estd obligndn o calenlar v declavar-en ¢l Formulario de declaracion de
wmpaesto o G renta el pertede oorrtentes el valor del antieipo de mpuesio a lnnta
del sigmieme periodo, of gue es caleulpdo mediante la suma matemdiica-de aplicar of
(2% i pateiionio. e 0,2% e Tos @osios v enstos deducibles, U.4% de los aetivos y
el 4% de los inercsos tributables.

B el impuesto cowsado en ol peripda eorviente es inferiar al valor del anticipo
declurude en ¢l periodo anteriar. diche valor del inicipe se convierie en el causado
que dlehera sor canacelago

De acverdo con lo estublecido on o Artleuto 99 del Cadigo 1 ributaria, la faculind de
le Admivistragion parn determinad lg oblipaeion \nibutaria, sin qQue requiera
pronunciamienin previo esducs (100 el res mfos. contados desde o fecha de
declarncidn, en que b Loy exiia detenminacitn por ol sujelo pagivo: 1) on 2eis aiios
B pariir de In fecha en gue vence e plgo pacn preseotar la declaracion cuandn no se
hethicren dechimde: en ldo o en partkd & (00 en o o caandes se trale de verilicar
un acio ce delerminacion pecicaca por el wgete pasivo o en fonma mixia, contado
desde In techn ce notiticacion de ales adtos:
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Reformas Tribmiarins

Eo ¢l Suplemento ol Rezisiro (ficiul No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidio la Ley de Famento Ambientnl v Optgeacion de los Ingresos del Fsiade,
mediante fa vual se reformd fa Lev Ocginicn de Régimen Tributario Inlemo
(LORTT ¥ la Ley Nelormatoria pam lo Bguidad Tributaria, los principales cambios
son los sigzuientes:

« Cileulo del hopuesto a fa Henta
Paru el éhleule del mpocsta a Ib renta 2¢ Limila la deduecion de Jos gastos
relucionados con I adguisicidn, wsn o propieded de vehiculos, hasta por un

oo de 35000, no sech doducible el sasto sobee ¢l exeesn,

Reformas Tributarias (continuacidn)

» Impuesioal Valor Aprezadn (TVA)

Esiurin gravades cor @ailn % lu sdquisicion de vehiculos hibridos o elécinicos
cuys base imponihie sea de hnsta 33,000,

« Impieesios Ambientales

Se cres o Impuesto Ambienin! o o Contsminacion Vehicolos (IACV). gue grava
el wso de vehicalos motarizados e masporte terrestre. o exeepciun de aquellos
weliieulos destivados al trunsporte piblico y los diregtzmente relacionados con la
achividad o comercinl,

o lipoession n da Sulida de Divias (181)

El Impescsto 2 fa Salids de Divisas (1812 o5 del 5% v esablece presuncidn de
pago v peneracion de edte impeesto on Jo siguiente:

Podo page efeciusdo desde ] extenor, inchusive aguellos realizados con
recrsos Nnmeiers del exierior de personas natarales, sociedades o lerecros.

« Luns expotinciones de bienes v serviciog generados on Fevador. efectaadas por
perseras naiarales o sociedades domiciliadas en el Eevador, cuande las divisas
currespondicnies & fos pagos por eoncepio de dichas cxporlacionas o Ingresen
wl Ecuadar
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Tasa Efcctiva

Al 31 ile Diciembre del 2005 v 2014, las tasas efcctivas de impuesto fueron:

__Ins L) C
{5 Eidares)

Perdidu del gjereicin 2938.52) (2.933.52)

Dugnnte ¢l o 2005 v 2014, ¢l canibio en In s electiva de impuesin fue como
RIgUC;

WIS 2014
l'l L I."-I' ui;ﬂl-'ﬂ'l.j
Tasa ivpoasitive kel 22 1% 22 000

En este cuso se pagn ol anticipo del dopuestoo o la renta, ya que b compaiiia genero
ung perdida en ef periodo

&. Instrumentos Financicros
Cretion oy Niespos Vinoneieros

En el vurso normal de sus negocios ¥ sevidades de financiamiento. lh Compafiia
estd expuesta @ distnios riesgos de noturaless linanciera gue pucden plectar de
manern i o menos sienifieativg al vidor coondimico de sus flujos v activos y. en
Lonsteuencin, sus resuliados,

Lu Compalls dispone de urd oronizacion v de sistemas de  informacion,
admin stodos por- in Gereneis | omnelera, que penuilen identilicar dichos: nespos,
delermuar su swgenilud, propooer o In Gerenein General medidas de mimigacian,
efeeutar dichoa imedidas v controlar sy clecrividngd.

A conunuacion se presentn ong delinieion de posibles ricsgos gue enitenta ly
Compmiin, unp caractermzacivn & cumiifeacion de cstos v uni deseripeion de las
medidas de mitigacion aciualmente en nso por parte de In Compafia.

Rivsgo) vR dins Tersang ol Fnderin

La Compuftin muntiene fnanciomiento eon entidades linancieens. Loz Mujos de
cajo aperiticos de la Compaitin son ststancialmence ndependienies de los cambios
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de s tusas de interds del mescado, por fo cusl, en opinidn de In gorencia. la
Compaiin no tene uny exposicion nportante 3 los riespos de tasas de inlerds.

6, Instrumentos Fingneieros (continnacidn)
Riesger e Tino gle Civarlden

El riesgo de tnsns de cumbio o5 el fesgo de gue ¢l valor mzonable o los flujos
firturos de elective de un instromento (inuneiere Ouetden debide a los cambios en
s s de eambio. |a exposicidn de L Compafiia al riesgo de lasas de cambio se
relacionn  principslmenie con  delermimadas  operaciones con  provecdores del
exterior, sin emburan las prineisales operaciones de o Compania se redlizan on
dolares de Estsdos Unidos de Nortemeriea. monsdn de curso legal en ol pals, por
lo e, Jos electos de vamaciones de fipo de cambio en los estados ficancieros no
sun sipnilcativos

Riz'..igll e (Créelilo

El mespo de erédin ex ¢ riesgo de gue ung contrmparie no pucda cumplic con sus
oblizaviones en relogiom con i insoumicita fineigiers o conlralo de venta,
penierando ung pérdids lnmelers. Lo Compadiia esti expuesta o un ricsgo de
eredito porsis setividades operaiivas | principalmente en cuentas por cobrar).

Bl riespo de erddito surge de’ clective ¥ cguivaicntes de efectivo, depisitos co
bencos ¢ instiluavacs Thamciernd. agd cooe 14 exposicion al erédite de chenles, qus
Inctover u los saldos peadientes de s coening pot cobrat v 8 s lransacciones
compronetidas, La Compaiia mantiene cucnias o eobear i Cistinias Smpresas ¥
no mantiene coentas pendientes de gobnp ssgnitieativas con ningimy en pacticular,

Al 21 de Diciembre de 20035 v 20014 1a gerencia ha estimado que ¢l monte méximo
de ricago crediteio ol gue seencueiiig expuesia ln Compaiia representa el valor en
librees de oz aelivos firancierod haneo, desidores camerciales v cuenlas por cobrar
reloc ouimding:

Riesgo dv Liguides

Lo Compafiia wmonitoren su vlesgo de esessezr de fondos gsando un Mujo de caja
provectado 3 corto ¥ lorgoe plaze, 1l pbjetive de s Compania o5 mantener una
continddud ce fomdis,
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La Compoliia monitorea ¥ monligne un clene nivel de electivo, consierado
adecundo por la administrmcion pata Dmamciar las opermciones Je la Compabia, ¥
parn miligan las etectios en ¢l cmnbia de Mujo de efeciivo,

Riexwo oo € ogpiten!

La Compaia adminisica de maners awetive una buse de capitsl parn cubrir los
ncagos mberenles 2n sus actividades, o adecuncnin del capital de ja Compaiia es
menitoreada usundo, enire oleas medidus, los ratios estabiecilos por 1 gereneiy.

Ricsgo de Capital {(cominuaciin)

Lo phjetivps de la Compaila exoptdo moaeja capilul. gue ¢8 wi concoplo mag
ampli que ef “Pairimonio neio” gue s¢ muesirn en of halance generai son;

o Salvaguardar Lo capacidad de B Compaiia para eontinuar operando de manera
que comtinie brindando refomas & los aceionistes v benelicios a los otros

Tl pantess y

e  Mastener ooa fuerte dose de capita] pam apeyar ¢ desarpolle de sus
actividiges,

Duranie loz ¢jercicios Nnulizados ¢f 3] de Diciembre de 2015 v ¢l 31 de Diciemhre
de 20070, no hubo modilicaciones enlos ohietives. las politicas. ni en los procesos
relacioresdos con la getion del capiral,

T Patrimaonio

Al 1 de Diciembre del 2005 v 2014, ¢l capinl pagado consiste de 800
participaciones eon un vabor nominal wnitano de USS0.04, womimente suscritos ¥
pagadas, fas cunles otorzan wn volo por participacion v un derecho s los dividendos,

B Gastos de Venia

Log ousion-de gdminmsipacion conslstion de o siguente:

2015 24
LS Dxideres)

IJE'glt'l.,'in-.‘if“':'. 293852 2.918,52
Ar i i . 0,00 oo
293852 193852
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19, Hechas Ocurridos Despues del Periodoe Sohre el gue se Informn

Entre ¢l 31 de¢ Dictembee del 2003 ¥ ln fecha de emision de los estados finuncieros
{2 de Margo del 2006) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion poedan lener we efedto tmportanie sobre los estados financieros
adiunios.

\

8r. Sersio Felix Mbsguera Ing. Nelson _l-h'@.'l \r‘é;_;.;:’
Ciervuile Creneral Contador General



