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Estados de Resultado Integral
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Estados de Cambios en ¢l Patrimonio
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Notas a los Estados Financieros

Mor fos Ados Terminados ¢l 31 de Diciembree del 2074 v 2013

1. Informacion General

La setividud principal de la Compafiia ¢z de compraveniy de benes inmuehles.

La Compadila es uni sociedud andnima, constituida el 19 de Noviembre de 19%) ¢n
Leuados, repulads por 2a Ley de Compafiias, con pluso de durncion de 50 afios ¢
inserita en ol Registro Mercontil del camon Gueavaguil ol 02 de Diciermbre de 1999,

Lz cstruciura accionarin de Iz Compania gl 31 de Diciembre del 2014, estuvo
conformada de la siguiente manern: Sefiora Carmen Excelda Diaz Villacis con el 0.64%
y &l Batar Bergio Vicenie Féalix Mosquera con el 98 46%.

Fl domnicilio principal de la Connpuidla dende se desurrollan sus actividades «s ¢l
eantin Crunvaguil, Km 1.5 de In Av, Carles JTulle Arosemena,

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2004, la Compaiia no tenda empleados; por o gue
su actividud fue escasa,

la informacion contenida on csios esuxlos lnancicros es responsahilidud de I
Admmnsiracion de la Compafiia.

Lus catadog fmancierus por el wite terminado el 31 de Diciembre del 2004 han sido
aprobados por fa Cerencia de la Compania el 26 de Abnl del 2005 v senin
prescnwados a la Junty Genernl de Accionistas para su aprobacion. Lo opinidn de la
Gerencin  de la Compania, los  estados  [inancieros  scran  aprobados  sin
modi Geaciones.

La Compaltin, opera en Ecundor, un pais que desde el afio 2000 ytiliza ¢l US ddlar
como monedn de circulacion legal, con una economia guee de acuerdo con
informacion publicada por ¢l Banco Central Jdel Ecundor, presenta los sipuentes
indices de inflacion en fos es wlimos ohos:
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Indice de
30 de Diciembre: luflacion Anual
24 367
20112 2. %
2002 4.2%

2. Reswmen de lus Principales Politicas Contables
Declarucion de Cumplimiento

Los estados finmeicros adjunios han side preparados de aguerdo con las Normas
Internucionules de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el Conscio de
Nonnns internncionales de Contabilidad (en adelante 1ASB) v vigentes al cierre del
20071 v aplicadas de mancry oniforme g los periodo gue se presentan en estos
estados [Tnancicros.

Base de Medicion

Las esindog financieros adjuntos han sido preparados en hase al coste histérico,
Lxcepro por los benelicios soviales de largo plaeo gue son valorizados en base al
metodn actuarial

Maoneda Funclonal

Los estados [inancieros adjuntos s¢ presentan en dolares de Estados Unidos de
Morteamérics, moneda funcional de o Compafiia v de curso legal en ¢l FEeuador,

Instrumentos Financieros
Actiiay Finanederos

Luws setives fnancieros son regitrados en la focha en que Ty Compafiis forma parte
de la tmmsaceiim.  Son reconceidps iicialmenie o su valor razonable que
usiimente ex ¢ valor de la trunsaccion, méas los coslos merementales con ella, que
sean Jdircctamente atvibuibles o la compra o emision del insirumento Imanciero,
exeeplo en el cuso de os activos levirdos a valor raznnnble.

Postegionmente. los activos linancieroa som o valorados o caste amertizads usnndo el
mélodn del interds elective, cuande los pleeos olorgudos exceden Jos plazos de
eridito considerndos nomales.

Al final de cadu perindo sobre el gue se miorma, los importes en libros de los
activos Ninancioros s¢ revisan para delerminar 51 existe algunu evidencin objetiva de
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que nio vavan a ser recuperabics. Sioes asi se reconnee inmedintiamente en resultados
unn perdada por deterioro del valor.

El valor en libros del active [Inanciero se reduce por la pérdida por delerioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, € incluse como se
vende of contado no se reduce a través de una coenly de provision

4. Resumoen de las Principales Politicas Contables (confinuacion)
Instrumentos Finanecieros {continmacian)
Aativaz Finanelferon feaurinuneion

La Compuftia dard de baja en cuenins un activo [inancicro gnicamente cuando
expiren lus derechos comractuales sobre los [ujos de electivo del active finangicre,
v lransficrs de manera sustingial los respos v benclicios inherentes a la propicdad
del active linanciero.

Los activos financicros de la Compaftie estdn constituidos como sigue:

Llietive en enja v bancos, inclnye agquellos petivos linancieros liguides, el
efeclive en caju. v depdsitos a ld vista en bancos,

o Dendores comerciales v otrag cuentng por cobrur, son acbivios [Inancieros
representadaos por valores pendientes de pago.

o Uhros activos Tinancieros, ineluven depositos entregados en garantia en
conimilas de arendmmicntos operanves gue senin devuellos en la fecha de
nnzlisacksn del conteo

Pasivos Fivmofaros

Log pasivos Dinsmeierns s reconacen inicialmente o su valor razomable el gue se
aproxitnn pencrzlitente a su eosto. oelo de los gastos gue se haya incurnido en la
transpccid.  Postenonmenie. sc miden » su coslo amorlizado v cualquier difcrencia
entre los fondos obenidos v el vaior del reembelso. se reconoce en el estado de
resultiddos durante la vids del pasivo de scuerda con ¢l méloda de Ia tasa de interés
electiva, cuando los dmmnos mcluyen mitereses: o cuando los termmos no meluyen
intereses pern 81 plieos superiores a los considesndos comercialmente normales.

La Compania da de baja en cuentas an pasivo financiero si. ¥ solo si, expiran, se
cancely o la Compaiia comple con sus obligaeiones.
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Lz Compadia tene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las coentas por pugar se paguen de conlormidad con los términos
erediticios pre-acondados.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentes Financicrog (confinuacion)

Payivoy Finaoneieros (costinuacian)

L.os pasivos Onancicros de lo Compaftia esidn constituidog como sigue:

o Prestomos. generados por los fondos reeibidos de bancos locales. con
nlereses,

*  Acreedores comorciales v oims cuentas por pugar. representados por facturas
por compra de bienes v presiacion de servicios que no se eotizan <n un
mercadn aelive. con plazos gonsideérados comercinlmente normales y sin
infereses.

Los prdstimos v acreedores vomerclnles v otras cuenins por pagur se clusifican en
pasivis corrienies, excepio los venddmienios superiores @ 12 meses desde la fecha
del e=tado de situacidn linanciera. que se clasifican como pasivas no corrientes.

i tepmncaning de Polroamonio

Un mstrumente de patrimonio consiste en dualquicr eontralo que: evidencie un
ipterds vesidual en los pctivos de ta Compaiin luegs de deducis todos sus pasivos.
Loss instrurenios de patrimomo emilides por la Compaiiia estim representados por
las wcciomes ordinarizs v nominatives que constituyen @l capital pagado, v se
Pegornacen par los ingresos recibidos, nelo de log costos de emisidn diveetos.

Inventarios

Los mnventunios esidn revisirados ol dosto &k compm o & su vilor neto realizable ¢l
que resulie meser. Bstan valuados en base al método PROMEDIC.  EL volor new
renlizainle representn ¢l precio de venth estivindo menos Wdos los costos estimados
e lerminacion v o gastos necesarios para la venta.

Lu Companin realiza wan evaluacion del valor neto realizable do los inventarios al
linal del periode. constituvendo (@ oportuna provision cuandn lovs mismos se
encueniren sphrevalordos, Cuando las crconstancras, que previamente causaron la
rebuja. bavan dejado de existir. o cunnde exisia elars evidencia de ineremento en el
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vilor npeto realizable debide o un cambic en las circunstancing econdmicus, se
procede a revertir el valor de la misma.

Terrenos v Edilicios

Los elementos de terrenos vy adifieios se valoran inicinlmente por su costo de
adquisicidon o construceion v sc njusian e acuerde al pago de los predios
Municipules.

Mobiliarios v Equipos

Los clemwentos de mobiliarios v equipos se valorun inicinlmente por su cosio de
adqgueisciin ¢ consiruecion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas odos los costos direclamente
relacionados con la ubicacion del active, su pucsta en  condiclones de
[uncionnmiento segim lo previsto por la gerencia, Adicionalinente, se considerurd
los costos por préstanios de la finanéincion dircctaimente atribuzbles a la adguisicion
O corstraecion de aetives gue reguieren de un periodo de tiempe sustanciol untes de
eskar (stos para su usn o venta,

Los costos de wmplincion v mejorgs gque  representen un  aumento de  la
productividad, cepacidad o eficiencia o on incremento de la vada ol de 1o activos,
s¢ capitulizen coma mavor vilor de los misines coando cumplen los requisitos de
reeonoeTio com activi,

Los gastos de reparaciones v mamlenimiento se reconocen  on log resullndos del
periodio en gue s¢ Inearrer

Posteriotiente  del  reconocimienta imcial, mughles v enseres, equipos e
computaciin v comunicacion. v vehiculos estan regisirados al costo menas la
depreciaciim acumulada v menos las posibies pérdidas acumuladas por deteriora del
valor

1] costa de mobilianos v equipes s¢ doprecin de acoerdo con el método de linea
reets, 1Bl valor eesidunl. In vids GG1 estimuda v método de depreciacidn son
revigados al finnl de cady afo, siends el cfccto de cunlguicer cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Las ganuncias o pérdidus por la venty o 2l reliro de aclivos se determinan como ln
diferencia entie ¢l precio de venta y el walog en libros del active, las cuales se
reconecen en los resehados del perindo en que se incurren, L valor én libros de los
wetivos se da de buja de los coenas correspondientes cunmdo se produce la venta o ¢l
Peliro,
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Deterioro de Activos

A la fecha de cicmre de cada periede; 0 en aquelta fecha que se considere necesarnio,
se analizn el valor de los activos purn daterminar sl existe algin indicio de gue
dichos sctives huhieran sulvido ump péedida por deteriore.  Er cuso de que exista
algion mdicio se realion una estimacion del importe recuperable de dicho active. 51
se bt de aetivos identificables gque no gencran hyos de efective de Forma
independivnte, s¢ esthing la recupcrabilidad de la unidad seneradora de eleclivo ala
que pércnece ¢l activo

Dtermunar si los activos han sufnde deterioro mplica el céleulo del valor en uso de
las vwondades generaduras de elective, Bl cileala del valor en vso requiers que la
Compniiia deternmine los flujos de elective [uturos que deberian surgir de las
umidndes seneradoms de ciectivo ¥ tha asa de descuento apropiada para caleujar el
vakor presenle,

Fn ¢l casa ok gue el imporie recupermble sca infenior al valor neto en libros del
activo, 2 registra lu correspondienic provision por péedide por deterions por In
diferenvia, con cargo i resuliades.

Las perdidas por delenoro reconogidas en un activo en periedos anleriores son
reveriidas cunndo se produce on eambio en las eslimaciones sobee su impuorte
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abonoe a resullados con ¢l limite
del valor en libeos que ¢ activo hubiora tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterinrn.

Impuesto a la Rentn Corriente v Dilerido

L] gnsio por impuesto 2 i renta estd constituido por impuesto comientc € impucsio
dileride.

Inipuesio Caerfenic

El impuesio @ 2 renla corsiente éx ¢l impuésiooa lo renia gue sc ¢pera pagir o
recuperar o las autondades butanas por la utilided o pérdida impomblc del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la lecha de cierre de cada
uiin slende de um 22% para ¢l aito 2014,

Ferepriee i D ride

El impucsto o la rentn difendo s revonocido por las diferencias  temporanias
existenties entre el valor en libros de los aviives y pusivos para proposito de
infornacion lnancies v o3 monios usidos parg propdsitos tributanos.
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Lus psasivos per impoesto gl reakl dileridos se reconocen pars todas las diterencias
lemparanas gue se espura due meremnencen lins atilidades imponibles en el fuuro.

Los netivos por impuesto o lu reota dileridus se reconocen puru todas las diferencias
temporarins que se eapera (ue reduzcan lay wtilidedes imponibles en el fulro. ¥
cualguier pérdida o crcdao Hscal no utilizado. 1 os wetivos por impuestos, dileridos
se miler al imporle mdximo gue, sobre {a base de las unlidiudes imponibles
estimilins fnurs. o probable cue se recoperen.

Lo activos ¥ pasivos por impresios diferidos semiden a fas tsas impasitivas que
ze pspern seun de aplicaciin en 2l perlode en el que ¢l active se realice o el pasivo e
careele. de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El mponie neto or libros de los actives por impuesios a la renla dilendos es
revismdo en cada Fechn del balance v 5¢ njusta para reliejar la evalvacion actualizada
de 1as ctiliducdes imponibles Tnaras, Coslguier amste se reconoce en el resuliado del
P,

Benelicins @ Empleados - Beneficios Definidos
Jubvitocion Purraned - Benefivies Post Emplea

B peuenky con o] Uddipa @l Trabadjo, os tabapadores gue por vainie afos o mas,
Presien sus servicios continuados o imernwnpidos a la Compahia, tendean derecho g
set ubiiados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la
jubilecion goe los corresponde en su condicion de afiliados al Institule Ecuatoriano
de Seguridad docial,

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los
cosins ded servicia actual v el coste del servicio anerior fueron cafeulades uiilizando
el métada de la vmidad de oréditg provectadn, Bajo este métode los beneficios
delinidis deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empicade v busados en la
formula del plan, de l suerie gre sewribuve ln mismn enntidod de beneficio o enda
Ao de servicio, conglderondo ol uso de hipdiesis actuoriales para caleular ¢l valor
prescnte de dichos benelicios, Estas lapdtesis rellcian el valor de dinero o travies del
tiewpo, el ingremento salanial v las probabilidades de pago de estos benelicios.

Las gonancias v pérdidas actuarales gue surjan de los ausies por la experiencia y
cambivs en los supuestos acluznales se cargan o pboman en los resnbados del
petiiil,
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Banifivacicn por Desafivcio — Beagficios par Terminacica

De acoverda con e Codigo de Trahegos en los casm de terminacidn de o relacidn
laberal por desahucio sohedade por o empleador o por el trabajador, 13 Comparfila
pagard o los iepbajadores el 25% de lo oltimn reraunerscicn mensaal por cada uno de
los afos de servicio.

El vulor presenie de Ins obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los
costos del servicky actual v el costo del servicio anterior faeron caleulados utilizando
el it de Ty uaidud de crddito provectada,

Las panacias v pérdidas actuariales gue sugan de los ajustes pore la experiencia y
comblos en los supuestos acbitriales se vargan o pbamin en los resullades del

Eh'.‘.'I"II_H.II.'I'

Heneficios o Empleadny a Cartn Pase

Lios Benelicios o emplendos a corto pleee wles como déchmo terearo, décimu cuarto,
fonco de reserva, vaeaciones, pariicipacidn de trabajadores, cle.. e reconocen en
resultndos sobre fa base del devengaco en melacion con lus beneficios legakes o
eontptctiales puetados con los emplepdos.

Indemitizacion e Degpacde fntempestive £ Omros Beseficins por Terminecion

Son log benelivies por pagar o los empleados como consceuencia de la decision
unilaternl de una entidagd de rescindic el contrato de un empleado antes de ln edad
normal del retive. Fatos heoeliciod por ceminscion ao proparcionan beneiicios
ceonaimioes fulure. s¢ reconoceran on resullados como gasto en =l periodo en que
oCurren

Reserva Legal v Facultativa

b Loy de Compaiiiug esableoce woa apropiaciin obligatoria por o menos el 5% de
e utiliclad anual pam reserva legal. hasta gue aleance por lo menos e 20% del
capital social, lsta reserva no estd disponible pura distribucion de dividendos en
electivo, pero puede ser capitalizada eh su lolalidad o destinada a absorber pérdidas

imeurridis.
La reserys facullativa represeats ulilidades apropiadas a disposicion de bos socios,

Utilidades Heleniday
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Afustes por Adagcion gor Primera Vs e las NITF

Bl saldo deudor provenienie de los ajusics noe adopeidn por primiera vez de las NIE,
salo pexird 20r sbzarbade por les resuliados scumulados v e del dlimo ejercicio
ecenomico incluido, si los hubiere.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacian)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se eoonowen evundo g5 probable que los benelicios econtmicos
asociudes o la tmnsacodn Hevsn o e Compadia v el momo pucdn ser medido
confinblezmenie, independiente del momento en que ¢l pago sea realizado,

Los ingresos se miden por ¢ valor razonable de 1a contrapresincion recibida o por
revibir, teniendo en coena las condiciones de pago definidas contractuabiente, sin
e bnpuesios.

Los mngeesos por Jas ventus de productos son reconocidos. coma Ingresos nelos de
devoluciones v descuentos. coando los resgos signilicatives v las ventajas
inherenies a ln propiedad se havan sustancialmente wranslerido ol comprador, lo cuul
pcurre, por ko genecal, ol momenio de o entrepa de Tos hienes,

Los Ingresos provenienies de sendcias son registrados on el momento de prestar Jos
SErviCios,

Costix v Gastos

E] wosto dee vinues se pegistrn vuando s entregan los hienes. de manora simuhanea al
reconocimiento de loy ingresos pos la correspondiente venta.

Los pastos se revonocen a medide gue ¢ devengan.  independientemente  del
mOMmenlc ol que s¢ paman, Vose registan on dos periodos con los cuales se
relaciona),

Compensacion de Suldos y Transacciones

Como norma general en los csiados (mancieros no se compensan o5 activos
pasivios. 1 los maresos 3 gasios. salvoen aguullos casos en gue o compensacion sea
requeride o permitidn por alguno nermd v oesty presentucion sea ol reflejo de la
csencia de la Iransaceion
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Los ingresos o gastos con origen en iransaceiomes que, contractuabinente o PO LK
norma legal, contemplin [ posibilidad de compensicion y la Conpadia ticne la
imencion de liguidar porsu imporie neto o de realizar e active v proceder al pago
del pastvo de Torma simuldnes se presentan netes en lus cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivis contingentes son obligacienes surgidas de un cvento pasado, cuya
confinmacion 81 sujetn a1 o ocurrenain o e de evenlos loern de control de la
Compuin. g ablipaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no
puede ser estimado de fonna Gable, 0 en cuva liguidacion no es probable que tenga
lugar una salids de recursos,  Condecuentemente, los pagivos contingentes no son
registrados sino gue son revelades en caso de oxistir

Provisiunes

Una prwision es reconocids cuande la Compaitin tiene una obligneion presenie
(hegai o imgheita) como resuliado de tn evento pusado v es probable que se
requictin ecursas pam cancelar los obligaciones v cuundo pucda bacerse una
estimacion Bable del importe de 1o mismg, Lad provisiones se revisan 3 cuda fecha
del estado de sinsacion Hnanclera ¥ se ajusian para reflejar In mejor cstimacion que
e lengn o esy fecha,

Bi el efeetn del valur fempiral del dinierys o 1|:._-I'.iﬁ|::'il1lu- Ias ]JFIJL*"'.'RiIJI]L‘E. R
determinmn descomando ol Mpjo de electivo que s¢ espera desembolsar en el Pituroa
upa s wntes de impuesto que refleje ol valore de! dinero en el mercado v los riesgos
especiiions de la obligacion,

Cunndo se reconoce ¢l desenento, el aumento de da provision producto del paso del
Hempe s¢ reconoce commy un conlo Ananciero en e catndo de resiltndos integrales.

Estimaciones (Coniables

La prepuracion de los estados [mancicros de acuerds cop NIF requiere que Iz
Admimisiracion  realiee cienas estimaciones »  ewablezcn algunos supucsios
inhercnics o 1o getieadad conndmica de o Compaiia, con el propdsite de dererminar
la valuacion v presentyeion de slounss partidas gue forman parte de los estados
finnucicros.  En opinion de lo Administracion. tales estimaciones ¥ supuesios
estivierin basndos en I megoe olilizacion de In mlirmacidn disponible al momento,
bos o s pserian Hegar a ditenr de =08 clocios finales.
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Provisibn pera Cremiay Dedosos

La Compaiiz ha reconocido uny peovision para coentag dudosas por el 1008 de
tndas los cuenins por cobrar con una antipbedud de | BO dins o mds debido a que de
la experiencin histaren establece que las ctentas por cobear vencidus a mis de 180
dias no son recuperables. Pam las cientas por cobrar goc presenten una antigiiedad
de entre S0 v 180 dins se reconoeen provisiones parn cuentas do dudoso cobro con
base on los suldos irreenperables determinados por experiencias de incumplimiento
de la comtraparte v un anilizis de la pesicidn finencien actual de la contraparte.

Froavividn para Olwalescencin de Inveniarion

Lo peovision  para obsowesceneia e mwentafios y de lento  movimieoto es
determinada por W pevencis de la Conipaidn en base o unia evaluacidn por itlems de
equipos, repucstos vy malerindes par el seowon mdusioml, Se reguicre una provisidn
del 100%: pan aguellos veptarips dadados v obsoletod.  La provision para
inveniurios obsolelos v de leato movimiento s¢ cargn a los resultados inlegrales del
LSS

Wiz t124f v Valor Residus! ie Mobiliarios v Equinos
L vicke ol estimada v vobor residiul de o elememos de mobiliznaes v equipos son
revisados al linal de onda adao. stends ¢l clecla de cunlguier cambio en ¢l estimad

regisitido soboe una base prospectiva.

Las vidus utiles usadas en el cidloulo de Iy depreciacidn son como sigue;

Ados de vida atil estimsda

_ Mindma ~ Miaxima
Ecl i n 20
Muchics v enseres i) 10
By de compinneicon y euiiamieieion | 4
Yehicalua 5 5

fmaestoy

La determinacion de luz obligaciones v ogaslos por  impuesios  requiere de
imerpretociones o 1a legislacion tribanria apheable, La Compaitin al momento de
tomar decisones soiwe asuntos tribwitarics. ucude con profesionales ©n maleria
tributacu.  Aun cuando la Compaiiin considers gque sus estimaciones ¢n materia
iributasin son prodentes v consorvadorzs. peede sorgir  discrepancia con el
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arganismue de control tributaro (Servicios de Reas Iolemas), en o inkerpretagion
de nosmes, gue pudicran sequenc de o jusies or impuesios on ¢l futuro,

Jubilacicn = Beneficio Post Empleo y Desofmcin - Benelicio por Terminaeion

[l costo de les benelicios definidos de jubilacion patonal v bonilicacion por
desahncio s determinado alilizando valuaciones actuanales realizadas 2l fingl de
cadn afio,  Las valocioncs actoariples implican varias suposiciones gque podrin

dilevie de los acontecimientos que etectivamente tendin lugar en el futuro.

Las presunciones priccipales usadas para propositos de los cidewlos sctuariales
fueron ks siguientes:

S dle IMelembre

a4 013
T e

Tagn ue desey ento o A4.00
Tasa faporada Jel incromenic salaril 4,50 4.50
Tasa do incremento de pensivues 250 2.50
Tasa e rotacicn tpeomediog L L
Yl boeri peoteed remancmie (2003w 002 68 alte )
Tahiks de mortalicdad ¢ nvalider 0003w 20002 TR IESS 20007
Antighedad parn julalicion 25 afns 2% afus

Iebido a la complendxi de la valuaciim, las supesiciones subvacentes v su
nptursleza  de  large  plago, las obligaciones  por  benelicios  delinidos  son
extremadamente sensibles o los cambios en estas suposiiones.  Todas sias
siposiciones se revisan a-cadn fecha de ciene del perdodo sobre el gque se mformn,

Provighores

Debido o la ineertidumbre inherenta o 1ns estimacionss necesurias parn deterininoe el
importe de b provisiones, los desembolzos reales pueden dileriv de los impories
reconocidos origmalimente sobre | hise de-las estimaciones realizadas.

La detcrminueion de la cantidad 2 provisiorar esld basada en b mejor estimaciion de
los desembolsos qoe serd necesarin pagar por la correspondicnte  ohligacida,
ooy en consideravivn toda Lo informaciin disponible a I fecha del perindo,
mcluvendo la opinidn de expenos independientes les comn asesores legales ¥
consilfores.

Otros RHesuliados Infegrales
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Onres resulmdos imegrates ropresentan partidas de ingresns v gastos: gue no-2on
reconoeidas en ¢l resultady del pertodo, s no directamente en ¢l patnmonio {por
cjemplo el superivit por revalopizacian), scgin lo requerido por las NITF. Durante
los wfos terminados ¢l 31 de Digiembre del 2004 v 2013 no he habido owos
resulilos integrates,

Exentos Postermres

Los evemos postenioves ol cierre del gjercicin gue proveen informseidn adicional
sobre o sitoweidm linanciern e Iz Compattin g la fecha del estadn de situacion
financicra ioventos Jde ajuste) son incloidos on ks estados inancieros, Los evendos
pUsteriores que no son eventos de pusie son expuesios e nolas a los estados
linaw ieros.

Normas Emitidas pero aan no ostin en Yigenein

La Compaiiin no ho aplicado los simentes Moraas Internacionales de Infonmacion
Finaogicrae (NTTF L Normmas Internacimates de Contabibidad {NTC) ¢ Interpeetaciones
del Comitd (CINIF) noevas v revisadas eue him sido emitidas pero adn no ostin en
Vigere |

= _NME _ N . | [— Tt

S0 8 Cearacnchls ool 2008 BTt T T [RTR R T TR [ R R FYE L T T T |

SOUEE b ) cmenetdials ew of 2000 Ly | skedied | pRmmc ksl o i

KUF 11 emndmds o o 2600 5 Ariie i g i

M T2 feiemclsla o el 2011 Fonkrrateielor g e e deare porbicipitongs enaerns dinidsles
SEIE E% o e mabelab vy €0 I700 1 S e s plow IRkl

S 9 spmerRady ca o1 2300 Do fs b & s sidies, commbipa mt e maadfoiin & jeennncimicoka

A g oo Peat i g ot livos v bl Tebag g canmdyasdion
La Compaiiin ha decidide oo gplicar mmuicipadumente cstas Normas e
Interpretaciones ¥ estimin que Iy adopeion de las mismas oo tended un impacto
sipnificativo en los extudos Tinancicros en el peciindo en gue se aplizuen por primera
Vi,

3. Propicdad Planta y Fguipos

Terrenps © Edlleio consisiian de lo sipiiente:
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A1 e THebrmbre
2044 s

(N Dniduirow)

Tepteno 1R D00, G EOGR.00
bbbt £ o wpleacita 23 602 56 15 5026
Yiehhaio BT 00 &702 00
Depreciieion ac i doida Y deerions e i _ T _____[.14_1#5,51']

C 3LEIMIT TR

Latos neliviog se deprecian en linea recta de seuerdo o b ey de Régimen Tributiaro
Intemin, v estos sun wtilizados en la opemcion de B Compaiiiu.

5. lmpuesios

Impuesto p la Henta

La provicion pars ¢l impuesto o la renta corriente cstd constituida a 19 tasa del 22%
(22%s el 20045 En caso de gque 1o Compatia reinviertn sus utilidades en ¢ pais, la
s o incpuesto @ e renta serin del 1295 (12% en ol 20147 del valor de las utilidsdes
reinvenidas siempre v cuando elccuben ¢ correspondienie numenta de capital hasta
el 3| de Diviembee del siguene ano, v ¢l saldo 23% (2294 en ¢l 2013) del resto de
las uilidades sobre la base impomible. De acucrdo con las Reforinag Tributarias
incliidas en el Codigo de Td Produceidn, la tacits de impaesto o L renta, en el ano
2012 ¢ adelante-se reduce ul 22%.

Impoeste g In Kenta (continuneion)

La Coinpaiia esta obligada o caleular v declarar en el lemmulane de declaracidn de
ampaesty ala renda del periodo cormiente. el valor del andicipa de impoesto a la renta
det siguiente periodo. ¢l que s celeulbdo madianie fa sums malematica de aplicar el
O.7%% del patnmonio, ¢ 0.2% de Tos costos v gaflos deducibles. 0.4% de los activos v
el A% de los ingresos tnhuiables.

Si ¢l impmesie causado en ¢l perindo comonle o infedor al valor del anticipo
declprudo en ¢l perivco amesion, dwho valore del anticipo s¢ senvierie ¢n el cuusado
gue debent ser cancelado.

D aeaerda con I establecido en el Artieula 94 del Ciligo Tributario, fa faculiad de
i Administracion  parn determinar lo obligneian tributaria, <ie gue requicra
pronuncimmicnto previo caduca () oen fros afios. contados desde la fecha de
dechruvion, en gue Ty ey exiivdetenminacidn por el sujen pasives (i) en seiy sfiog
@ parir de b Jeeha en gee venee ef plazo parg presentur [a decloracion cuamdo no se
hubivren declurado on o ¢ en parie: v (i) on vn afio ceando se rate de verificar
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un neto de determingeion practicado por ¢l sujets pasivo o en forma mixta. conlado
desde ln fecka de notilicacion de tales acios.

Relormas Tribmlarias

En el Supleimmento al Rezisira Ohcial NWe, 583 del 34 de Noviembre del 201, 32
expilio fa Loy de Fomerto Ambientsl v Optimizacion de los Ingresos del Lsiado,
medinate f3 coal s8¢ pefoemyd Ja Lev Orginica de Reégimen Tributurie Inlemno
(LOKITy la Ley Reformatoria parn o Eguided Tribuaria, log pringipales cambios
son log sipulentes:

« Cillowier del lopuesto ol Rentq
fara <l chiculo del mpoesio a o renta se bimita ‘2 deduccion de log gastos
relacionados con o adaguisicion, wso o propiedad de veliculos, basta por un
st de 35,000, no seri deducible ef gasto sobre el exceso

Reformas Tribotaring (continuaeiin)

. Irvpuesto ol Valor Agregado (1VA)

Lstardn gruvados con tarifas (P adquisieion de vehiculos hibridos o cléctricos
cuva Ensg imponible sea de hasta 15 D00,

« Impicstos Ambicniales

Se orea el Impeesto Ambiental a fn Conmtamivacion Vehicuios (TACV ), que gmva
¢l uso de vebivolos meorizades de rransporte terrestre, o excepeiom de aguellos
vohieulos destinados ol transparte pobiico v los directamenie relacionados con la
setividud o comencial.

« Impuestos 8 la Salida de Dovisas (08100

l Impuesto o la Salida de Divisag (ISD} es del 5% v cstablece presuncion de
pago v peneracion de cste unpucsta en lo sipuienle:

- Tedo pago elfocivade desde o extenor, incliusive agquellos realizados com
recursos linancieros del exicrior de personas naturles. sociedades 0 tercerns,
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= L exportaciones de biends y serviciog penetados en Feundor, efectuadas por
persongs naturales o soctedndés Jomiciliadas en el Fouador, coemio s divisas
eorrespendicntes a log puzos poy concepto de dichas exportuciones no ingresen
il Feuador,

Tasa Flectiva

Al 3| de Picsembe del 20104 v 2013, los G efectivis de impuesio fueron:

2014 2013
U8 Dideorgss
Perdida el ciercicio (2938.52) (2.938.,52)

Durante ¢l aite 20102 » 2011, el cambio en |2 masa electiva de impueesto fue como
sigue:

2014 2013
(LS Indaresy
Tasa impositiva legal 12.00% 22.00%

En este caso se poga el mticipoe del impueso a fa renli. vaque lu conipafliz genero
una pérdidn en el periodu

6. Inztrumentas Finnncieros
Crextoan ofp Rieveoy Finencieros

En el vurso noomal de sos negoctos voactividades de lsapciamiento, fa Compafiia
el exoiesia 3 distintes resges de notoealesn Bnanciors que pueden aleclar de
mnarcera ds 0 menas sianlicativa al valer econdmico de sus Majos ¥ acuvos v en
eonFocucnein, sus resiliadog,

La Compafita dispone de una oopapizacion ¥ de sislemas de  mfonnascion,
admini=irdos por la Cerencia Financiers. que permiten identificar dichos riesgos,
determinae sy magnitwd. proponze o e Gerencip General medidas de mitigacion,
ejecuss dichas medidas v comurolar su electividad.

A contivuneion s¢ presertu une definieids de posibles riesgos que enlrenia la
Compadita, una corgelerizavion v ceantificacon de éstos v ura descripeidn de las
medidas de mitigacion actinlmente e use por parie de In Compain,
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Ricsger oot lus Teses de fiverds

Ea Compaiia mantiene fnanciamicnin con entidades finoncierss.  Los Nujos de
caju operaticos de lu Compai’a son sugtancalimente independientes de los cambios
de los imsas de neerds del meveado. por o cual, en opinion de In gerencia, ia
Compeidiza 0 lene ung exposicion importante o los nesges de lasas de interés,

6. Instrumentos Financierox {continuacion)
Rivspn de Tino che T

I3 riespo de tosns de combio es ¢l fleseo de g ¢l valor raronable o los flujos
furog de clectve de an instrumento financicero Nuectien debido 2 los cambios en
las twsus de combio, La exposicion de fa Compania gl riesgo de tasas de combio se
relaciona princiaalmente ¢on  determinadis  opesaciones con  provesdores  del
exterwr, sm embargo las pnncipeles operaciones de In Compania e realizan on
détares de Estados Unides de Noregpmérics, ntomedy de ewrso legai en ol pais, por
I tanto, log efectos de variueiones de upo de cambio on los estados linanciergs no
son signicatvos,

Ricxpa ol ehifibed

L] viesper de eréadite es el siespo de gque una contraparie no pueds cumpiir eon sus
oblignciones o relacion cm un stumento financioro o condralo de venla,
generannia ung pérdida fnanciera. Lo Compafiia esth expuesta & un ricsgo de
erglito par sus aetividades operativas (principahinente en coentas por cobrarh,

Bl nesgo de erédito surge del ofectivo v eguivalentes de electiva, depisitos én
Banvas ¢ instilueiones [nancieris, ash gome ln exposicion al erédito de ellenes, que
incluven = los saldos pendientes de lis cucrtas por cobrar v a las transacciones
commpremetidas. La Compaitia mantiens coentas por cobar y distiolay empresus ¥
no manlicne cientas peidientes de-cabeo sieni edatives con tinguna e parnicular.

Al 21 de Diciembre de 2004 » 2013, ln gerencin ha estimadi que el monto mdxin
de rivago crediticio al gue se epenentim expuesto la Compaiia representa ¢l valor en
libros e fos aetives finunciens | oo, dewdores comerciales v coentas par cobrar
relicionadus )
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Riesga de Liguices

La Compuftia monitorea su nesgo de escaser de londos usando un Majo de caja
provevtado a corto v largo plaze. U objetiviv de 18 Compania ey mantenet una
contiauidad de fondos.

La Compaita monitoren vy mantione on cierto nivel de electivo, considerado
adecundy por la pdministracion parn Fnanciar las spericiones de In Compafiia. y
para miligar los electosen el canbio de Hujo de efectivo,

Rigseo iy Cepital

La Comipadtia admimstra de maem pctive una hase de capital para cubric los
ricapots inherentes énsis pelividaded, Locadocuacion del eapoul de la Compuitia es
mosifurenda vsando, cmire airas mediduz. lox rtios establecidos por la gerencia

Riesgo de Capiial (eontinuaciin)

Los abjetivies de la Companiia cuando manea capial. gue €5 un concgploy mads
amplos gue el “Putrimonio peto™ gque s mesten en el halunee genernl son:

o Nulvaguardar la capacidad de lo Compafiie para continear operundo de mancra
gue confinde brindando retomes a los sccionistas v beneficios 2 los otros
participanies: v

s  Manterer g fuerte buse de gapital para opoyvar of desarrolio de sug
netlividades.

Durarve los cjercicios Enalizados ol 11 de Diciembre de 2074 v ¢l 31 de Diciemibre
de 2013, no hubo modificaciones on Jos obictivas, lag politcas, ni en los procesos
refacionados con la gestion del capitl.

7. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2004 v 2015 ¢l capital popada consiste de 200
parzcipmciones con un valor pominal enitario de DISSR.04, wialmente suscritas
pagadas, lus cuales olorgan wi veds poF participaciin v un derecho ¢ los dividendos.

8. Gastox de Ventyn

Laon zaston de adminisirscion cossisien de lo siguienie;
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W 2013

(8 Dlalorest
Deprociaciin 293852 2.938.52
Amorieaaian 0,00 !:l'__tl}ﬂ

193852 293852

19, Heehos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Inforia

Entre el 31 e Theieabee del 2004 ¥ 1o Techan de emislon de log esimdos financierns
{8 de Marme del 200%) no e produweron evenlos gque on opinidn de Ia
Admmsirgoidn pusdan leper tn clodto mnportanie sobre los cstadng linancieros
e juntos,

N
Sollep Mo N

Sr. Sergio Felix Viosquera Ing. Nelson Rugel ¥ipa
Cierense Cioneral Contador General



