MANYTER C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017

{Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2017

ACTIVO

Efectivo 13,568
Cuentas por cobrar 6 94,385
Partes relacionadas 10 2,190
Inventario o 15,852
Total activo corriente 125,785
Propiedades, instalaciones y equipos, neto 7 215,338
Activos biolégicos, neto 8 194,389
Total activo no corriente 409,727
TOTAL DE AGTIVO 538512
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Obligacion bancaria porcién corriente 11 53,061
Cuentas por pagar 9 145,408
Partes relacionadas 10 123,810
Gastos acumulados 12 92,888
Total pasivo corriente 415,187
Obligacién bancaria porcion largo plazo 11 134,326
Obligacién por beneficios laborales 13 48,547
Partes relacionadas 10 153,396
Total pasivo no corrients 336,269

ATRIMONIO
Capital social 16 800
Reservas 16 20,440
Resultados acumulados 16 (237,154)
Total patrimonio (215,914)
TOTAL P;\SIVO Y PATRIMONIO 535,512
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MANYTER C. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2017
(Expresado en délares de E.U.A,)

Notas - 2017
INGRESOS
Ingresos 14 1,197,129
Otros ingresos 56,886
Total de Ingresos 1,254,095
COSTO DE VENTA Y GASTOS
Costo de venta 1,228,018
Gastos operativos 238,866
Gastos financisros 15,479
Total costo de venta y gasto 1,482,363
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA (228,268)
Impuesto a la renta 15 22,341

RESULTADO DEL EJERCICIO NETO (250,609)

Ver notas a los estados financieros
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MANYTER C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2017
{(Expresado en délares de E.U.A.)

Resultados Resultado dei

Capital Social  Reservas acumulados giercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 20,440 133,055 {11%,600) 34,895
Transferencia a resultados acumulados {118,600) 118,600 0
Resultado del ejercicio, neto, ver Nota 16.
PATRIMONIO. (250,609) (250.608)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 20,440 13,455 ,Qsﬂ,SOSI {215,8149)
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MANYTER C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017
(Expresado en délares de E.U.A)

2017
Flujos de Efectivo por Actividades de Operaclén
Resultado del ejercicio, neto (256,609)
Alustes para reconciliar el resultado neto del ejercicio con el
efectivo neto {uthizado) en activid des deo operacidy
Depreciacién 40,119
Impuesto a ia renta 22,341
Cambios netos en aclives y pasivos
Cuentas por cobrar {63,933)
Proveedores . 78615
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién {173,467)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Adguisicion de propiedades, equipos ¥ maquinaria 352
Efeclivo neto {utilizado) en las aclividades de inversitn {352)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento
Obligaciones bancarias y terceros 187,377
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 187,377
Aumento neto del efectivo 13,558
Efectivo al inicio del perfodo 0
Efectivo al final del periodo ~ 13,658
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MANYTER C, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 231, 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

MANYTER C. LTDA,, fue conslituida en la ciudad de Quevedo, provincia de Los Rios, el
11 de octubre de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad de
constitucion, el 16 de noviembre de 1998. La actividad principal es Ia agricola en todas
sus fases; explotacién, procesamiento y comercializacién de productos del agro,
principaimente banano, cacao y paima.

Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2017-0274-OF del 31 de enero de 2017 del Ministerio
de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca se inscribe y registra a MANYTER C.
LTDA., como productor bananero hasta el 31 de enero 2022 v se rainscribe los predios
con codigos: No.02068 "Santa Teresa 1" con 57 ha y No.02069 "Santa Teresa 2" con 40
ha.

El 100% de la produccién de banano es vendida a la Comparila Unién de Bananeros
Ecuatorianos 5.A. UBESA, ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato
de venta exclusiva de la produccién de banano apto para Ia exportacion.

BASES DE ELABORACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), de conformidad con la Resolucién
8C.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09.

Activos y pasivos financieros. -

Comprende instrumentos financieros y categorias no derivados consistentes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a su valor
razonable. La baja de un active financiero es reconocida cuando el derecho contractual
de la Compaiila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira, o cuando fa
Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.
Un detalle de activos y pasivos financieros es ¢l siguiente:

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de Ia negociacion de la
venta,

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes y
recepcion de servicios, que son utilizados en el giro del negocio.
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Las NIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila, tales como:
Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado a
continuacion:

Mercado. - La Compafila estd expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles yla
implementacion de otras medidas de salvaguarda que ha puesto el Gobierno Nacional,
con el fin de evitar un posible desequilibrio de la batanza comercial.

La Administracion ha tomado medidas fundamentadas en la ampliacién de productos a
comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en politica de
comercio exterior,

Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafita y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar y el efectivo en
bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de pérdidas.

Liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entraga de efactivo u otros activos financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la compafifa con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién al tiempo que
trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido,

2.2 Activos biolégicos

Banano, palma y cacao: incluyen principalmente los costos incurridos en la siembra
inicial de las plantaciones y se representan a su valor razonable y se deprecian segin su
naturaleza.

s Bananoycacao: 10 aftos
+ Palma: 20 afios

2.3 Propiedades, instalaciones y equipos

Las propiedades se miden inicialmente al costo, el cual incluye: el precio de adquisicion
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que puedan
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asf como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Las propiedades cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se medira en la
fecha en la cual la Administracién cuente con informacién de cambios significativos en el
valor razonable de dichos activos, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable ai final del periodo sobre el que se informa. Los incrementos y disminuciones
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(solo por el importe que compense incrementos previos del mismo activo) de la
revalorizacion se reconocen en ofros resultados integrales; mientras que, de existir
disminuciones restantes, se reconocen en el estado de resultados integrales.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados det afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Ulil estimada de los bienes.

Edificios 20 aftos
Equipos y otros 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de comunicacién 3 afios

A criterio de la Administracion de la Compafila, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos, y al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado es cero o nulo.

Impuesto a Ia renta Gnico para la actividad productiva de banano

Los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de bananc estaran sujetos al
impuesto tnico sobre la renta del 2% sobre el total de las ventas brutas; en ningtin caso
el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado
(Resolucion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca). Los agentes
de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa
sefialada (2%) la misma que constituira crédito tributario. Excepto por los resultados que
se generen de otro tipo de operaciones realizadas por la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos y sus respectivos costos
Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas por la venta de banano.

Los respeclivos costos se registran a medida que se cultiva la planta hasta la cosecha
del fruto.

SUPUESTO DE NEGOCIO EN MARCHA

La Norma Internacional de Auditoria — NIA 570, Negocio en Marcha, define “bajo el
supuesto de negocio en marcha, se considera que la empresa continiia en negocios por
el futuro predecible. Los estados financieros de propésito general son preparados sobre
una base de negocio en marcha, a menos de que la administracién tenga ia intencion de
liquidar la entidad o dejar de operar, 0 no tenga ninguna alternativa realista excepto
ésa.”

De la evaluacion de este supuesto, se determina lo siguiente:

+ Losingresos ordinarios generados por MANYTER C. LTDA. en el periodo no han sido
suficientes para cubrir los costos, adicionalmente presentan una disminucion de
aproximadamente el 18%, respecto de los ingresos reportados el afto anterior.

* MANYTER C. LTDA. refleja pérdida neta en los ultimos dos periodos, generando un
patrimonio negativo por US$ 215,914, e incurriendo en causal no. 6 de disolucién de
acuerdo al articulo 361 de la Ley de Compafilas, “Por pérdidas de! cincuenta por
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ciento 0 mas del capital social o, cuando se trale de compafilas de responsabilidad
limitada, anénimas, en comandila por acciones y de economia mixta, por pérdida def
total de las reservas y de la mitad o mas del capital.”

¢ La relacién entre activo y pasivo corriente es significativamente negativa por US$
289,372,

Con hase en la evidencia de auditoria obtenida, si existe la incertidumbre de importancia
relativa con sucesos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la MANYTER C. LTDA. para continuar como un negocio en marcha,

La Administracidn esta dispuesta a efectuar una valoracion o evaluacion de los hechos o
acontecimientos que pueden generar duda sobre capacidad para continuar con negocio
en marcha.

4. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos de valor en fibros
de los actives y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y ofros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

5. ADMINISTRACIO VANCIER
Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad

de riesgos financieros. El programa de administraciéon de riesgo de la Compadiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar se compone de la siguiente

manera:
2017
Cuentas por cobrar clientes 58,728
Creédito tributario por IVA 2017 30,971
Anticipos a proveedores 4686
94,385




10.

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de propiedades, instalaciones y equipos,

neto es el siguiente:
Eguiposy  Equiposde

Totrenos Edificios Vehiculo otros gomunicaciéon  Suman

Saldo inicial, neto 169,848 28,276 21,318 4,846 1,750 226,036
Adiciones 0 0 0 352 0 352
Depreciacion anual 0 {2,813)  (6,395) (1,465) (377) 11,050
Saldo final, neto 169,848 25,463 14,921 3,733 1,373 215,338

ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017, el movimiento de los activos biol6gicos es el siguiente:

Banano Palma Cacao  Suman
Saldo inicial, neto 154,891 66,505 2,062 223,458
Depreciacidn anual (23,589) (5,166) {314) (29,069)
Saldo final, neto 131,302 61,339 1,748 194,389

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 dae diciembre de 2017, el saldo de cuentas por pagar se compone de la siguiente
manera

2017
Proveedores 92,882
Otras cuentas por pagar 31,404
Impuestos 21,122
' 145,408

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos corrientes con partes relacionadas se componen
de la siguiente manera:

Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar
Agroexperiencia S.A. 2,180 1,500
Accionistas 0 122,310
2,180 123,810

(1) Corresponde principalmente a sueldos no pagados por los afios del 2016 y.2017.
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12.

13.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo asciende a
US$1563,398, correspondiente a préstamo otorgado por el padre de los accionistas a la
Compaiiia, el cual no genera interés ni mantiene fecha de vencimiento.

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de obligacién bancaria es el siguiente.

Porcién Porcién larao
corriente plazo
BanEcuador B.P
Vencimiento febrero 2021, interés 9.90% 14,286 30,952
BanEcuador B.P
Vencimiento agosto 2021, interés 9.76% 38,765 103,374
53,051 134,326

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de gastos acumulados se compone de la siguiente
manera;

2017
Beneficios sociales 77,875
Obligaciones con ¢l IESS , 15,013
92,888

OBLIGACION POR BENEFICIOS LABORALES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo: i) los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, y i) en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 26%. del
equivalente a la (itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia tiene registrada una provisién por el conceplo
de desahucio, realizada por la Administracion, el movimiento de la provision es el
siguiente:

2017
Saldo al 31 de diciembre de 2016 48,547
Provision 0
Saldo al 31 de diciembre de 2017 48,547
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14.

16.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos por actividades ordinarias se componen de la
siguiente manera:

2017
Banano (M 1,161,848
Palma 35,281

1,197,129

{1) Los ingresos por ventas de banano estan sujetos al impuesto tnico sobre la renta, ver Notas

16. IMPUESTO A LA RENTA y 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de venta

exclusiva de la produccién de banana aplo para la exportacion.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten,

Para el periodo 2012, en el Articulo 27 de la Ley de Reégimen Tributario Interno,
agregado por la Ley s/n publicada en el R.0.583-S del 24 de noviembre de 2011, se
establece que los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano estaran
sujetos al impuesto Gnico sobre la renta del 2% sobre el total de sus ventas brutas;
considerando que en ningdn caso el precio de los productos transferidos podra ser
inferior a los fijados por el Estado (Resolucién del Ministerlo de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca). Los agentes de retencidn efectuaran a estos contribuyentes una
retencion equivalente a la tarifa sefialada (2%) la misma que constituira crédito tributario.

Al 31 de diciembre del 2017, la conciliacién entre la (pérdida) segtn estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

2017

(Pérdida) antes de impuesto a la renta {228,268)
Gastos no deducibles 43,437
Amortizacién de pérdidas tributarias afios anteriores (12,970
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico @ (1,161,848)
Costos y gastos deducibles incurridos para generar

ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico 1,398,562
Utilidad gravable 38,913
Impuesto corriente 8,561
Impuesto a la renta tnico 13,780
Impuesto & la renta 22,341

(1) Los ingresos por venta de banano estan sujstos al impuesto tnico sobre Ia renta, ver Nota 14.

INGRESOS.
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16.

17.

18.

PATRIMONI
Capital Social

El capital social suscrito de la Compafiia es de 800 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal de US$1 cada una,

Reserva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por fo menos el 10% de la ulilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance coma minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia,

Resultados Acumulados

Ley de Compafifa en Art. 297 establece que todo el remanente de las utilidades liquidas
y realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser
capitalizado.

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre de 2017, |a pérdida generada en el periodo asciende a US$250,6809,
generando un patrimonio negativo por US$215,914. Adicionalmente, se presentan
pérdidas por segundo ano consecutivo.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

COMPROMISO

Contrato de venta exclusiva de ta produccién de banano apto para la exportacién

Con fecha 16 de diciembre de 2016, la Compafia renové contrato con Uni6n de
Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA, mediante el cual se comprometié a vender la
totalidad de la produccién de banano apto para la exportacién a esta compaiiia,
generados en las haciendas “Santa Teresa" 1y 2. Dicho contrato tiene vigencia hasta el
30 de junio de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentaciéon de la caja de banano de

exportacidn para el periodo 2018

Mediante Acuerdo No. 227 emitido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca (MAGAP) emitido el 12 de octubre de 2017, se establecieron los
precios minimos de sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de banano vy
otras musaceas destinadas para la exportacion, los cuales tendran vigencia desde el 1
de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2018,
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