


PANAMERICAN 6 ASOCIADOS a 
CAVINSA S.A. 

  

INDICE Paginas No. 

“Opinión de los Auditores Independientes 3-6 

Estado de Situación Financiera 7-8 

Estado de Resultado Integral 9 

Estado de Cambios en el Patrimonio 10 

Estado de Fluyos de Efecuvo " 

Notas a los Estados Financieros 1235 

O Vésez 556 y Gorcio aviés- Exil.pía Vera, po 5 
:3 4 2SIONSS +SP3 42513597 (O «390.99 ase 006 

E ponomericonyosociodoseomai.com 

 



  

PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
  

    M
 

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
CAVINSA S.A. 
Opinión. 
Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de Cavinsa S.A, que 
comprenden el Estado de Situación Finandera al 31 de Diciembre del 2019 y los 
corespondentes Estados de Resultados Integral, de cambios en el Patrimonio y de 
Flujos de Electo por el año teminado en esa fecna, sí como las notas alos Estados 
Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sigifatwas. 

  En nuesta opinión, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente. en 
todos los aspectos materiales, la posicón financiera de Cavinsa S.A, al 31 de 
diciembre del 2019 el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por al año 
tarminado en esa fecha, de confomidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera- NIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad 
(ASE) 

  

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra audilría fue sfectuada de acuerdo con Nomas Intemacionales de Audtoria 
NA, Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se descibben más 
adelante en este informe en a sección. Responsablidades del Auditor en relación con 
la auditoria de los estados fnancieros" Somos independientes de Cavinsa S.A. de 
acuerdo en el Código de Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de 
Normas interacionales de Étca para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y 
la disposición de independencia de la Superntendencia de Compañias Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumpldo las demás responsabiidades de étca de 
conformidad con dicho Códgo. Consideramos que la evidencia de audtoria que 
hemos obtenido es sufliente y apropada para proporcionar una base para nuestra 
opinión 

  

  

Cuestión clave de auditoria 
La cuestión clave de auditoria es aquella que, según nuestro juicio profesional, ha sido 
de mayor signfcatvidad an nuestra suditone de los Estados Financieros del periodo 
actual Esta cuestión ha sido tratada en el contexto de nuestra augtora de los Estados 
Financieras en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no 
expresamos una opinión por separado sobre esta cuestión 
Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresas por senicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de 
terminación de la factura, El estado de terminación de la factura se determina en 
función de la prestación del sericio y bien en el proceso de reconocmiemo de 
ingresos, existe e nnesgo inherente de errores, razón por la cual consideramos que el 
reconocsmento de los ngresos es una cuestión clave de auditoría 

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestión antes mencionada se 
incluyen a continuación 
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Evaluamos el diseño e implementación y efcacis operativa de los controles 
¡dentíicados an el proceso de reconocimiento de ingresos. 
Seleccionamos una muestra de contratos y verilcamos lo apropiado de 
reconccimient del ingreso en los estados financieras en función de su estado de 
terminación 
En el desarrolo de los referidos procedimientos de auctoria no hemos identificado. 
observaciones sobre el reconocimiento de ingresos. 
Información prosentada en adición a los Estados Financieros. 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el nforme Anual delos Adminisiradores a la Junta General de Accionistas 
pera no incluye el juego completo de Estados Financieros nuestro Infome de 
audtoria Se espera que dicha nformación sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad a la fecha de este informe 
Nuestss opinión sobre los Estados Financieras de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos nmguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 

En conexión con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra responsabilidad es 
Joer dicha información adicional cuando esté disponible y al hacer, considerar si esta 
infomación contene inconsistencias matenales en relación con los Estados 
Financieros o con nuestro conocimiento obtendo durante la audiora, o si de ota 
forma parecería estar materialmente incorrecta, 
Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, i concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la 
úbigación de reportar dicho asunto alos Accionistas de la Compañía 
Responsabilidad de la Administración de estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de las 
Estados Financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Fnanciera- NIF emíidas por el consejo de Normas Intemacionales de Contablidad 
(ASE), y del control intemo determnado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los Estados Financieros bres de errores matenales, debido 
afraude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la Admiristracón es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para coninuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda los asuntos relacionadas con negocio en marcha y el 
uso de la base contable de negacio en marcha a menos que la Administración tenga 
la intención de Iguidar la compañía o cesar sus operaciones o bien, no enga atra 
ltematia reallsta que hacer 
La Administación es responsable de la supervisión del proceso de reporte Inanciero 
dela compañía 
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Fosponsablidad dol audtor on relación con la mudltoia de los estados 
Inancieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos Estados. 
Financieros an su conjunto están fres de errores materiales, debido a fraude o error 
y emi un informe de auditoría que ncluya nuestra opiión. Seguridad razonable es 
un ato grado de seguidas pero no garantiza que una audioria realizada a 
conformidad con Normas Intemacionales de Audioría- NIA. Detectará sempre un 

error materal cuando este exista Errores pueden surgir debido a fraude o errar y son 
considerados materiales si ndiduelmente 9 en su conjunto, pueden razorablemente 
preverse que infuyen an las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los Estados Financieros, 

  

Como parte de una sudtoria efectuada de confomidad con las Normas 
Intemacionales de Auclorla. aplicamos nuestro julio profesional y mantenemos una, 
Actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria También 
Igenticamos, evaluamos los ¡iesgos de enor material en los Estacos Financieros, 

debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auctoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audtoria sufciente y adecuada 

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un eror 
material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorreción matenal 
debido a eor ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, omisiones 
delberadas, manfestaciones. Intencionalmente erróneas o vulneración del control 
intomo 
Obtenemos conocimiento del control Interno relevanto para la auditoria con el in de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero, 
no con el propósto de expresar una opinión sobre la efectvidad del control interno de 
la Compañía. 

  

Evaluamos si las poliicas contables ampliadas son apropiadas y sí las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración son 

razonable. 
Concluimos sabre lo adecuado de la uilización por parte de la Administración, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la avidencia de auditoria obtenida, 
evaluamos si existe o no una Inceridumore material relacionada con eventos 0 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacitad de la 
compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exste una 
incertclumbre material, se requiere que lamemos la atención en nuesto informe de 
auditoria a las respecias revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas 
revelaciones mo son adecuadas, expresar una opiión modiicada Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de sudtoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar. 
ue la Compañía deje de sor una empresa en funcionamiento. 
Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los Estados 
Fnancieros, incluyendo las revelaciones, y silos Estados Financieros representan la 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentación 
razonable. 
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   Comunicamos a os 
entre otros asuntos, momento de la realización de la auditoria pianticada 
y los hallazgos signifcatwos, asi como cualquier deficiencia significativa de control 
intemo que klentcamos en el transcurso de auditoría. 

  

Ente los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de la 
Compañia, determinamos aquellos que fueron más signifcatwos en la autoria de los 
Estados Financieros del año actual que son, en consecuencia las cuestiones ciave de 

auditoria, Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de audaoria salvo que las 
isposiciones legales o reglamentarias pronioan revelar públicamente estos asuntos o, 

rcunstancias extremadamente poco frecuentos, detarmiiemos que un asunto no 
se debería comunicar en nuestro nforme porque razonablemente esperamos q! 
consecuencias adversas superarian los beneficios de Interás público de 
Comunicación, 

  

    

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al respecto se emirá en un 
Informe por separado 

dy ¡3 O Acabo. 
det eo dedo CONMARTINEZ C. LTDA. 

ARNAE No, 110 

  

rod 

Guayaquil, Ecuador 
Junio 23, 2020 
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CAVINSA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

      

    
   

Años Terminados al 
31 de diciembre 

ACTOS 
ACTIVOS CORRIENTES Notas 20 

Eltecivo y Equialerts a Efecto 1 2241877 1e28238 
Acivos Financieras 2 26471156 12159743 

Imentaros 3 an4134s 00 
Acivos por npuestos Comentes “ 2408721 5982538 
Actos Bilogias s 54278, 090 
Total Activos Comentes US5 SO87G2A 28972518 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad Piera y Eqigo 5 1S04302tO 1520 zonas 

Total Actos No Corrientes US$ 1a04322JS 152420648 
Total Activos uss 148 — 170999054. 

/ 

Y ali Era: d NEL, 
[SA Vinkó Mafich Riera. Ing. Maria Esther Alban Yepez 

lopresentante Legal RUC No 0702110428004 
a crozI502e2 Registro Contadora No. 28733 

Ver notas a los Estados Financioros 
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CAVINSA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES Noms 208 2 
Cuentas y Documenos por Pagar 7 1008758 sostosz 
¿rs Oolgacines Comertes a ar 9052 sestoza 

puestos porPager , 124044 1828048 
Total Pasivos Corrientes Us 2oss0ss2 im232 
PASIVOS NO CORRIENTES 
ProionporBenefios a Emplesdos so 2825845 2826618 
Total Pasivos No Corrientes Uss 2928045 26266/5 
TOTAL PASIVOS Us 23186007 19757897 

Patrimonio de os Accionistas 
Capial oca “ 1000000 1000000 
Rosen Legal 095788 597 
Rosen Facutaiva 2456028 1217707 
Rosen de Capra 108725858 108725658 
estados de Serios Ateees 4920791 2asoseor 
td del Erico 161S7ODS 29130457 
Total Patrimonio delos Accionistas Uss_ 176233836 158641151 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Uss_1904:40843 170399054 

   

  

Vos 
  Í Vink Mac Riera Ing. Mara Esthor Alan Yopez 

presentate Legal RUC No O7OSSET8S500t 
1 070255202 Registro Contadora No, 20733 

Ver notas a los Estados Financieros 
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CAVINSA S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 

  

   

tas 
INGRESOS OPERACIONALES 

VENTAS : 
Vartas de Bravo 
tros hgresos 
Total Ventas uss 
Total Ingresos Operacionales US$ bos id550 143870402 
(Costos y Gastos Operacionales 
Costo de Venas y Procurción 13 80930740 «108500915 

Gastos de Administración de stez0to 218032 
Gastos Financieros 15 
Total Costos y Gastos Operacionales US$ 
Utitdad Operacional USS za sota7 

(1 Oos Gastos No Operacional 
Gastos ro Dedusides 16 _ 29se9os 

Total Otros Gastos No Operacionales. US$” 2936305 
tidad antes de Impuestos. zraries2 2065020 
(e 15% Partopación Trabajadores 3220775 4598718 
(a Resor Facultat 2459025 AZATZOT 
(02% impuesto la Reta Unico 659428 
Utd del Ejercicio Uss Hare 

  

      Lebbibo.) sPlrdes 
pd ¡Mafich Riera SS "Albán Yepez 
ura! Legal RUC No, 0702110496001 
CL. 0702156282 Registro Contadora No. 28733 

Ver notas a los Estados Financieros 
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CAVINSA S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 
a 

NEREMENTONETO MIC EN ELSE YEGALSMES au EECTNO, sr rs 

LSO EECTVOPRCCECENTES DE UTLEAOCS E ACTOS 0 OPERACIÓN 

  

ne de prin rc dama ae 

ES a a ran na 

AS ca   

   
   

FALSOS SECTIOPRECEDNTES US UTLZADOS E ACEADES SENSO 

oEDO o eaMUCÓN METDOS EEES EOMVALENTE ALEPECTNO — 
NO NM EL SECTAS POLO PEROOO ión: 

CENEILACIN ENTRE LA GMAC PERDON META LOS ELLOS 0 tión 

  

AAN PERDON TES DEI ATRABAAORES EUPOSSTOA LARENTA Ca 
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Ver notas a los Estados Financieros 
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  b 

CAVINSA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

1 INFORMACION GENERAL. 
Naturaleza del Negocio. - Cavinsa S.A, (en adelante "La compañía”) fue consttuida 
en a ciudad de Guayaqui provincia El Guayas el 18 de Diciembre de 1998 de acuerdo 
a la Resolución No SC.SG.98 0015327 de la Superintendenca de Compañias con 
No18.060 del Registro Mercantil y anotado bajo el Reporioro No. 24.580 el 22 de 
Octubre de 1999 

Su obietivo principal Compra, venta importación exportación, representación, 
desarrollo consignación, distrmución, fabricación, producción, transformación de tado, 
po de productos y bienes de oRjelo loto, especialmente de productos y servicios 
relacionados con la industria dela Informática y comunicación. 
La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
“administración de la Compañia 
2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intemacionalas de Información Financiera. NIF emitidas 
porel Consejo de Normas Internacionales de Cantablidas (1AS8) 

Moneda funcional y de Presentación La empresa presenta sus Estados Financieros en dólares de los Estados Unidos de 
Ámérca, moneda funconal, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde 
marzo del 2000, 

  

Bases de Preparación — Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo hisióncos, tal como se explica en las palítess contables incluidas más 
abajo, El costo histónco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un actwo o el valor pagado 
para transtere un paslvo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
insependientemente de si este precio es directamente observable o estimado 
úblzando otra técnica de valoracion 
AL estimar el valor razonable de un activo o pasiva la Compañía tene en cuenta las 
Caracteristicas del actwo o pasivo que los partcipantes del mercado tomarían an 
cuenta al farol precio del acivo o paswo ala fecha de medición 

Adicionalmente, a sfectos de información financiera, las mediciones estructuradas a 
Valor razonable se clasica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
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de los insumos para medición del valor razonable en su totalidad, los: cuales se 
descriden a contiuuación 
Niel 1: son precios cotizados (sn ajusta) en mercados aciwos para actos o pasivos 

idénticos que la entidad pueda acceder ala fecha de medición 
Nivel 2: insumos distintos a los precios cotzadas Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el actlvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 
Nivel 3. Insumos son datos no observables para el acivo o pasivo. 
Los Imports de las notas alos estados financieros están expresados en miles de US 
dblares excepto cuendo se especfique lo contrario 
A continuación, se describen las prinipsles policas contables acopiadas en la 
preparación de estos estados financieros 
Efectivo y bancos — Incluya aquellos activos. nancieros Iquitos y depóstos 
bancarios 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 

NIF 16. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
Esta norma ulliza el nombre de Propiedades, Planta y Equpo, a lo que en nuestra 
nomatwa denominan “Bienes de Uso" "Activo Flo" 
El objeto de esta Norma os proscrbir ol tratamiento cantablo de propiedades, planta 
y equipo, de foma que los usuañs de los estados fnanceros puedan conocer la 
información acerca de la inversión que la entdad tene en sus propiedades, planta y 
equipo, así como los cambios que se hayen producido en dicha inversión 
Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades, 
lanta y equipo son la contabilización delos activos, la determinación de su importe en 
lbros y los cargos por depreciación y pérdidas por deterioro que deben recanocerse 
con elación alos mismas. 
La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los acivos tangies 
que 
+ Posee una entidad para su uso en la producción o sumiistto de blenes y servicos, 
Para arrendarlos a terceros o para propósitos administratos; y 
+ Cuyo usa durante más de un penado contable se espere. 
Un elemento de propiedades, planta y equipo deberá reconocerse como activo si y 
sólo si 
+ Sea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros dertvados del 
mismo, y 
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  FLORES EXTERNOS 
  

+ El costo del acto para la entidad pueda ser valorado con fablidad 
Modelo de revaluación: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un 
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medese con 
úfablldao, se contablizara por su valor revaluado, que es Su valor razonablo, en el 
momento dela revaluación, menos la cepreciacón acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufro. Las revaluaciones se deberán 
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en oros, en todo 
momento, no diera signifcativamente del que podría determinarse utizando el valor 
razonable en la fecha del balance, 

¡Cuando se incremente cl importe en bros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, tal sumento se levará Directamente a Una Cuenta de superávi de 

revaluación (como reserva), dentro del patrimonio neto, No obstante, el incremento se. 
reconocerá en el resutado del percoda en la medida en que suponga una reversión de 
una disminución por devaluación del mismo acto, que fue reconocida previamente en 
resultados, Cuando se reduzca el importe en bros de un activo como consecuencia 
0 una revaluación, tal deminución se reconocerá en el resultado del periodo No 
obstante, la disminución será cargada directamente al patrimonio nato contra cualquier 
superévit e revaluación reconocido previamente en relación con el mismo activo, en 
la media que tal disminución no exceda el saldo de la cada cuenta do superávi de 
revaluación 

  

Medición en ol momento del reconocimiento. Tado elemento de propiedades 
Planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un actwo, se 
Valorará por su costo El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo será el 
pracio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se apiaza más. 
alá de los plazos normales del crédto comercial la dferencia entre el precio 
equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerá como gastos por intereses. 
alo largo del period de aplazamiento, a menos que se capallsen dichos nereses de 
acuerdo con el ratamiento aleratvo permito en la NIC 23 
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener. 

  

+ Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los Impuastos 
indrectos Do recuperables que recaigan sobre la adquisicón, después de deducir 
cuakquier descuento o rebaja del precio; 

+ Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el ugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia; 
+ La estimación inicial de los costos de desmantelamiento o retro del elemento, as! 
como la renavitación del lugar sobre el que se asenía, cuando consifuyan 
obligaciones en las que incurre la entdad como consecuencia de ulzar el elemento. 
durante un determinado periodo, con propóstos disintos del de la producción de 
Inventarios durante tal peñodo, 
Valor residual es el importe estimado que la entidad poctía obtener actualmente por 
desapropiarse del elemento, después de ceducir los costos estimados por tal 
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desepropiación, si el actwo ya hubera alcanzado la amtguedad y las demás 
conticiones esperadas al término de su vida tl 
Deterioro del Valor de los Activos. Es el método pera determinar sí un elemento de 
propiedades planta y equipo ha visto detenorado su valor Esta metodología está 
regulada bajo la NIC 38 
Método de depreciación y vida úliles- El costo de propedades y equpos se 
'deprecia de acuerdo con el métado de línea recta La vida Ut estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estado registrao sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales partidas de proplededes y equipos y las 
vias útles usadas en el calculo de la depreciación 

Activo. Vida ui % 
Mequinanas y Equpos 10 años 10% 
Equipo de Computo ¿años 39,38% 

Vehículo Baños 20% 

Norma Internacional de Contabilidad No. 16. Propiedad Muebles y Equipo 
La normativa emiida por las NIC requiere la revaluación de los blenes inmuebles por 
medio de avalios de pertos independientes al menos una vez cada cinco años 
glminando la opción de manteneros al costo o revaluar otro tipo de bien 
Aciconalmente, ha permito a algunas enidades reguladas convertr (capitalizar) el 
superávt por revaluación en capital acciones, mientras que la NIC 18 solo permite 
realzar el superávi! por medlo de la venta o depreciación del acilvo Una consecuencia 
de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus 
acivos fos, deberán reconocer su efecto en los resultados de operación, debido a 
que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 18 indica que el deterioro se 
regista contra el superávit por revaluación y si no es sufcente, la diferencia se 
registra contra el estado de resultados. 
La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continúen 
dopreciando La nommatwa emitida por el NIC permto que las entidades dejen de 
registrar la depreciación de aciwos en desuso y se reclasfiquen como bienes 
realizables. 
Retiro o venta de propiedades y equipo - La utlidad o pérdica que surja del retro o 
venta de una venta de una partida de propledades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del acto y reconocida en 
resultado. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconacen inmediatamente en resultados. 

  qu 
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Impuestos - El gasto por impuesto a a renta representa la suma del Impuesto a la 
rerta por pagar comente y el mpuesto diendo. 

  

  

Impuesto Corriente — Se basa en la uidao gravablo (Ibutaria) roglaada durante el 
año La utlidad gravable dere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que nunca son gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 

úbizanco las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 
  Impuestos diferidos = Se reconoce sobre as derencias temporarias determinad 

nte el valor en lbros de los activos y pastos Incluidos en los estados fnancieros y 
sus bases fecales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente par 
odas las diferencias temporarias imponibles. Un acto por impuesto diferido se 

reconoce por lodas las diferencias temporarias deductes, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utlidades gravables facturas contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporaras deducibles Estos activos y pastos 
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial 
(dlsinto ade la combinación de negocios) de otros actwos y pasivos en una operación 
Que no afecta la tlldad gravable (tributaria) n a contable. 

  

El importe en libros de un activo por impuesto dferdo deve someterse a revisión al 
nal de cada período sobre el que se informe y se debe reduc, en la medica que 
estime probable que no dispondrá e suficiente ullidad gravable (tbutaria), en el 
Tuturo, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del actwo. 

  

Los acios y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de apicación en el periado en al que el acto se realice o el 
pasto se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas. 

0 practcamente aprobadas al Inal del período que se informa. 
La medición de los pasivos por Impuestos ciferddos y los activos por Impuestos 
úioridos refejará las consecuencias fscales que se dervarian de la forma an que la 
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o Kquidar el 

importe en bros de sus activos y pastos. 
   

La Compañía compensa actos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
dferidos si, y solo si iene reconocido legalmente el derecho de compensaros, frente a 
la misma autordad fiscal, los mportantes reconcidos en esas partidas y la compañía 
tiene a intención de Iquidar sus activos y pasivos como netos, 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
inclucios en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una 
Iransacción 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado" o cuendo surgen del registo nicial de una combinación 
de negocia. 

  

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obigacón presente (2 sea 
legal o implcta) como resutado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos. para 
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cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
blgación 
El importe reconacido como provisrn debe ser la mejor estimación del desembolso 
úecesaro para cancela la obligación presente, al nal de cada período, teniendo en 
cuenta los esgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una 
pravisión usando el fujo de sfeciivo esimado para cancelar la obligación presente, su 
importe en lbros representa el valor actual de dieno Mujo de efecto (cuando el 
efecto del valor del dinero en el iempo es patera) 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar Una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
aciwo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 
par cobrar como un acivo 3. es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso el 
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fablldad 
Beneñi   a empleados. 
Beneficios definidos Jublación patronal y bonificación por desahucio. El costo de 
los beneñcios defmros (ublación palronal y bonificación por desahucio) es 
deteminado ulizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarales realizadas al final de cada periodo. 

  

Los costos por seviio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en al 
que se generan, ae como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
defnido. 
Las nuevas mecioiones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación fnanciera con cargo 0 abono a atro resultado 
integral en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuarales en otro resutado Integral se refejan Inmediatamente sn las. 
ganancias acumuladas y no son rectasífcadas ala ulldad o pércida del periodo 
Participación a trabajadores — La Compañía reconoce un paso y un gasto por la 
parteipación de los trabajadores en las utilidades de la compañía. Esta beneflo se 
calcula la tasa del 18% de las uildades llquidad de acuerdo con disposiciones legales. 
Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el impona estimado de cualquier descuento 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía puede olorgar 
Prestación de servicios - Se reconocen por referencia el estado de teminación del 
contrato, el estado de teminación del contrato se determina en función de la 
prestación de servico 
¡Gastos - Los gastos se registran l cost histórico. Los gastos se reconocen a medida 
que son Incurridos, Independientemente de la fecha en que se hayan realizado el 
pago, y se registran enel perioco en el que se conocen. 
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Compensación de saldos y transacciones - Como noms general en los estados 
Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, 
salvo aqueños casos en los que la compensación ses requerida o permlica por alguna 
orma y esta presentación sea el ef de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastas con grgen en transacciones que, contractualmente o por una 
noma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tenen la 
intención de iquidar por su importe neto o de realizar el acivo y proceder al pago al 
pasivo de forma simultánea, se presentan natos en resultados 
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos inancioras se reconocen cuando 
la Compañía pasa a formar pare de las disposiciones contractuales del nstrumento. 

Los actlvos y pasos fnancieros se miden inicialmente al valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente atrbuble a la adquisición a emisión 
de acivos y pasos fnancieros (Ñisttos a los acivos y pasos financieros 
designados al valor razonable con cemba en los resultados) ss agregan o deducen 
del valor razonable de los actos o pasos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial, Los costos de transacción directamente atibuíbles 
A la adquisión de activos y pasos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perodo 
Activos financieros — Los actos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorias. actos financieros "al valor razonable con cambios an los resultados” 
*nuersiones mantenidas hasta el vencimiento" "activos fnancieros disponibles para la 
venta”, y eréstamos y partidas por cobrar" 
La dlasificación depende de la naturaleza y propósto de los acilos Mmanceros y sa 
determina al momento del reconocimiento Inicial Todas las compras o ventas 
regulares de acivos fnancieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
actwos financieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de tempo. establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 
Método de la tasa de interés efectivo, - El método de la tasa de interés efectiva es 
un métado de cálculo del costo amortizado de un insifumento fnanciero y de 
imputación del ingreso fnanciero a lo largo del periodo relevante La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que ¡guala exactamente los Mujos de eleciwo por 
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision puntos básicos de interés 
pagados o recibidos, costos de transección y otras primas o descuentos que estén 
includos en el cálculo de la tasa de interés sfgciva) alo largo de la ida esperada del 
Instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un pariodo más corto, con el 
Importe noto en Isros en el reconocimiento inicial, 
Los mgresos son reconocidos sotre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintas alos activos fnancieros clasificados al valor razonable 
¡con cambio en los resultados 
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar = Son activos 
financieros no derivados con pagos fas o deteminados que no son cotizados en un 
mercado acilvo. Los prástamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortzado 
usando el método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier detengro de valor 
Deterioro del valor de activos financieros - Los activos fnanciros cisitos a 
aquelos designados al valer razonable con cambios en los resultados son probados 
por deterioro de valor al inal de cada periodo sobre el cual se informa, 
Un activo fnancero estará deteriorada cuado exista euidenca objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocumdo después del 
reconocimiento nia! del activo y los fujos de efecivo futuro estimados del acto 
financiero se han visto afectados. 
Para todos los oltos acilos financieros, la evidencia objetlva de deterioro de valor 
podia inclui 
+  Dífcutados financieras signficatvas del emisor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cigusulas contractuales tales como incumplimiento o moras en 

el pago de los iviareses a el prnipal, o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

nanciera o 
+ La desaparición de un mercado acivo para ese actvo fnanciero debido a 

liculades financieras. 
Para los acivos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida 
por detenoro de valor es la dierencía entre el imporis en iros y el valor presente de: 
los fujos futuros estimados del actvo, descontados a la 1asa de interás efecto 
rgnal del acto inancero 
El importe en bros del actlvo financiero se reduce por la perdeta por deterioro de valor 
rectamente para lodos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales 
por cobrar, donde el mporte en libros se reduce a travás de una cuenta de provisión 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se elimina 
contra la cuenta de provisión 
La recuperación posterior de los montos previamente elminados se convierte en 
crédos contra la cuenta provisión 

Los cambios en el mporte en lbros de la cuenta de provisiones se reconocen en el 
estado del resultado del periodo 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuenta 
un actvo fnanciero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectyo del activo financiero, o cuando transfiere de manera susiancial los 
riesgos y ventajas imherentes a la propiedad del activo fnancero a otra entelad Sia 
Compañía no transfere ni retene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
Imerentes a la propiedad y continúa reteniendo el control como actwo transferido, la 
compañía reconocerá su partlipación en el activo y la obligación asociada por los 
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montos que tendria que pagar Ss la Compañía retiene sustancialmente todos los 
flesgos y ventajas inmarentes a la propiedad de un actiwo financiero La Compañía 
continuará reconociendo el actwo financiero y también reconocerá un préstamo 
¿garantizado de forma colateral por os ingresos recibidos, 
Pasivos Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contraclual Los pasivos 
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resulados u 
tos pasivos financieros Ñ 
Los pasivos fmancieras se clasifican como pasivo contents a menos que la compañía 
tenga derecho incondicional de aferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación Inanciera 
Otros Pasivos Financieros, - Los owos pasos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al 
tota amortzado usando el método de la tasa interés efecta 

El método de la 1asa interés efectiva ss un método de cálculo del costo amortzado de 
un paso fnanciero y de imputación del gasto financiera a la largo del período 
relevante. La tasa de nterés efectiva en la tasa de descuento que Iguala exactamente 
los Nujos de afectivo por cobrar o por pagar (ncluyendo todos los hanoraris y los 
puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa Interés efectiva y los costos 
"ansacción y otras primas o descuentos) estimados a lo argo de la vida esperada del 
pasvo financiera (o cuando sea adecuado) de un periodo más corto con el importe 
neta en Ibros en el momento del reconocimiento ini, 
Baja de un pasivo financiero - La compañía dará de baja un paso nanciero si y 
sólo sl explran, cancean o cumplen las obligaciones de la compañía La diferencia 
entre al Importa en bros dol pasiva financieros dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período 

  

Normas contables, n da:   

Las poliicas contables adoptadas son consistentes con aquelas ullizadas ol año 
enteñar A parir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas internacionales de información financiera 
Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Eleciuo Responden a la necesidad 
de mejorarla informacion proporcionada a los usuanos de los estados financieros en 
relación con los pasivos que surgen de acticades de financiación, y requieren que las 
entidades releven la información que permita a los usuarios de los astados fmancieros 
evaluar los cambios en paswos producidos por actWidades de fnanciación, incluyendo 
tanto los denvados de fujos de efectivo como los que no impican flujos de efecto 
Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias Aclaran los requermientos 
de reconocmiento de activos por impuestos difendos por pérdelas no realzadas en 
instrumentos de deuda medados a valor razonable. 
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Modificacionos a la NIF 12 información a Ravelar sobre Parieipaciones y otras 
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimentos de relevar nformación sobre 
inversiones en subsidiarias empresas conjuntas o asociados que están Clasificados o 
mantenidos para la venta 

    

La adopción de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los. 
estados financieros de la Compañía y sus relevaciones. 
ANI 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera” Eliminación de exenciones a corto plazo para las entidades que adopten 
por primera vez las NIF 
NIF_2 "Pagos Basados en Acciones" Las modíicaciones proporcionan 
requermientos para la contabilización de los efectos de las condiciones para la 
Irtevacabikdad y les condiciones distintas a las de las de rrevacabiidad de la 
concesión sobre la medición de un pago basado en acciones que se Iuide en 
efecivo las transacciones con pagos basadas en acciones con una caracterísica de 
liquidación por el neto por causa de obigacines feceles de retener, y una 
modifcación de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que 
cambia la ciasifcación de la transacción de Iiguidarse en efectivo a iquidarse con 
Instrumentos de patrimont. 

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medrión a valor 
razonable de una asociada o negocio conjunto. 
NIC 40 “Propledades de Inversión” La aclaración sobra la transferencia de una 
Propiedad de Inversión desde o hacia, sólo está permitida cuando exste evdenca de 
ún cambio en su uso 
NIF 4 “Contrato de seguros”, La modifcación permite a las entidades que están 
dentro del alcance de la NIF 4 la opción de aplicarla NIF 9 0 su extensión temporal 
(Derogada por la NIF 17 vigente a partir del 1-01-2024). 
Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro 
(Modificaciones a la NIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes 
fechas de waenca de la NIÍF 9 y la próxima Noma sobre contratos de seguro. Las 
modifcaciones introducen dos enfoques opcionales 
Una exención temporaria— las entidades cuyas acividades están 
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando a 
la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta axención temporaria opcional de la NIF 9 está 
disponibe hasta el 2021 
Un enfoque de la superposición todas las enfades que emten contratos de 
seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasicar en otro resultado Integral, a 
diferencia en los importes reconocidas en el resulado del periodo para activos 
financieros elegibles entre aplícar la NIF 9 y aplicarla NIC 39. 
La adopción de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto 
significativo sobre los estados financieros de la Compañía y sus revelaciones. 

O Vélez 556 y Garcia Avilés Eat. 8d Vero. plo 5 a 
MR eS03 A 2510155 489042519557 (O esvosy as6.o9S 

El ponomericonyarociodosagmol.cam



0 PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 

  

    

   
  

  

  

  

  

  

  

  

          

toma 
Modificación Suleto de modificación Escha de a 

Añade oe resuena de NC 12 e a Inicio | Macicac de So” fer lo a e ici en | me nato de rs E crorao PA o e Fanccón o Smsinda Son end tao o rd sa os amen fc e in is 
Air que stos arcos corts O e Srita que puden ar hau ua | OOO oanaacon saga sos poa nacos abad ca coo se a da o E e a a pa Samos e cu relacio mag, Far deco recono con Cars e Ae 
Ac q ls arado crac WModilacones | as putos ala po nat e A Feel a bdo de patera amas UE Di caen bara 0 arios sr darnos de ca NS 

Las modicacions 100 1 aca e anda ne etc Sr in seu e ación cours made noernens Majors caca sa Ano tae | rage croraora Norms e Sean Las mosfccones al JU 1 aca 2 a a md core E a a o cias ir Mecardio la pita rar 
AS 

O Vétr356y Garcia Avis Eo ero po 5 a 
IR S7042SIOLSS 159342512507 — (O «s9a99 4564886 

E ponamericonyasociodosegmaltcom



  

  

O PANAMERICAN E ASOCIADOS 

  

Una de las modiicaciones ala NIC 12 | 
aclara que una entes contablizará 
todas las consecuensas de los 
dhadendos On el impuesto a las 
ganancas de lo meme fame ndependentemente de la manera en. 
que sur el impuesto | 
Una de las modificaciones ala NIC 23 
aclara que cuando un activo que cumple 
los requistos está listo para su uso 
prausto o venta, Una antiad tata los 
Préstamos pendientas roalzados pora 
Sbiener aso acto como pene de los 

préstamos generals   

MIE. Instrumentos Financieros 
La NIF 9 embica en noviembre del 2008 introdujo nuevos requistos para la 
clasificación y medición de activos financieros Esta norma se mod4co posteriormente 
sen cetubre del 2010 para inclui los requisitos para a cisifcación y medición de 
pasos fnanceros, así como su baja en estados financieros y en noviembre del 2013, 
incluyó nuevos requistos para la contabiltad de cobertura general. En julo del 2014, 
¡se emió otra versión revisada de la NIF 9, princaamente para nc lo sguiente: 
+ Requerimientos de deterioro para actwos fmancieos y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y mesición al intoductr 

una calegoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integra”, para ciertos instrumentos deudores simples 

Requisitos clavos de la NIF 9 
Todos los actos financieros que se ciasíican dento del alcance de la NIC 39 
Instrumentos Financeros se reconocerán postenarmente a su costo amortizado o 
valor razonable. Especifcamente los instrumentos de deudas que se mantenen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de afecivo 
contractuales, y que tengan Nujos de efectivo contractuales qué son únicamente pagos. 
de capital e intereses sobre el capll pendiente por lo goneral se miden al costo 
amortzado al fnal de los periodos contables posteriores. Las instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los 
fulos de efecto contractuales como por la venta de actos financieras, y que tengan 
términos contractuales del acivo financiero que dan lugar en fecha especificas a fujos 
de efecto que solo consituyen pagos de caplal e Intereses sobre el importe del 
pincipal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
razonables al fnal de los períodos contables posteriores Además, bajo la NIF 9 las 
entidades pueden hacer una elección ievacable para presentar los cambios 
posterioras en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para 
hegociar n que ncluya una consideración contingente reconocida por el comprador en 
una combinación de negocios del acuerdo con NIF 3) en tro resultado integral y solo 
con elingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 
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En la mecición de los pasivos fnanciros designados a valor razonable con cambios 
«en resulados la NIIF_9 requiere que el importe generado por cambio en el valor 
razonable del pasivo Financiero que sea atrbuble a cambios en el riesgo de ceso 
del tefendo paso se presente en otro resullado Integral, a menos que, al 
reconocimiento de los efectos delos cambios en el iesgo de crédito del pasivo en otro 
resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del periodo Los 
camblos en el valor razonable atrtulble al niesgo de crédito de un pasivo fnanciero no 
son posteriormente recissiicados al resultado del peñodo Según la NIC 39, la 
totalidad del importe del cambio an el valor razonable del pasivo Mnanciero designado 
a valor razonable con cambios en resultados Se presenta en el resultado del periodo, 
Respecto al deterioro da actos financieros, la NIF 9 ostabiess un modelo de 
deteriora por pérdida creatica esperada, contrai al modelo de deterioro por perdidas 
incurida de conformidad con la NIC 39. El modelo de detenoro por péreda credit 
esperada requiere que una entidad contablice las perdidas crediicias esperadas y 
cambios en esas péraldas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambies en el iesgo creaiio desde el reconocimiento niíal En otras palabras, 
ya no os necesario que ocura Un evento antes de que se reconozcan las perdidas 
crediicias 
La NIIF 3 mantiene los tes tipos de mecanismo de contablidad de cobertura, que en 
la actuaidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más fexbles, 
especiicamente, al amplar los Upos de instrumentos que se clesfican como 
Instrumentos de cobertura y los tpas de componentes de fesgo de paridas no 
financiera elegibles para la contablidad de cobertura Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad porel prinilo de "relación económica” Ya no 
se requiere de una evaluación retrospeciva para medi la efectividad de la cobertura 
También se añadieron requermientos de revelación mejorados sobre las actvidades 
de gestón de riesgo de una entidad 
La Administración de ta Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre los. 
importes reconocidos an los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estación razonable de este efecto hasta 
que un examen detalado haya sido completado, 

los clientes 
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utliza las entidades 
en el regis y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes, La 
NIF 18 reemplazará el actual Incarmiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 14 

El prnapia fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconccer el ingreso 
en la medida que represente la transferencia de bienes o semicios establecidos 
contractualmente a los clientes, es un importo que refleje la contraprestación que la 
“entidad espere recibir a cambio de esos bienes o sericos Especifcamente, la noma 
añado un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso. 
Paso 1 Identcar el contrato de cientes 
Paso 2, Identíicar las obligaciones de desempeño o desempeño en el conirato 
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Paso 3 Deteminar el preci de la transacción 
Paso 4: Distbulr el precio de transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato 
Paso 5: Reconocer el ingresó cuando (0 en la medida que) la entidad satstaga la 
bigación de desempeño. 
Según la NIF 18, una enticad contabliza un Ingreso cuando (0 en medida que) se 
satsfega una cblgacón de desempeño, 8s decr cuando el “control de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de desempeño parlcular es transferido al 
líénte Se han añadido muchos más ineamientos detallados en la NIF 15 para poder 
anglzar situaciones especicas. Además, la NIF 18 requiere amplas revelaciones. 
En abri del 2016, el IASB emitió “olasficaciones a la NIF 18" en relación a la 
identificación de oblgaciones de desempeña, consideraciones de principales versos 
agente así como tna guia de aplicación para lencia 
La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los Impactos sobre los 
impuestos reconocidos en los estados financieras adjuntos y sus revelaciones, Sin 
“embargo, no es posibis proporcionar una estimación razonable de este efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado, 
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparación de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIF require. 
que la Admwistración reslke citas estimaciones y establezca inherentes a la 
acividad económica de la compañía con el propósto de determinar la valuación y 
representación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opnión de la Administración osimacones estuvieron besados en la mejor ubización 
de le información disponible al mornento, los poctran llegar a diferr de sus efectos 
finales. 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las 
Provisiones para obligaciones por beneficios defmios, depende de varios factores que 
son determinados en función de cálculo actuarial basados on varios supuestos, Estos. 
supuestos ullizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen 
una tasa descuenlo, cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en Ilros de 
las provisiones de estos benefits, 
La tasa descuento es la tasa de interés gue debe ser utllzada para determinar el valor 
presente de los os fuuros de caja estimados que se espera van ser requeridos para 
cumplí con las obligaciones de estos beneficios. 
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de Riesgos financieros. En el curso normal de sus negocios, la compañía 
está expuesia a distintos 1lesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos snífcativa al valor económico de sus fujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 
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A contiuuacón se presente una defición del riesgo que enfienta la compañía una 
caracterización y cuamticación de estas, y una descripción de las medidas de 
imigación actualmente en uso por parte de la compañía, ses el caso. 
Riesgo de Crédito. - el nesgo de crédito se refere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando ea una perdida Inancira para 
ls compañía. La compañía ha adoptado una palica de Únicamente involucrase con 
lentes reconocidas de acuerdo a sus policas intemas y obtener suficientes 
colaterales cuando sea apropiados como fgrma de mitigar el fesgo de una perdida 
"nancira ocasionada por los incumplimientos 
Riesgo de precio. - La compañía opera únicamente en el mercado local y por sus 
caracteristicas de operación los precios de los servicios y costos contratados son 
generalmente negociados a precios de mercado. No mantene negociaciones de largo 
plaza 
Riesgo de liquidez. - La administración tene la responsabilidad Anal por la gostión de 
liquidez, ala vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado para la gestón 
de Iukez de manera que la gerencia pueda manejar los requefimientos 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de la quidez la 
compañía La empresa maneja nesgo de llguidaz manteniendo, faclidades fnancieras 
“adecuadas, montoreando continuamente Jos ujas efeciwos proyectados y reales y 
'conailando los perfles de vencimentos de los acivos y pasos fnsnairos. 
Riesgo de capital - La adminisiracón gestiona su captl para asegurar que la 
compañía estará en capacitad de continuar como empresa an marcha mientras que 
maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deudas y patrimonio 
Valor razonable de los instrumentos financieros . La Administración de compañía 
considera que en los ibros de los activos y pasivos financieros reconoeidos al costo 
amortizado en estados Imancieros se aproxma a su valor razonable 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

En ae 
"sidad del eco Mr az 
18% Paropacin Tragos RAE ga 
Utica os de npuesto ss iezatos7 naa 
(a gas Suc puesto Rei Unico au aora 

(+) Costosy Gastos Dedos inundos para Garerarygesos om 12m 
Paráda Sujeta a Amortización en Periodos Siguates USE IMEI 59873 
(*) tuto lana Uno asu SS 
e) Credito Triutanio Liquidacion Impuesto a la Renta Uco. 8594.28 1706258. 

Inpueso ala Renta a aga uso 
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+ De conformidad con disposiciones legales la tarta para el impuesto 8 a fenta, se 
calcula en un 25%, sobre las uticades sujetas a distibución y del 12% sobre la 
sobre las utlidadas sujetas a caplalización 

+ A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de Impuesto ala renta , cuyo valor es calculado an función de las 
las reportadas al año anterior sobre 11 0.2% del patimonlo total 0 2% de las 
costos y gastos deduobles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4% del acto total 
Dichas rubros deben incrementarse o dismnurse por concepto establecidos en 
disposiciones inbutara. 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenciones en 
la fuente, impuesto a la renta e impueslos salida de dwvisas 
5 Aspecto Tributario 
El 29 de diciembre del 2017. se embló la Lay Orgónica para reactvaciones de la 
“economia, fortaleciendo de le dolarización y modernización de la gestión financiera a 
«continuación, se detalla los aspectos más importantes de la mencionada Loy.   

+ Serán considerado deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
desahucios y jublación patronal, que no provenga de provisiones decaradas en 
ejercicios anteriores (deducibles o no) 

+ Se incrementan la lata de impuesto a la renta para sociedados al 28% y cuando 
la sociedad tenga accionistas, Accionistas, partcipes, consttuyentes, beneficaros 
O Similares o establecidos en paraíso fiscales o regimenes de menas menor 
imposicón o cuando la socedad incumpla el deber nforme sobre sus accionistas, 
Accionstas, partepes, consituyentes, benefcrras o simiares, la tana será 
correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que 
el beneficiario efecto no es iluler nominal o formal bajo régimen Juridico 
especifico 

+ Para l cálculo del impuesto ala renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
cismínulr los gastos por sueltos y selaos, decimolercera, decimocuaria 
remuneración, aportes patronales, y los valores gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos productivas que 
permitan amplar la capacidad produciva futura y generar un mayor nivel de 
producciones. 

+ El servicio de Rentas Intema podrá devower total o parcialmente el entre el 
antiopo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o Incremento el empleo neto 
El martes 31 de diciembre del 2019, se emitió la Ley Orgánica de 
Simplificación y Progresividad Tributaria 

+ Que el artículo 58 dispone que las sociedades que realcen actividades 
económicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un 
Ímilón de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 11000.000,00) en el 
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ejercicio fecal 2018; pagaran una contibución única y temporal, para os ejercicios 
fscalas 2020, 2021 y 2022 Sobre gichos ingresos de acuerdo con la tabla 
establecida en el mencionado artículo 

DE LA CONTRIBUCIÓN ÚNICA Y TEMPORAL. 
ingresos, de acuerdo tabla 
  

  

  

            

Tgrasos Ingresos 
grados gravados Tarifa 
desde sta , 
1.000.001 5.000.008] 7,10%] 
5.000.000] [10.000.000] 0,15%] 

10.000.000] — [En adelante 9,20%]     
+ Que el Segundo y terser Inciso del articulo 55 del mismo legal señalan que las 

sociedades pagaran la contibución Única y temporal teniendo como referencia el 
tatal ingresos gravados contenidos en la declaración del impueslo a/a renta del 
ejercicio año 2018, inclusive los ingresos que se encuentre bajo un régimen de 
Impuestos fenta únicos y que ningún caso asta contribución será supenor sl 
venticinca por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercico fiscal 
2018. 

  

+ Esta contribución se declara y pagara en el formulario 124 (Contribución Única y 
Temporal dispuesto en la ley Orgánica y Progreswided Tributaria), El plazo para 
declarar y pagar la Contribución Unica y Temporal será 1 de enero hasta 31 de 
marzo de cada año, según corresponda 

+ Que entes dos ulimo incisos del artículo 58 se establece que esta coninbución no 
podra ser ullizadas como ceédio tnbutaro, ni como gasto deducible para la 
elerminación y Iguidación de aur tributo durante los anos 2020, 2021 y 2022 y 
ue esta contribución no será apicada para empresas públicas 

+ Las sociedades canceladas hasta el 31 dicembre de 2019 no está obligadas a 
declarar y pagar la contribución de la que rata esta resolución 

El Impuesto Único será la suma de dos componentes. El Primer componente consistirá 
en apicar la misma taa establecida en el numeral 1 (2%) ventas Eruas, al rasurado 
de mulilicar la cantidad comercializada por el precio mínimo de sustentación lado 
porla autoridad nacional de agriculura. 
El segundo componente resultara de agicar la tarta de hasta el 118% al valor de 
facturacón de las exportaciones, el que no se podrá calcular con precios infenores al 
precia mínimo referencial de exportación fiado por la autorddad nacional de agricultura 
Mediante decreto ejecutivo se padrá modifcar la taa del segundo componente y stablecera por segmentos y entrará en vigencia a part del sguiento periodo fiscal 
de su publicación, denbo de un rango de entre 1.25% y el 1.5% 
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CAVINSA S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

"AL 31 de Diciembre del 2019 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detal del sfectvo y equivalentes al efsctwo al 31 de Diciembre del 2019 es como 
Sigue 

  

2019 2018 Caja 14 8507221 6436248 
Bancos 12 16834856 _ 0me00r 

US$ 24341977. — 7426235 

ti cala 208 2018 Caja General BS07221 0436244 
us$, 5436244 

12 Bancos 2019 218 
Barco de Machala Cia Cta, 1160040293 10887095 574218 
Banco del Austro Cia Cte. 080720490 StSTSS1 4187. 

  

US$ 158:346,58 9399.91 
(7 Coretun cuates comentes ares dos Estas is ds Amén aneraae scudo 

Ararcntas css los cal so de lea ponia 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El detal de Actvos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue 

  

2018 
Cuentas por Cobrar Clientes 21 3985385 3916389 

Otras Cuentas por Cobrar 22 19478751 247350 
USS 23471138 TI2IBNTAS 

24 Cuentas por Cobrer 2019 2018 Chente d09599S 3910089 
US$ 39.953,98 

    

22 Otras Cuentas por Cobrar 2019 
Anticipos Entregados 19475781 _ 8247350 

US$ 19475751 —82a73 

  

La empresa no ha realizado la provisión de Cuentas Incobrables 
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(Nota 3) INVENTARIOS 
El detal de Inventarios al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue: 

Inventarios 
us$ 

  

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
El detalls de Actos por impuestos Corrientes al 31 de Disembre del 2019 es como 
Sue 

  

2019 2018 
Retenciones Fiscales SRI 44 2408727 6382598 

US$ 2408727. —83.82538 

  

44 Retenciones Fiscales 2019 
Retenciones Renta Nos Electuan 921049 1708248 
la Pagado an Compras 1454678 4677290 

US$ 24087,27. 8383 

  

  

Nota 5) ACTIVOS BIOLÓGICOS 
El detalle de Activos Blolégicos al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue 

Plantaciones en Proceso 5427520 
Us$ 775427520 

  

Agrupa a los snímeles vwos y las plantas que forman parte de una actidad agricola 
pecuara y/o plscicola, que resultan de la gestión por pare de una ontidac, de las 
"ranstomaciones de los activos biológicos, ya sea para destnarlos a la venta, para 
dar lugar productos agncolas. 
Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos 
biológicos de una entidad se medirán a su valor razonable menos los costos de venta 
en el punto de cosecha o recolección 
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Y 
(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

El detalle de Propiedades, Planta y Equpos al 31 de Diciembre del 2019 es como 

   

       

sue. 
SOsTO!H8TORICO Terence MSqUnaras y Planas — Equpode 

Eguios — Productoras Computo 

aaa ASMLIOAL TRAS SEZADE 2724 
EN 000 m0 ao 
1199 TES BOS AR 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
S Megulaasy  Plrtas — Equpode 

Eguipos — Productos Compato 
Maleta ano 25ódezs 200 120582 
danore aso 009 000 82 
aps alo a, or aso 
31d 0 sa as 
Votre antro TE    

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

  

Toto 
Vo oo 

122787a 159430170 
AA egenere   

  ase Manga 

Tone Vo 
ema oz 

00 62 
area 20s6ga 
8 148    

  EXTRAS 

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2019 es como 
sue 

2018 
Cuentas por Pagar Comerciales 74 81794,77 
Dividendos por Pagar 72 2856679 

ss 110.487.568 

7.1 Cuentas por Pagar Proveedores 2019 
Proveedores Locales S179177 

SS 8179177 

72 Dividendos por Pagar 2019 
Fuentes Estrela Carlos 28.565,79 

US$ 28.565,79 
(Nota 8) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

2018 
31.34483 
28.565,79 
50.510,52 

2018 
3184483 
31844, 

  

2018 
28.695,79 
29.585,79 

El detalle de Otras Obligaciones Cordentes al 31 de diciembre del 2019 es como 
sigue 

2019 Remuneraciones por Pagar 27520 
Obligaciones IESS Empleados. 81 304888 
PorBeneñicios de Ley a Empleados 82_ 620440 

Uss 8790592 
O Vélez 556 y Garci Aviós- Ea! Bi Vero. piso 5 
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8160.11 
551548 

18.643,52 
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3 Obligaciones EESS Empleados 2019 2018 gone Parral 12,15% 136078 208808 
Aporte Personal 948% 127685 18509 
Préstamos Qurografaras 38397 137484 

JESS por Pagar 30927 19268 
US$ 7304085 851548 

22 Beneficios de Loy a Empleados. 2019 2018 
Décimo Tercera Remuneración 422043 237520 
Décimo Cuarta Remuneración 1951188 1835085 

Vacaciones 4TIOS1 558750 
Desaruo por retro 653939 553989 

Parscipación Trabafaoos 18% 3220775 4598718 
ss B120444 1880352 

(Nota 9) IMPUESTOS POR PAGAR 
El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue: 

2018 2018 
Impuesto ala Renta por Pagar 5504/28 1705258 
Retención en la Fuente Impuesto ala Renta 526,0 85451 
Retención on la Fuente IVA 129,56 39529 

US$ 7724044 71829248 
(Nota 10) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
El detallo de Provisiones por Beneficios a Empleados al 31 de Diciembre del 2019 es 

como sigue: 

299 2018 
Provisión para Jubilación Patronal 26.266,15 2625645 

US$ 2825618. 2825615 

(Nota 11) CAPITAL SOCIAL. 

El capital suscrito y pagado os de Diez miL00/ 100 Dólares de lon Estados Unidos de 
América, dwdido en acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una como. 
sigue 

    

  

Valor No.De *%por — ValorTotal Accionistas Por Acciones y Acción 2018 
Fuentes Estrela Carlos Eduardo 50 004 002% 200 

March Riera Vinko Nicolas. 249950 004 9008 _ 9seeoo 
250.000 100% — 10.000,00 

O Vélez 556 y Gorcio Aviós- alt Bi Vero, plo $. 4 
MR ebr3 a 2510155 eSP342513557 (O «sra 99 ase 4096 

1 ponomericanyosociadosgmalicom



  

) PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
  

  b 

Reserva Legal 
La Loy de Compañías del Ecuador requiera que las compañías anónimas trasferan de 
las ullidades que resute de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10% 
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 
50% del capital social de la Compañía Dicha reserva no astá sujeta a distibución 
excepto en el caso de Iquidación de la compañía, pero puede ser ulllzada para 
“aumentos de capital o pera cubrr pérdidas en las operaciones. 

  

. 2019 2018 
Resena Legal 595763 _ 686783 

  uss 5 957,63 

La Empresa ha excedido la Reserva Legal 
Reserva Facultativa 
Los Accionistas podrán acordar la formación de un fondo adiional dela reserva para 
lo cual podrá desinar parte o totalidad de las ulidades Iquidadas anuales. Esta 
reserva está  lbre disposición de los Accionistas. 

209 2018 
Reserva Fcutatva 2455026 1237797, 

US$ 2458028. — 1247797 

2019 2018 
Reserva Capital 1087258.53. 1.08725653 

US$ 1087.256,53. 1.087 288,53- 

Resultados del Ejercicio 
AL 31 de diciembre del 2019, la compañia Cavinsa S.A. Obluvo una Ullidad Neta 
US$ 151.376,03, 
En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, hamos 
oblendo de los administradores información sobre las operaciones y registros de la 
compañía Cavinsa S.A,, asi mismo hemos revisado sus eslados financieros al 31 de 
diciembre del 2019 conforme a lo cual Informamos lo siguiente. 
1. No hemos encontrado activos y pasivos monelarlos que pierdan su valor y que 

o estén pactadas a una tasa equwalente 

(Nota 12) INGRESOS OPERACIONALES 

2019 2018 
Ventas de Banano 900.149,34 128787402 
Otros Ingresos 599750. 15091000 

Total ingresos Operacionales US$ 30614694 143878402 
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(Nota 13) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 

  

2019 2018 
Matera Prima 31808053 — S6BSi9,0 
Costos hdiectos de Esporación 2838279 Br79914 
Mero de Obra 26285518 MATOS 
Total Costos Operacionales USS 750830748 108508948 

(Nota 14) GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

2019 2018 
Remuneraciones 98228 1035, 
onararos Comisiones y Dietas 735002 586987 

Mantenimiorto y Roparacion 113500 95000 
Impuestos y Conibualones 37TOISS 128148 
Oros Gastos AS1ags 98602 
Total Gasto de Administración Us 75152048 — 27.663,24 

(Nota 18) GASTOS FINANCIEROS 

  

2018 Inereses Causados 090 
Comisiones Bancarias 3586 
Chequeras 21000 
Certfcacionde Cheques 000 
Senicios Financieros 49206 
Total Gastos Financieros. ss 73791 

  

(Nota 16) GASTOS NO DEDUCIBLES 

  

20to 2ue a Pagado 000 1828526 
Pércida an Venta de Acivo Fo 29.863,13 00 
Retenciones Asumidas 000 399 
Ajustes por Redondas 0.08 aso 
Total Gastos No Deducibles Uss 3985205 71836935 

Retormatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

  

El 29 de diciembre del 2007 mediante Registro Ofiial No 242 se publicó la Ley 
Reformatora para la Equelad Tributaria del Ecuador la cual fue aprobada por la 
Asamblea Constituyente, La Inoicada Ley trae entre ovos cambios importantes 
modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tibutaro Interno en materia de 
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Impuesto a la Renta, Impuesto al Valce Agregado, y Consumos Especiales y creación 
de nuevos impuestos. entre elos el del 5% a a Salta de Divisas (18D) Esta lay antro 
en vigencia a part del Y de Junio del 2011 

Reglamento ala Ley Orgánica de Discapacidades. 
De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES tocas las compañías que pasen o superen los 25 
trabajadores debe de tener un discaractado por cada 25 empleados, ls mismos que. 

al terminar el año económico se convierte un flo de crecio a favor de la compañía y 
Que se iquia en la concilación tbutara. 

és | Hechos Ocuridos después del periodo sobre el que se informa 
Entre el 31 de Diciembre del 2019 yla fecha de omisión de los Estados Financieros no 
se produjeron eventos que en a opinión de la gerencia de la compañía pudieron tener 
un efecto importante sobre dichos Estados Financieros adjuntos 

Aprobación de los Estados Financieros. 
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
apiobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su 
conocimiento 
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