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Oplnidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de CAVINSA 5.A. Que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes eslados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujes de efectivo por el afo terminade en esa fecha, asi como las notas a los
estados financisros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posician financiera de CAVINSA 5.4 Al 31
de diciernbre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujes de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, d& conformidad con Nermas Intemacionales
de Informacién Financiera- NIIF emitidas por el Consejc de MNormas
Internacionalas de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditoria- NIA, Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas narmas se
describen mas adelante en este informe en la seccién- Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditorla de los estades financieros”. Somos

. independigntes de CAVINSA S.A. De acuerdo en el Codige de Etica para
Profesionales de Ja Gontabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {IESBA) por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
indapendencia de la Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabiidades de ética de
conformidad con dicho Cadige.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenids es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion,

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de audioria es aguella qus, segin nuestre juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esta cuestidn ha side tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los estades financieros en su conjunto y en la farmacion de
nuestra opinion sobre €stos. ¥y N0 exprasamas una opihidn por separado sobre
esta cuestion.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion de la factura. Ef estado de terminacion de la factura se determina en
funcién de la prestacion del servicio v bienes; sin embargo, debida a que existe
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un alto volumen transaccional y de automatizacidn en el proceéo de
recongcimiento de ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razén por la
tual consideramos gue el reconocimients de les ingreses es una cuestion clave
de auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestion artes mencionada
se incluyen a continuacidn:

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de ins controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos,

Seleccionamos una muestra de las facturas y verificamos lo apropiado de
recanocimiento del ingreso en los estadas financieros en funcién de su estado de
terminacion.

En ol desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemaos
identificados observaciones sobre el reconocimlento de ingresos.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros.,

La Administracién es responsable por la preparacién de infarmacion adiciona, Is
cual comprende el informe Anual de los Administradares a la Junta General de
Accionistas, pero no incluye el juego complety de estados financieros nuestro
informe de auditorfa. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusian
sobra la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieres, nuestra responsabilidad
es |eer dicha informacidn adicional cuando esté digponible y, al hacerlo,
considerar si esta inforrmacién contiene incansistencias materiales en relacidon
con log estados financieros o can nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorracta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, si concluimes que existe un error material en esta informacian,
tenemos la obligacidn de reportar dicho asunte a jos Accionistas de Ia
Compafiia.

Responsabilidad de la Administraclén de estados financieros

La Administracidn es responsable de |a preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de cormformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Gontabilidad {IASB), y del contro! interng determinade por la Administracion
¢omo necesario para permitir la preparacion de los estados financiergs libres de
emores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsatle
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocic en
marcha, revelando, sequn corresponda, [os asuntos relacionadas con negacio en
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marcha y el Uso de la base contable de negocio en marcha, a meros que la
Administrasion tenga la intencién de liquidar la compafia ¢ casar sus
operaciones, o bien, no tenga otra abemativa realista que hacerlo.

La Administracién es respensable de la supervisidn del proceso de reporte
financiero de la compariia.

Responsahbilidad del auditor en ralaclén con la auditoria de los estados
financleros

Los abjetivas de nuestra auditoria son otitener seguridad razonable de si los
estados financieres en gu conjunto estan libres de errores materiales, dehido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un aho grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Narmas Internacionales de Auditoria- NIA
Detectard siempre un error material cuando este exista. Errores puaden surgir
debido a fraude o emor y son considerados materiales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandese en los estados financieros,

. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenarnos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

» ldentificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o errar, diseflames y gjecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos resgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para propobcionar una baze para nuestra
apinion. El rigsge de no detectar un errar material debido a fraude es mas
elevado gue en el case de una incorrecién material debido a errar, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestacicnes intencionalmente errneas o vulneracion del control intermo.,

+* Obtenemos conacimiento del control intaro relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las
circunstancias, pere no con el propésite de expresar una opinidn sobre Ja
efectividad del control interno de la Compafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente intormacidn revelada por la
Administracion es razonable.

+ Concluimos scbre lo adecuado de la ufllizacion, por parte de la
Administracién, de la base cortable de negocio en marcha y, basades en la
evidencia y auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condicionas que puedan generar dudas
significativas schre la capacidad de la compafita para continuar coma
negocit en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
raspectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no $on adecuadas, expresar una opinidn modificads. Muestras conclusiones
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se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de ndestro
informe de auditoria, sin embargo, evenios ¢ condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser una emprssa en funcionamients.

« FEvaluamos la presentacion general, la estructura y &l contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones ¥ eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacian razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracidn de la Companiia respecto
a, entre otros asuntos, el aleance ef momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi comeo cualquier deficiencia
significativa de cantral interno que identificamos en el ranscurse de auditoria,

Proporcionamos & los responsables de la Administracién una declaracion de que
hemes cumplidc con los requerimientos de #ética en relacién con Iz
independencia e informamos acerca de todas las refacienes y otros asuntos de
los qua se puadsn esperar razonablemente que puedan afectar & nuestra
independancia, y en su caso, las correspondientas salvaguardas.

Entre 108 asumtos comunicades a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, determinames aquelios que fueron més significativos en la auditoria
& los estados financieros del afio actual que son, en consecuencia, las
cuestionses clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestre informe de
auditoria salvo gue las dizposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamerte estos asuntos ©, en circunstancias extremadaments poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar an nuestra
informe pargue razonablemente esperamos que las consccuencias adversas
superarian los beneficios da interés pdhlico de la comunicacion.

Informse sobre ctros requisites legales y reglamentarlos:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobra el cumplimiente de las obligaciones
tributaria de la compaiiia en su calidad de sujeto pasivo.

Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado

s . R

ing. Mario Martinez C., Secig CONMARTINEZ C. LTDA.
Reprasentante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13333

Guayaquil, Ecuador

Ahril 24, 2019
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CAVINSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dalares)

Aftos Terminados al
31 de diciembre
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2017 2018
Efective v Equivalentes al Efective ] 700780 74.262 .35
Activos Financieros 2 50.453 90 12163743
Activos por Impuestos Correntes 3 42245 51 £3.525 38
Otras Aclives Corrientes 4 27 470,66 0,00
Total Actlvos Corrientas uss 12747787 250.725,16
ACTIVOS NQCORRIENTES
Propisdad Planta y Equipo 5 1.376.129,27 1.470.971.42
Activos Biologicos i} 30.184,06 53.284 06
Total Actives No Corrientes uUss 1.406.333,33 1.524.265,48
Total Activos US$___ 1.533.511.20 1.783.990,654
RUC Me. 0702110495001
Cl. 0702156282 Registro Contadora No, 28733

Ver notas a los Estados Financieros
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CAVINSA S.A,
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares)

Afigs Terminados al
21 de diclembre

EASINOQ X PATRIMONIC DELOS ACCIONISTAS
PASIVQS CORRIEMTES Hotag 017 2018
Cuentas y Documentos por Pagar 7 56.559 85 60.510,62
Otras Gbligeciones Corrientes 8 35.634 40 92.5619,72
Impuestos por Pagar g 3.505.83 18, 262,48
Total Pasivos Corrlentes. Uss 160,704 08 171.322,82
BASIYOS NO CORRIENTES
Provision por Beneficios a Empleados 1 26.256,15 26.256,15
Total Fasivos No Corrientes uss 26.258,15 26.256,15
TOTAL PASIVOS uss 186.880,23 197.578,97
Eatrimonic delos Accionlstas
Capital Social 11 10.000,00 1¢.000.00
Reserva Legal 5.8957,63 6.857 63
Reserva Facultativa 13.568 94 12.977.07
Reserva de Capital 1.087 258,53 1.087 256.53
Resultados de Ejercicios Anteriores 106647 48 238.656,07
Utitidad del Ejercicio 122.120,42 231.364,37
Total Patrimonic da los Accionistas US§  1.346.551,07 1.586 411,67
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO US5__ 1.533.511,30 1.783.990.64

RUC Me. 0702110495001
Cl. 0702156282 Registro Contadora No, 28733

Ver notas a los Estados Financieros
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CAVINSAS.A.
ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
{Expresado en délares}

AficaTerminados al

Notas 3 dediciembre
INGRESOS OPERACIONALES 12 a7 2018
YENTAS
YVentas 0% 866.012,67 1.287.874,02
Otros Ingresos 5.816,12 150.910,00
Total Ventas Us$  961.828,79 1.438.784,02
Total Ingresos Oparacionales US$  961.828,79 1.438.784,02
() Costos v Gastos Qperacionales
Costo de Ventas y Praduccidn 13 -764.651,79 -1.085.08815
Gaslos de Administracion 14 -23.291.21 -27.6683,24
Gastas Financieros 15 -1.422 87 -1.081,08
Tolal Costos y Gastos Operacionales Us$ -789.36587 -1.113.833,47
Utilidad Operacional Uss 172.46292 324.950,55
(hOtros Gastos No Operacionales
Gaslos ho Deducibles 16 -1.640,25 -18,368,35
Total Otros Gastos No Operacionales uss -1.640,28 -18.366,35
Utilidad antes ds Impupstos 170.822,66 306.581,20
{-) 1% Participacion Trabajadoras -25.623,40 -45.987,18
(-] Reserva Facultativa ~13.568,94 -121477.,07
{-) 2% Impuesto a la Renta Unico -9.5008,83 -17.052,58
Utilidad del Ejerclclo Uss___122.120,49 231.364,37

Ver notas a los Estados Financieros

RUC Mo, 0702110495001
CL 0702156282 Raeglstro Contadora No. 28723
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CAVINSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en dolares)

2017 2018
INGREMENTG NETQ (DISMINUCIOM) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 4451831 §r.254,55
AMNTES DEL EFESTD DE LOE CAMBIOS EN LA TASA DE CAMRID
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADGS EN) ACTVIDADES DE OPERACION [ 43.48138] [ 320.78%.78]
| r oetividades de opsracitn 643 963,48 1.367.600,49
Cabros pracedantes de las vanlas de bisnes y preslacxn de servicios. 03 085 48 1287800 408
LClages de paqrs por sctvidades de bperacian An0.512,11 1037 812 T3
Papgos a proveedorss par el suminislra de hienes ¥ senicios RECLA -1.080.138,38
Pagos ay por cusnta da loe ampleados 13641, TR -49.101,36
Oiros pagos pof acthadades fa oparacidn -25. 606 0 47 11357
Impuastas a l35 ganancias papados -15.578.08 -249 649,80
Qtras ertradeq {sAldag) de efecive 32.040,79 168.390,%
FLWJOS DE EFECTIV? PROCEDENTES OE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE INVERSION -§7.815.55 (- ahe 53
Adquisiciones de Propiedad. Planta y Equips - 1505002 -139.020.85
Otras Entradas {5alidas) de efective b TESEY 12315123
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (WTILIZADOS EN] ACTMIDADES DE FINAHCIACION 201514
Ciiras enradas {salidas) da efecivo 220, 154,14 Lon
EFECTOSDE LAVARATIONE K LATASADE CAMEI 0 S0BREELEFECTIVDY EQUIVALENTES AL
EFECTIVD 0.00 0,
Eterigs de (B varacidn en |8 tass de cambia abre gl slective y egelvabe nles ol efechive .00 Qa0
INGREMENTO [DIEMNUCICN) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO =44, 418,31 67.254,55
EFECTIVQ Y EQUIYALENTES AL EFECTIVQ AL PRINGIPIQ DEL PERIGDC §1.526,11 700780
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFELCTIVD AL FINAL DEL PERIG DO 7.007,8% T4.252 45
CONGILIBCION ENTRE L& GAMANGC A {PERDIDA] NETA ¥ LDS FLALJOS DE GPERAGION
GANANCLA [PERCIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTC A LA RENTA 17042268 I A08.581.20
ALUSTE POR PARTIGAS DIS TINTAS AL EFECTIVD: - WEEN |- #1.250,%
Alustes por paslo de depraciicon y amorhzacan 2054032 y 1 0REBD
Ajuttes par gesIn pof impuesto @ la rents -0.508, 83 -17.052.54
£justes por gasio por paritipacion tahajadoms -25.623,40 ~45.887.18
CAME QS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 11277887 | 55,157,528
{ncraments] disminuoion en cusntas por cofrar dienfes APE6530 0 T118353
(lncremenia] disminucidn en anlcipo de proveedoran T4R 26 [ERi]
{Incraments) dissvinucian &n otras actives -313.830,83 T30 69
Incramants (dis minuclbng en crantas por pagar comarelales -159.858.77 4.850.77
Inerements (dis minuclint en beneficios emplesdos B.A%Z,13 -B50.86
Incremente fdis minucitn} en reserves -131 562,94 217707
Irwcrarvanito (dis minesion} wn olros pasivos G200 25 13T 8T
Flujos de sfectijla o procedentes de (utillzedons en) actividadas de pparacion A3.451 38 328 T8I, 1%
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CAVINSA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - CAVINSA S.A., (en adelante "La compariia”), fue
consgtituida en la ciudad de Guayaquil provincia El Guayas sl 18 de Dicismbre de
1998 de acuerdo 3 la Resolucidn No, SC.SG.99 0015327 de |a Superintendencia
de Compaflias con No18.060 del Registro Mercantil y anotade bajo el Repertorio
No. 24.680 el 22 de Octubre de 1998,

Sy ohjetivo principal: Campra, venta, importacién, exportacion, representacion,
desarrollo, consignacion, distribucién, fabricacion, produccion, transformacidn de

todo tipo de productos y bienes de objeto licito, especialmente de productos y
servicios relacionados con la industria de la informatica y comunicacidn.

La informacion contenida en estes estados financieros es responsabilidad de 1a
administracion de la Compafdia.

2. PDLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compania es el Ddfar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar}, el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuadar,

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparades sabre las
" bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables

incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en et valor

razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird par vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si este precio es directamente obsarvable
¢ estimado utilizando ofra téchica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado temarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion, El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros, se
determing scbre una base de sste lipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de |a NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes can el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adizionalmente, a efectoz de  informacién  financiera, las  mediciones
estructuradas a valor razenabie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en gl
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grado de impaortancia de los insumas para medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se cescriken a continuacion;

Nivel 1; son precios cotizados (sin ajustar} en mercados actives para activos o
pasivos idénticos gue la antidad pueda accedar a la fecha de madician.

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean ubservables para el activo o pasivo, ya sea directa oindirectamenta.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de L. 8 délares excepte cuando se especifique lo contrario. ’

A continuacien, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financiaros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos actives financieres liguides y depdsitos
bancarios

Propisdades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EGUIFOS.
Esta norma ufifiza el nombre de Propiadades, Planta y Equipo, a o que en
nuestra normativa denominan “Bienas de Uso" o “Activa Fijo’.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan
coenocer la informacién acerca de la inversién que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipe, gsi come los cambios que se hayan producide en
dicha inversidn.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacidn y pérdidas
por delerioro gque deben reconocerse con relacidn a los mismos.

La norma considera que Ias propledades, planta y equipo son jos activos
langibles que:

* Posee una entidad para su uso en la produccion a suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos; y

« Cuyo uso durante mas de un pericdo cantable se espers.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo
sl ¥ 5610 si:

-+ Sea probable que la entidad obtenga los baneficios ecanémicos futuros
derivados del mismo; y
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+ El costo del activo para la entidad pueda ser valorads confiahbilidad.

Modelo de revaluaclon: Con posterioridad a su reconocimiento cormo active, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que as su valor razonable,
en el moments de la revaluacion, menos la depraciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deteriore de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar gue el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamenta dal que podria
determinarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuanda se incremente el importe en lbros de un active como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacién (como reserva), dentro del patimanio nete. No obstants, el
incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del misme active,
que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se reduzca el importe en
libros de un aclive como consecuencia de una revaluacién, tal disminucicén se
reconocera en el resultado def periodo. Na ohstante, la disminucion sera cargada
directamente al patrimonic neto contra cualquier superavit de revaluacién
reconocido previamente en relacion con al miemo activo, en la medida gue tal
disminucian no exceda el saldo de la citada cuenta de superdvit de revaluacion.

Medlcidn en el momento del reconocimiento: Todo etemento de propiedades,
planta y equipo, gue cumpla las condiciones para ser reconocido como un active,
se valorarad por su costo. El coste de un elemento de propiedades, planta y
equipo sera el precio equivalente al contado en |z fecha de reconocimiento. Si &l
page se aplaza més zlld de los plazos normales del crédito comercial, la
diferencia entra al precio equivalente al contado y el total de los pagos se
reconocerd como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a
menos que se capitalicen dichos intereses de arcverda con sl tratamiento
alternativo permitido en la NIC 23

El casto de los elementos de propiedades, planta y equipo pueds contener:

= Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre [a adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

* Todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon del active en el
fugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerenciz;

. = La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retire del elemento,
asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obiigaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de Utilizar el
elemento durante un determinade periodo, con propdsitos distintos del de la
produccion dae inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimade que |a entidad podria chtener actualmente
pur desapropiarse del elemente, después de deducir los costos eslimados por tal
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desapropiacién, si el active ya hubiera alcanzado la antighedad y las éemés
condiciones asperadas al {érmino de su vida util.

Deterioro del Valor de los Actives: Es el métode para determinar si un
elemento de propiedades, planta vy equipo ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada baje la NIC 36.

Método de depreciacion y vida itiles- El costo de propiedades § equipos sa
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor
residval y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
praspectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vlas Ltiles usadas en el calculo de la depreciacién:

itam Vida atll % Deprecacidn
Magquinarias y Equipo 10 10%
Equipes de Computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

Retirc o venta de propiedades y squipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una verta de una partida de propiedades y equipo es calculada
coma la diferencia entre el pracio de venta y 2! valor en libros del active ¥
reconocida en resultado,

Deterioro del valor de los actives tangibles — Al final de cada pericdo sobre el
cual se informa, la Compania evalia los impertes en libros de sus actives
tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos actives han
sufride alguna peérdida por deteriore. En tal caso, se calcula e imporia
recuperable del active a fin de determiner ¢l alcance de |z pardida por detefioto
de valor {de haber alguna),

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconccen inmediatamerte en
resuitados.

Al 31 de diciembre det 2018, se determind deterioro de los activos intangibles,

Impuestos — El gasio por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corrients y 2l impuesto diferide.

Impuests Corrienfe — Se basa en la utilidad gravable {tributaria) regisirada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 3 las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas Que nunca son
gravables o deducibles. E! pasivo de ta Compaiiia por concepte de! impuesto
corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periode,

Impuestos diferidos — Se reconnce schre las diferencias temparatias
determinadas entre &l valor en libros de los actives vy pasivos incluidas en los
estados financierns y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
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reconoce generalmente para todas les diferencias tamporarias imponiblés. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en [a medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
lemporarias deducibles. Estos activos y pasivoe no se reconncsh si las
diferancias temporarias surgen del reconccimiento inicial (distintc al de ia
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo per impuesto diferido debe somaterse a revision
al final de cada perfodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida
que estime prabable que no dispondrs y suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el fuluro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los aclives y pasivos por impuesto diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele baséndose en las 1asas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se
informa,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por impuestos
diferides reflejara las conseguencias fiscales que se derivarian da ia farma en
fque la enlidad espera, al final del pericdo sobre el que se infarma, recuperar o
liquidar el importe en litros de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impusstos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente al derecho de
cempensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes recorocidas en
8sas partidas y la compahia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos
coma netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocsn como ingresg o gasto, y son
incluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resutado ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinatién de negocios.

Provisionas - Sa reconocen cuando la Compaiiia fiene una obligacian presenie
(2 sea legal o implicita) corno resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga qus desprenderse de recursos que incerporan  beneficios
economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacicn fiable
del importe de la obligacian,

Et importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancealar
la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo {cuando el efectivo del vaior dal dinero en el tigmpo es matg_t;_{al]
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Cuando se espera la recuperacion de algunes o todns las beneficios scondmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuents par cobrar como
un activo si es virtualmenta segure gue se recibird el desembolse y ¢l monto de
la cuenta por cobrar como un activa si es vitualmente seguro que se recibira ef
desembolso el montz de Ja cuenta por cobrar puede ser medido can fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios dafinldos: Jubilacivn patronal y bertificacion por desahucie. El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, can
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasadao se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariates,
se reconocen en &l estedo de situacién financiera con cargo o abono a otrp
resultado integral en el perfode en que se producen. El reconocimiente de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro rasultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acurmuladas y ng son reclasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del pericto.

Participacian a trabajadores — La Compahia recanoce un pasivo y un gasto por
la paricipacion de los trabajadores en las utilidades de ia compafila. Este
bensfigio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiente de Ingresos - Se calculan al valor razonsble de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
te cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparfia puede
olorgar.

Prestacidn de servicios — Se reconacen par referencia el estado de ferminacion
dal contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en funcion de la
prestacidn de servicio,

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientermente de la fecha en que se hayan
realizado el paga, y se registran en el periodo en el que s& conocen,

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en |os
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoce los
ingresos y gastos, salvo aquellos casocs en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refigje de fa
esencia de la transacgion,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transactiones que, contractualmente o paor
una nomna legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
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tiane fa intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y préceder
al pago e pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentes financieros. - Los activos y pasivos financiercs se reconocen
cuando la Compafifa pasa a formar parte de lag disposiciones cantractuales del
instrumentg.

Los activos y pasivos financierss se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible & la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintes a los activos v pasivos
financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable fe log actives o pasives financiaros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicien de aclivos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resuitades se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. - Los actives financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros "al vaior razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiente”, “activos financiaros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar’.

La clasificacion depends de la naturaleza y prapésite de los activos financieros y

- se determina al momento de! reconocimienta inicial. Todas las compras o ventas
regularas de activos financieros san recongcidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de actives financieros que requieren la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de Interés efective. — E! método de {a tasa de interés
efectiva es un método de calcule del costo amorizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo de! periode relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efective por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisian, puntos
basicos de interés pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o
tlescuentos que estén incluidos en el céloulo de la tasa de interés gfectival a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o cuands sea adscuado, es
un periotdo mas corio, con el importe netn en libras en el reconocimientoinicial.

Los ingrasos son reconacides sobre la base de la tasa de interés efectiva para
Ios instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificadas al valor
razonable cen cambio en los resuliadas.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que ne son cotizados
aen un mercado activo, Los prestamos y partidas por cobrar son medides al costo
amortizado usando el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualpuier
deterioro de valor.
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Deterioro del valor de actives financleras. - Las actives financieros distihtos
a aguellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deteriore de valor alfinal de cada periodo sobre el cua! se informa.

Un activo financiero estarad deteriorade cuando exista evidencia objefiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurride
después del reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieras, la evidencia objetiva de deteriore de
valor podria incluir:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del obligade; o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el page de Ios intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quigbra 0 en otra forma de
rearganizacion financiera; o

* Ladesaparicidn de un mercadoe active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financierns registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés afactive original del active financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. '

Cuzndo se considera gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra fa cuenta de pravision.

La recuperacion posterior de los mentos previamente eliminados se ¢convierte en
créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
8l estado dei resultado del periodo.

Baja an cuanta de los activos financieros. « La Compaiiia dari de baja en
cuenta un active financiero Unicamente cusndo expiren los derechos
contractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero, o cuanda
transfiere de manera sustancial los rissgos y ventajas inherentes a la propiedad
de! activo financiero a otra entidad. 3i la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los rdesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
cantinda reteniende &l control como activo fransferido, la compafia reconocara
su participacion en el active y la obligacian asociada por los montos que tendria
que pagar. 3i ia Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero, La Compafiiia continuara

Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 = 2513557

Email: panamerlcanyasociados@ygmall.com
Guayaquil - Ecuador




e I . re-imda
A Member of BUSINESS CQOMSULTING SERVICES INTL.

d
reconociendo &l activo finaneiaro y también recongcera un préstame garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivoes Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados eomao
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razanable con cambios en los
rasuitados u otros pasivos financieres.

Los pasivos financieros se olasifican como pasive corfiente a menos que la
compaliia tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por Io
menas 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieras {incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente
al costo amartizado usando 2 metodo de (a tasa interés efactiva.

El método de Ia tasa interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizade de un pasivo financiero y de imputacion del gaste financierg a lo
large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
que iguata exactamente fos flujes de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo
todos los hongrarios y los puntos pagado recibidos que forman paite de la tasa
interés efectiva y fos costes transaccion y otras pimas o descuentos) estimadas
a lo largo de la vida esperada del pasive financiero (o cuando sea adecuado) de
un pericdo mas corto con ef importe neto en fibros en e momento del
reconccimiento Iricial.

Baja de un pasive financiero. - La compaiila dara de baja un pasivo financiero
si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasive financieros dado de baja y la
contraprestacion pagada y per pagar se reconoce en el resultado el periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas ¥
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afic en cursg, la Compafia ha aplicado las siguientes medificaciones
a las NIIF emitidas por o Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB}, y que son rmandatoriamente efectivas a partir dal 1 de enaro del 2017 o
posteriarmenta.

Mcdlficacionas a la NIC 7 !niciativa de Revelacion
La compafiia ha aplicado estas medificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requiersn que una enfidad revela informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambics en las
cbligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyends tanto los
cambios que son en efectivo como aguellos que no son en efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas, - La siguientes
Narma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nueves y revisadas que
han sido emitidas, pere adin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada,
Un detalle es como sigue:
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Efectiva a pa&ir de

MiIF Iitulo periodos que
tnicien an o
despugs de

NIIF 2 Instrumentos financieros Engro 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrandamientos Enera 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas narmas nuevas y revisadas.

NIiF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves regquisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifics
posteriormente en octubre del 2010 para in¢luir los requisitos para la clasificacian
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros yen
noviembre del 2013, incluys nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitid otra versién revisada de |la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deteriors para actives financieros ¥,

+ Modificaciones limitadas a los requisites de clasificacidn v medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambics en otre
resultade integral”, para ciertos instrumentas deuderes simples.

Requisitos claves de la NIIF 9;

Todos lus activos finangiercs que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costs amortizado
o valor razonable. Especificamente los instrumentes de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los
flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales qué
son tnicamente pagos de capital e intereses scbre el capital pendiente por o
general se miden al coste amorlizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negosio
cuyc objetivo se cumpla tante al recaudar iog flujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives financieros, y que tengan términos contractuales
del aclivo financiero gue dan lugar en fecha especificas a flujos de efective que
solo constituyen pagos de capilal ¢ intereses sobre el impone del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas |as ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los pericdes contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9 ias entidades pueden hacer una eleccién irrevacable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversian de patrimonio {no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinagion de negocios del acuerds con
NIIF 3) en otro resultade integral, ¥ solo con el ingress por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que ef importe generado por cambio en
el valor razonable dal pasive Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo se presente en ofro resultado integral, a menos
que, el reconacimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivc en otro resultado integral genere na asimetria contable en el resuftado
del periodo. Los cambios en ef vaior razonabke atribuible al riesge de credite de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado dal
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designade a valor razonable corn cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financierns, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar Ins cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocura un
evento antes de gue se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanisme de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cabertura. Ademis, se
ha revisado y reemplazade la prueba de efectividad por el principio de “relacién
econdmica”, Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadiercn requerimientos de revelacian
mejorados gobre las actividades de gestién de riesge de una entidagd.

La Administracién de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de este
efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los cllentes

La NIIF 1§ establece un solo modelo extanso y detallado que den uiilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentas de contratos
con clisntes. La NIIF 15 reempiazara el actual ineamiento de reconocimientn de
ingrasos, incluyenda la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccién y
las interpretaciones respeclivas en la facha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una enlidad deberia reconacer ej
ingreso en la medida que represente la transfersncia de bienes ¢ servicios
establecidos contractualments a Ios ciienfes, &5 un impore que refleje la
cantraprestacién que la entidad espere recibir a cambio de esos hishes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modefo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso.
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Paso 1: Identificar el contrato de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempefic o desempsfic en ¢l contrato
Paso 3: Determinar el pracio de 13 transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefin del
contrate.

Paso 5: Resonocer el ingreso cuando (o en la medida que) Iz entidad satisfaga
la obligacion de desempero,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que)
se satisfaga una obligacién de desempeiio, es decir, cuando el “control’ de los
hienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadide muches mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, Iz NIFF 15
requiere amplias revelaciones.

En abril dal 2018, ol 1ASB emitid "clasificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de cobligaciones de desempefio, consideracionas de principales
versos agents, asi come una guia de aplicacién para licencias.

La Administractén de la Campaiia se encuentra svaluanda los impactos sobre
los impuestos reconocidcs en los estados financieros adjunics ¥y SUS
revelaciones. Bin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ests afecto hasta que un examen detallado haya sido complatado.

" 3. ESTIMACIONES Y JUICHDS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice cierias estimaciones y establezca
inherentes a la aclividad econdmica de la compafia, con el proposito de
determinar la valuacién y representacion de algunas partidas que forman parta
de los estados financieros. En opinién de la Administracién estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
mormenta, los podrian fegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la compaiiia ha utilizades en el proceso de aplicacion de los
critgrios contables:

Deterioro del Activa. — A la fecha de cieme de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesarios, se analiza el valor de los actives para determinar si
existen algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. Eh caso de exista algon indicio se realizard una estimacion del importe
recuperable de diche activo. i se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independients, s estimz la recupsrabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertensece al activo.

Las perdidas por deterioro reconosidas en un activo en periodo anieriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobra su importe
recuperable incrementado el vaior del activo con abono a resultados con limite
dat valor eh libros que el active hubiera terido de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.
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Al 31 de diciembre dal 2018 la compaliia no ha registrado pérdidas por deferioro
de: sus activos,

Provisiones para obligacicnes por beneficios definidos. — El valor presente
de las provisianes para obligaciones per beneficios definidos, depende de varios
tactores que son determinados en funcion de cafoule actuarial basados en varios
supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa dessuento; cualguier cambio en los supuesios
impacta en valor en libros de las provisiones de estos benafigios.

La tasa descuente es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se aspera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos bensficios.

4. INSTRUMENTCQS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus riegocios, ia
compafiia estd expuesta a distintos riesges de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mgs ¢ mencs significativa al valor econémice de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados,

A contimiacién, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcidn de las medidas
de mitigacion actualmente en uso par parte de la compaiia, si es el caso,

Riesgo de Crédito, - ef riesgo de crédito se refisre al riesgo de que una de las
panes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafiia. La compafila ha adoptade una politica de
dnicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus pofiticas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de
mitigar &l riesgo de una peardida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas PO un  numerg
importantes de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las clentas por cobrar.

La compafia ne mantiene exposicidn de riesge de créditos significativos.

Rlesgo de llquides. - La administracion tiene la responsabilidad final por ia
gestién de liguides, a la vez que ha establecidos un marco de rabajo apropiade
para fa gestidn de liquides de manera que la gerencia pueda manefar log
requerimientos financiamiento a corte, medianc y largo plazo, asi como la
gestion de la liquides la compafiia. La empresa maneja rissge de liquides
manteniende, facilidadss financieras adecuadas, monitoreande continuamente
los flujos efectivos proyeclados y reales y conciliando los perfiles de
vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar que ia
compania estara en capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras
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gue maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacion de los
zaldos de deudas y patrimanio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién de
compafifa considera que en los fbros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizade en estados financieros se aproxima a su valor
razanable.

CONCILIACIGN TRIBUTARIA 2017 M8

Utilidad del Ejarcicio 170.822,68 306.581,20
15% Participacién Trabajadores 2362340 45087 18
Utilided Antes de Impuesto s$ 145,199,265 260.584,02
[-} ngresos Sujetes a Impuesto Renta Unico 55601267 1.438.784.02
{¥)Costos y Gesles Deduciblesincunides paraGenerar Ingresas e 1, 006 16 113220242
Perdida Sujeta a Amortizacion en Periodos Slguientes  US$ -19.807,25 4588758
{+] Impussio a la Renta Unico 950083 1705258
{-) Credito Tributaric Liquidadion Impuesto a la Renta Unico 50082 -12 052,58
Impueste a ka Renta a Pagar Uss .00 .00

» De conformidad con disposiciones legzles, la tarifa para e impuesic a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

» Ellmpuesto Unico serd la suma de das compenentes. El Primer componenta
consistira en aplicar la misma tarifa establerida en el numeral 1 {2%) ventas
Brutas, al resultado de muitiplicar la cantidad comercializada por el precio
minime de sustentacitn fijado por la autoridad nacional de agricultura. El
sequnds componente resultara de aplicar 1a tarifa de hasta &l 1.15% al valor
de facturacidn de las exportaciones, sl que no se podra cafeular con precios
inferiores al precio minimo referencial de exportagion fijado por la autoridad
nacional de agricultira. Mediante degreto gjecutivo se podra modfficar Ia
tarifa del segundo compenente y establecerla por segmentos v entrara en
vigencia a parlir del siguiente perfode fiscal de su publicacién, dentre de un
rango de entre 1.25% y el 1.5%.

* A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige &l pago de
un "anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el £.2% del patrimonig
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de loa ingresos gravables
y 0.4% del active total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepto establecidos en dispasiciones tributanas.

Pagos Efectuados. — Corresponde al articipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fusnte, impuesto a ia renta.
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Aspecto Tributarios:

El 28 de diciembre del 2017, se emitié 1a Ley Orgénica para reactivaciones de la
ecenomia, fortaleciendo fa dolarizacian y modernizacian de la gestion financiera,
a continuacién, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley,

« Seran considerado deducibles para el céleule del impueste a la renta los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deduciblas o no).

+ Seincrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad tenga accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiaras o similares o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de
menar impesicidn, o cuando la sociedad incumpla éf debe informar sobre sus
accicnistas, Accionistas, participes, constituyentes, beneficiaros o similares,
ta tarifa sera correspondiente @ sociedadas mas 3 puntos porcentuales, Se
debe dermostrar que el beneficiario efectivo no es tituler nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

+ Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracidn, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuewvo empleo ¥ la adquisicien de nuevos
activos productivos gue permitan ampliar fa capacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de producciones.

= ElServicio de Rantas Intemas podra devolver total o parcialmente el anticipe
pagado y el impuesto causado, siempre que se verfigue que se ha
mantenido o incrementos el empleo neta.
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CAVINSA 5.A.

NOTAS ALOS ESTADOS

FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Notal) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo al 21 de Dicierbre del 2018 son

coma sigue:

Caja
Bancos

11Caia

Caja General

L2 Bancos
Bance de Machala Cta. Cie. 1160040293
Bance del Austro Cta. Cte, 080720490

_ (Nota2) ACTIVOS FINANCIEROS

i1 ) 2018
141 2.500,00 64.362,44
1.2 4.507.80 9.859,91
USs__ 7.007.80 74.262,35
2917 2018
2.500,00 64.352,44
Us$___ 250000 §4,362,44
2017 2018
4 569,92 5.742,18
62,12 415773
Uss__ 4507.80 9.899,91

El detalle de Activos Finansieres al 31 de Diciembre del 2018 escomo sigue:

Cuentas por Cobrar Clientas
Otras Cuentas por Cobrar

.1 Cuantas por Cobrar
Clientes

%2.0tras Cuentas por Cobrar
Anticipas Entregados

2017 212
21 18.823,70 39.163,83
22 31.630,20 $2.473,60
US$__ 50.453.90  121.637,43
2017 2013
18.823,70 39.183,83
Us$__ 18.823.70 39.163,83
a0z 2018
31.630,20 82.473,60
Us$__ 31.630.20 82.473,60
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(Nota 3] ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestes Corrisntes al 31 de Diciembre del 2018 fue
GOMG sigue:

2017 2318
Retenciones Fiscales SR[ 3.1 42.245 51 63.525,38

USS___42.245.51 §3.825,38

4.1 Retenciones Fiscales 2017 208

Retenciones Renta Nos Efectuan 9.509,83 17.052,48

IvaPagado EnCampras 32.735,68 46.772,90
USS___ 42.24551 63.825,38

(Nota 4) QTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 fue como
sigue:
a7 2018
Otros Activos 27.470,66 0,00
LUSS__ 2747066 0.00

{Nota 3) PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018 son
come sigue:

BALRO AL COMPRAS G SALDO AL
CONCEPTO 31217 | ADICIONES | autaits
CQSTC
Terranos 1.266.116,03 76.304.38 1344 449,41
Maguinaria y Equipos 65.788.90 6.785,71 72.574,61
Enuipos de Computacion 929 94 1.812.90 2.742,84
Vehiculos 92.258,92 20.017,86 121.276,78
Us$ 1.42%5,092,79 115.820,85 1.041.013,64
DEPRECIACION
Maquinaria y Equipos -18.807.56 -6.417,00 -25.224,.58
Muebles v Enseres -603,70 -120,00 -723,70
Equipos de Computacion -1.158 38 -80,44 -1.218,82
Vehiculos -28.385 88 -14.491 26 287712
LSS -48.953 52 -21.088,70 -70.04222
Uss 1.376.136,27 84.83215 1.470.971.42
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(Nota 8) ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de Activos Biclégicos al 31 de Diciembre defl 2018 es como sigue:

CONCEPTO SALOO AL CONPRAS Q SALRC AL
217 ADICIONES 42148
Flantaciones enProceso Banano 30.194.06 23.100,00 53,204,006
Us§ 30.194.06 23.199.00 53,204,058

(Neta 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos par Pagar & 31 de Diciembre del 2018 son
como sigue:

2017 2018
- Cuentas por Pagar Comerciales 7.1 26.894,06 31.844.83
Dividendos por Pagar 7.2 28.665,79 28.665,79

US$___ 55.550.85 60.510,62

2017 2018
Proveedores Locales 26.804,06 31.844 83

USs__ 28.994.06 31.844,83

L2 Dividendos por Fanar il 2018
Fuantas Esirella Carlos 28.665,79 28.665,79

UsSs _ 28.665.79 28.668.78

{Neta 8) OTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES

Ei datalle de Otras Qbligaciones Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue;

2017 2018
Remuneraciones por Pagar 30.554.13 8.160,71
Obligaciones IE$SS Empleados 8.1 5.649,87 5.515,49
Por Bensficios de Ley a Empleados 8.2 59.430,40 78.843,52
Uss __ 95.634.40 92.519,72
8.1 Obligaclones [ESS Empleados 2017 2018
Aparte Patronal 12,15% 2.886,51 2.088,08
Aporte Personal 9.45% 2.245,06 1.850,01
Prestamos Quirografarios 446 .89 1.374,84
{ESS por Pagar 71,41 192,68
uss §.649 87 5.515,49
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8.2 Beneficios de Ley g Empleados 2017 2018
Décimo Tercera Remunaracién 3,858,652 2.375,20
Décima Cuarta Remuneracion 17.096,20 18.359,65
Vacaciones 6,318,239 5.587.60
Desahucio por retire 653388 6.533,8%
Participacion Trahajadores 15% 26.623.40 45,987,183

uss 59.430.40 78.843,52

{Nota 9) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestas por Pagar &l 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2047 2018
Impusesto a la Renta del Ejarcicio 9.509,83 17.052 58
RetenciénenlaFuents ImpusstoalaRenta 0,00 854 61
Retencién en la Fuents IVA 0,00 385,29

uss 9.505.83 18.252,48

Con la nueva reforma trivutaria gue se publicd en el Registro Oficial Na, 150 publicado el
28 de diciembre dal 2017 se aplicara |a tarifa del 25% sobre la base imponible para sl
Impuasto & la Renta 2018,

(Nota 10) PROVISION POR BENEFiCIOS A EMPLEADOS

El detallz de Provision por Baneficios a Empileados al 31 de Diciembre del 2018
£8 COMo sigue:

2017 2018
Provision para Jubilacién Patronal 26.256,15 26.256,15

US$_ 2625615 26.256,15

De acuerde con disposiciones del Codigo de Trahajo, los empleados que por veirte afias
o mas hubieren prestade sus senvicios en forma continuade, o inlerumpida, tendrd
derscho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilacion que le
comesponde en su condicién de afiliados al Instituly Ecualoriann de Seguridad Social,

(Nota 11) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Diez mil 00/ 100 Ddlares de Ins Estacdos
Unidns de América, dividide en acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04
cada una come sigue;
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Valor
Accionistas ANo‘. De Por J:i pi;; Val;;;l’sola!
GCIONes Accion = |
Fuenies Estrella Carlos Eduardo 218750 004 87,50% 8.790,00
Marich Riera Vinka Nicolas 31.250 0,04 12,50% 1.250,00
250,000 100%  _._10,000.00
{Nota 12) INGRESOS OPERACIONELES
2017 2018
Ventas 0% 956.0M2,87  1.287.874,02
Otros Ingresos 5816812 150.910,00
Total Ingresos Operacionales US§ 961.828.79  1.438.784,02
(Nota 13) COSTOS OPERACIONALES
2017 2018
Materia Prima 446.887,13 688.519.40
Costos Indirectos de Exportacién 45,107 2% 21,799,14
Mano da Obra 272.647.37 314.770 .61
Total Costos Oparacionales UsS$ 764.651.70 1.085.088.15
{Nota 14) GASTO DE ADMINISTRACICN
20147 2018
Remungraciones 048 36 1.03565
Honararios Comisiones y Dietas 815424 5.969,87
Mantenimiento y Reparacion 208800 9.540,00
Impusstos y Contribuciones 237648 1.257 48
Ctros Gastos 9.746,13 9.860,24
Total Gaste de Administracian LSS 23.291,21 27.663,24
{Nota 15) GASTOS FINANCIEROS
auiz 2018
Intereses Causados 0,09 342
Comisiones Bancarias 72,35 19,85
Chequeras 694,73 371,55
Certificacion de Cheques 0,00 12,52
Servicios Financieros £55,70 673,74
Total Gastos Financieros l._._IS_$ __1.422,87 1:.9“%11(!8

Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
~ Teléfonas: 25101565 - 2513657

Email: panamericanyasoclados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador




BB J .
amher of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

AW

{Ncta 16) GASTOS NO DEDUCIBLES

2047 2018
Iva Pagado 1.622,84 18.365,36
Retenciones Asumidas 17.50 3.99
Ajustes por Redondeo -0,08 0,00
Total Gastos No Deducibles Uss 1.640,26 18,369,35

Beserva Legal

Ce acuerda a la legislacion vigente la compafiia debe transferir €l 10% de las
utilidades liguidas a la resarva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrto. - La reserva legal puede uilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capitel, pero solamente puede distribuirse entre: los
Accionistas en caso de liquidacion de la compafia.

017 L0183
Reserva Legal 695763 8.957 83
Reserva Facultativa 13.568.094 12,177 07
Reservae Capital 1.087.256,53  1.087.256.53
Total Resarvas US$1.107.783.10  1.106.391,23

Resultados del Ejercicl

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia CAVINSA $.A. Qbtuve una Utilidad
Neta de US$ 231.364,37.

En cumplimiento de las disposicionas contenidas en la ley de companias, hemaos
obtenido de tos administradares informacian sobre las operaciones y registros de
compafiia CAVINSA S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados financieros al
31 de diciembre dei 2018 conforme a lo cual informamos 1o siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasives monetarios que pierdan su valor y
que no estén pactadas a unatasa equivalente.

Et 28 de diciembre del 2007, mediante Registre Oficial No 242 s& publics 1a Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, ta cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente, La indicada Ley trae entre otres cambios impartantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Internc en
materta de Impuesto a la Renta, Impussto al Valor Agragado, y Consumos
Especiales y creacidn de nuevas impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de
Divisas {ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.
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Reglamento 3 ia Lev Organica de Discapacidades.

Se derogo el REGLAMENTC A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicade en &l Segunds Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejscutive, Registro
Cficial No. 109; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un

trabajador y no especifica ¢l numero de trabajadores para tener un discapacitado
0 mas.

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privads se calculard y aplicara
en base al tofa! de trabajadores, exceptuande aquellos cuyos contralos no sean
de naturaleza estable o permanente conforme a la tegislacion vigente en materia
labaral.

Entre e 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los ectados
financieros (24 de Abrit 2019) ne se produjercn eventos que en la opinidn de la
gerencia de la compafifa pudieron tener un efecto importante sobre dichos
estados financieros adjuntos,

5 do: ancier

* Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de dicismbre dal 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprabacidn. En la opinidn de la adminisiracion, estima no habra modificaciones
al contenido da los mismos.
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