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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

CAVINSA S.A.

1. Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAVINSA S.A., que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2017, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de CAVINSA S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo carrespondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2. Fundamento de la Opinion Calificada

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de CAVINSA S.A.
de acuerdo con el Céodigo de Etica para profesionales de la contabilidad el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en ingles) y las disposiciones de la independencia de la
Superintendencia de Compariias, Seguros y Valores del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de éticas de conformidad con
dicho Cdédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién
calificada de auditoria.
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3. Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del
Gobierno de la entidad en relacién con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio utilizable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de
la compaiiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA's siempre detecten una incorreccidn material cuando exista. Las
incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influya en las decisiones econémicas que
los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria; también Identificamos y valoramos
los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una desviacién material a un fraude es mas elevado que en el
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caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar actos de colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la compaiiia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del
principio contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar
como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ila
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinion conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de CAVINSA S.A., como sujeto pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2017 se emiten por separados.
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE N° 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 24, 2018
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CAVINSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Afios Terminados al
31 de diciembre

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2016 2017
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 51.526,11 7.007,80
Activos Financieros 2 32.588,60 50.453,90
Activos por Impuestos Corrientes 3 36.651,44 42.245 51
Otros Activos Corrientes 4 0,00 27.470,66
Total Activos Corrientes Us$ 120.766,15 127.177,87
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 5 ' 1.396.680,29 1.376.139,37
Activos Biologicos 6 11.144,04 30.194,06
Olros Activos 7 748,26 0,00
Total Activos No Corrientes us$ 1.408.572,59 1.406.333,43
Total Activos US$  1.529.338,74 1.533.511,30

Ing. Maria er Alban Yepez

RUC Ne. 0702110495001
Contadora Registro No. 28733

eprgsentante Legal
Cl. 0702156282

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros
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CAVINSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

Afios Terminados al
31 de diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES Notas 2016 2017
Cuentas y Documentos por Pagar 8 215.518,62 55.559,85
Otras Obligaciones Corrientes 9 56.369.21 95.634,40
Impuesto por Pagar 10 10.383,98 9.609,83
Total Pasivos Corrientes uss$ 282.271,81 160.704,08
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Emitidas por Pagar L/P 11 20.154,14 0,00
Provisiones por Beneficios a Empleados 12 16.051,156 26.256,15
Total Pasivos No Corrientes uss 36.205,29 26.256,15
TOTAL PASIVOS uss 318.477,10 186.960,23
Patrimonio de los Accionistas 13

Capital Sacial 10.000,00 10.000,00
Reserva Legal 6.957,63 6.957,63
Reserva Facultativa 0,00 13.568,94
Reserva de Capital 1.087.256,53 1.087.256,53
Resultados de Ejercicios Anterioreé 44.313,01 106.647 .48
Utilidad del Ejercicio 62.334 47 . 122.120,49 -

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

uss$
uUss$

1.210.861,64
1.529.338.74

1.346.551,07
1.533.511,30

O B W
Maria Esther Alban Yepez
RUC No. 0703587865001

Contadora Registro No. 33173

cl. 0702 ’53282

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financieros
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CAVINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares)

Aios Terminados al

Notas 31 de diciembre
INGRESOS OPERACIONALES 14 2016 2017
VENTAS
Ventas 0% 837.299,25 956.012,67
Otros Ingresos 0,00 5.816,12
Total Ventas US$ 837.299,25 961.828,79
Total Ingresos Operacionales US$ 837.299,25 961.828,79
(-) Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccién 15 -602.651,27 -764.651,79
Gastos de Administracion y Ventas 16 -141.942,60 -23.291,21
Gastos Financieros 17 -1.180,84 -1.422 87
Total Costos y Gastos Operacionales US$ -745.774,71 -789.365,87
Utilidad Operacional us$ 91.524,54 172.462,92
(-) Otros Gastos No Operacionales
Otros Gastos 18 -2.77947 -1.640,26
Total Otros Gastos No Operacionales us$ -2.779,47 -1.640,26
Utilidad o Perdida antes de Impuestos 88.745,07 170.822,66
(-) 15% Participacion Trabajadores -13.311,76 -25.623,40
() 10 % Reserva Legal -3.280,76 -13.568,94
(-) 2% Impuesto a la Renta -9.818,08 -9.509,83
Utilidad del Ejercicio uss$ 62.334,47 122.120,49

(o 0 STy doei™

Ing. Maria Esther Alban Yepez
RUC No. 0702110495001
Contadora Registro No. 28733

Cl. 0702156282
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CAVINSA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en ddlares)

ENCIFRASCOMPLETAS LSS

30604
SALDO AL FNAL DEL PERIODO
410.000,00 6.957,63 13.560,94 | 10664748 | 1.087.26663 | 12212049 | 1.346.851,07
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR

ANTERIOR 10.000,00 6.957,63 4431301 | 1.087.266,53 6233447 | 1.210.861,84
|SALDO DEL PERIODO (NMEDYATO ANTERIOR 10.000,00 6.957,63 44.313,01 | 1.087.256,53 6233447 | 1.210.861,64
[CAMBIOS DEL ARO ENEL PATRIMONIO: 13.566,94 6233447 §8.786,02 135.880,43

Transferencia de Resullados a obias cuentas patimoniales -
Otros cambios (detallar) 13.568,94 62.334,47 - B2.334,47 13.568,94
Resullado Integral Tolal del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 122,120,498 12212049

Ing
RUC No. 0702110495001

Contadora Registro No. 26733

an Yepez
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CAVINSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

21 w17
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 3.626,20 44518 31
ANTES DEL EFECTODE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION | 2601558 | 4345138
Clases de cobros por actividades de operacién §69.012,20 943.963,49
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 869.012,20 943.963 49
Clases de pagos por actvidades de operacion -642.996,62 -900.512,11
Pagos a proveedores por el suminislro de bienes y senicios -725.100,55 -024.610,56
Pagos ay por cuenta de los empleados 36.715.22 1384179
Otros pagos por actividades de operacion -27.786,42 -25.606,08
Impuestos a las ganancias pagados 6,945 12 -15.978,05
Olras entradas (salidas) de efectivo 80.120,25 52.040,79
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION | 24254352 | 67.61555|
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo -1.100.567,57 -18.050,02
Otras enlradas (salidas) de efectivo 858.024,05 -48.765,63
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION [ 2015404 | -2015414]
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Financiamiento por Préstamo a Largo Plazo 0,00 0,00
Olras entradas (salidas) de efectivo 20.154,14 -20.154,14
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 0,00 0,00
Efectos de la variacion enla tasa de cambio sobre el efeclivo y equivalentes al efectivo 0,00 0,00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3.626,20 -44.518,31
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 4789931 51.526,11
TES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 51.526,11 7.007,80

EFECTIVO Y EQUIVALEN

RUC No. 0702110495001
Contadora Registro No. 28733
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CAVINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.- OPERACIONES:

CAVINSA S.A.., (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil
provincia El Guayas el 18 de Diciembre de 1998 de acuerdo a la
Resolucién No. SC.SG.99 0015327 de la Superintendencia de Compariias
con No18.060 del Registro Mercantil y anotado bajo el Reportorio No.
24.680 el 22 de Octubre de 1999.

Su_objetivo principal: Compra, venta, importaciéon, exportacion,
representacién, desarrollo, consignacion, distribucion, fabricacion,
produccion, transformacién de todo tipo de productos y bienes de objeto
licito, especialmente de productos y servicios relacionados con la industria
de la informatica y comunicacion.

Capital Social

La compaiiia CAVINSA S.A. Tiene capital de $10.000,00 délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, como capital social, divididos en DIES
MIL acciones ordinarias de cuatro centavos cada una.

En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales
domiciliadas en el Ecuador.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios- Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que

afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres vy
utilizacién del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con
precision.
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En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por la
administraciéon se refieren a: deterioro de los activos financieros,
estimacién de la recuperabilidad de la cartera de crédito, productos por
cobrar y otras cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes
de uso, vida util de los inmuebles, mobiliario y equipo, afios de
amortizacion de activos intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo- Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son

presentados como pasivo corriente en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas Incobrables: Las
cuentas por cobrar se presentan al valor nominal. La comparfiia ha
realizado provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo
con el articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen Tributario
Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento
para la aplicacion de la Ley Organica Régimen Tributario. En opinién de la
administracion de la empresa, los valores son recuperables en su
totalidad, por lo que no requiere provisién adicional.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo a su valor neto de realizacion.

Materia prima, repuestos y materiales: El costo de los productos
terminados, materia prima, materiales, repuestos, suministros mano de
obra directa e indirecta, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa y otros costos incurridos para dejar los productos
en las condiciones necesarias para su venta-

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado.

Importaciones en transito: Las importaciones en transito se presentan al
costo de las facturas de la importacién mas tasas aduaneras e impuestos.

Otros Activos Corrientes.

Corresponde principalmente anticipos entregados a terceros por servicios
o compra de bienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por
anticipado los cuales se encuentran valorizado a su valor nominal. Los
seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea
recta considerando el periodo de vigencia de la péliza de seguros.
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Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activo por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral,
en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y equipo son registradas al costo histérico menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor.

Se clasificardn como propiedades, planta y equipo a todos bienes
tangibles adquiridos para el giro del negocio.

El costo de reparacidon y mantenimiento, incluyendo la reposicién de
partidas menores se carga a los resultados del afio a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
gjercicio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como
sigue:

Activos Vida Util % de Depreciacién
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computo 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

Norma_Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y
Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afos eliminando la opcidon de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
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depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacioén, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluacién y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continlien depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacién de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Comparniia estima el valor
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se
registran en los resultados del afio en base a la emision de facturas de la

compaiia.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el periodo en que se conoce.

Obligaciones Financieras y Bancarias.
Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable.

Estos préstamos se registran a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos y el valor de redencion se reconoce en el
estado resultado integral del afio usando el método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de las
obligaciones por los menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.
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La compaiiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan
0 se cumplen su obligacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento
inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,
ademdas que un porcentaje importante de la compra realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su
valor nominal.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los
resultados del afio 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones
legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de
la Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en
el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base
imponible.

Impuesto _a la renta Unico.- El Impuesto Unico sera la suma de dos
componentes. El Primer componente consistira en aplicar la misma tarifa
establecida en el numeral 1 (2%) ventas Brutas, al resultade de multiplicar
la cantidad comercializada por el precio minimo de sustentacién fijado por
la autoridad nacional de agricultura. El segundo componente resultara de
aplicar la tarifa de hasta el 1.15% al valor de facturacion de las
exportaciones, el que no se podra calcular con precios inferiores al precio
minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad nacional de
agricultura. Mediante decreto ejecutivo se podra modificar la tarifa del
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segundo componente y establecerla por segmentos y entrara en vigencia
a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango
de entre 1.25% y el 1.5%.

Anticipo de Impuestos a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta“, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activo total.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este

anticipo.

El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado
Lenin Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracion de
Anticipo de Impuesto a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores
a quinientos mil (US$ 500,000.00) délares de los Estado Unidos de
América.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos
mil (US$ 500,000.01) délares de los estado Unidos de América y un
centavo de délar hasta un millon (US$ 1000,000.00) doélares de los Estado
Unidos de América

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
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obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de un millén (US$
1000,000.01) dolares de los Estado Unidos de América y un centavo de
délar o mas.

Provisién por Desahucio y Jubilacion Patronal: Seglin el Art. #10
numeral 13 de la L.O.R.T.l, sera deducible la totalidad de las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales
en la materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

Base de Medicidn.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre
la base del costo historico.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presenta sus estados financieros en délares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riego de mercado, riego de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en
que opera y en la gestion de los gastos de operacion y costos de
productos terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados
con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.
El programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos
que estos riesgos podrian generar en el desempefo financiero de la
Compaiiia.

La administracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia
de la Compainiia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de interés
La comparfiia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en
razon de que mantiene préstamos contratados con instituciones
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financieras por lo cual en opcion de la Gerencia, la Compafiia no tiene
una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precio

La compafia opera unicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesqgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales unicamente en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital total se calcula como el “Patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Riesgo de Liquidez.
La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.
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CAVINSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilictad del Ejercicio
15% Participacion Trabajadores
Utilictad Antes de Impuesto

(4 Ingresos Sujetos a Impuesto Renta Unico

(+) Costos y Gastos Deducibles incurridos para Generar Ingresos
Perdida Sujeta a Amortizacion en Periodos Siguientes

(+) Impuesto a la Renta Unico
(-} Credito Tributario Liquidacion Impuesto a la Renta Unico

Impuesto a la Renta a Pagar

Al 7
88.745,07 170.822,66
13.311,76 2562340

US§ 7543331 145.199,26
-837.299,25 -956.012,67
748.554,18 791.000,16

US§  -13.311,76 -19.807,28
9.818,08 9.509,83

-9.818,08 9,509,833

Us$ 0,00 0,00
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CAVINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Nota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del
2017 son como sigue:

2016 2017
Caja 1 406,62 2.500,00
Bancos 2 51.119,49 4.507,80
UsS$ 51.526,11 7.007,80

1. Caja 2016 2017
Caja General 406,62 2.500,00
Us$ 406,62 2.500,00

2. Bancos 2016 2017
Banco de Machala Cta. Cte. 1160040293 51.119,49 4.569,92
Banco del Austro Cta. Cte. 080720490 0,00 62,12
Us$ 51.119,49 4.507,80

(Nota2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 escomo
sigue:

2016 2017
Cuentas por Cobrar Clientes 1 30.641,70 18.823,70
Otras Cuentas por Cobrar 2 1.946,90 31.630,20
US$  32.588,60 50.453,90

1. Cuentas por Cobrar 2016 2017
Clientes 30.641,70 18.823,70
US$  30.641,70 18.823,70

2. Otras Cuentas por Cobrar 2016 2017
Anticipos Entregados 1.946,90 31.630,20
us$ 1.946,90 31.630,20
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(Nota 3) ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del
2017 fue como sigue:

2016 2017
Retenciones Fiscales SRI 1 36.651,44 42.245,51

US$  36.651,44 42.245,51

1. Retenciones Fiscales 2016 2017

Retenciones Renta Nos Efectuan 9.818,08 9.509,83
lva Pagado En Compras 24.456,88 32.735,68
Retencion Fuente Afio Anterior 2.376,48 0,00

US$  36.651,44 42.245,51

(Nota 4) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 fue
como sigue:

2016 2017
Otros Activos 0,00 27.470,66
Us$ 0,00 27.470,66

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017
son como sigue:

COSTO HISTORICO
Maquinarias £ Equipos de

Te"_°“95 y Equipos Vehiculos Computacion
Enero 1 del 2016 178.85850 65.720,11  90.160,71 929,94
Adiciones 1.087.256,53 68,79 2.098,21 0,00
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2016 1.266.11503 65.78880 92.258,92 929,94
Adiciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2017 1.266.11503 6578890 92.25892 929,94
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DEPRECIACION ACUMULADA
T Maq_uin.ar_i'as Vehiculos Mueblesy  Equipos de
yEquipos ~ Enseres  Computacion
Enero 1 del 2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Adiciones 000 -1215504 -1461738 48370 -1.156,38
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2016 000 -12.15504 -1461738 -483,70 -1.156,38
Adiciones 000 665254 -13.76838 -120,00 0,00
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2017 000 -1880758 -28.38576 -603,70 -1.156,38
Valor neto en libros 126611503 4698132  63.873,16 264 14393641

(Nota 6) ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de Activos Bioldgicos al 31 de Diciembre del 2017 es como

sigue:
COSTO HISTORICO
Total
Plantaciones  Activos
Biologicos

Enero 1 del 2016 0,00 0,00
Adiciones 11.144 04 11.144,04
Bajas 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2016 11.144,04 11.144,04
Adiciones 19.050,02 19.050,02
Bajas 0,00 0,00
Diciembre 31 del 2017 30.194,06 30.194,08
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(Nota 7) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos No corrientes al 31 de Diciembre del 2017 son
como sigue:

2016 201
Anticipo Proveedores 748,26 0,00
us$ 748,26 0,00

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del

2017 son como sigue:

2016 2017
Cuentas por Pagar Comerciales 1 51.936,26 26.894,06
Otras Ceuntas por Pagar Accionistas 2 134.916,57 0,00
Dividendos por Pagar 3 28.665,79 28.665,79
US$ 215.518,62 55.559,85
1. Cuentas por Pagar Proveedores 2016 2017
Proveedores Locales 51.936,26 26.894,06
US$ 51.936,26 26.894,06
2. Prestamos Accionistas 2016 2017
Vinko Marich Riera 134.916,57 0,00
US$ 134.916,57 0,00
3. Dividendos por Pagar 2016 2017
Fuentes Carlos 28.665,79 28.665,79
US$  28.665,79 28.665,79

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2017

€es como sigue:

2016 2017
Remuneraciones por Pagar 14.744,28 30.554,13
Obligaciones IESS Empleados 1 3.398,30 5.649,87
Por Beneficios de Ley a Empleados a Corto Plazo 2 38.226,63 59.430,40
US$  56.369,21 95.634,40
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1. Obligaciones IESS Empleados 2016 2017
Aporte Patronal 12,15% T. Completo 1.805,36 2.886,51
Aporte Personal 9.45% T. Completo 1.238,18 2.245 06
Préstamos Quirografarios 354,76 446,89
IESS por Pagar 0,00 7141
Us$ 3.398,30 5.649,87
2.Beneficios de Ley a Empleados a Corto Plazo 2016 2017
Décimo Tercera Remuneracion 2.349,06 3.858,52
Décimo Cuarta Remuneracion 12.743,02 17.096,20
Vacaciones 479120 6.318,39
Desahucio por retiro 5.031,59 6.533,89
Participacion Utilidad Trabajadores 15% 13.311,76 25.623 40

US$  38.226,63 59.430,40

(Nota 10) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2017 es como
sigue:

2016 2017
Impuesto a la Renta del Ejercicio 9.818,08 9.509,83
Retencioén en la Fuente Impuesto a la Renta 220,98 0,00
Retencion en la Fuente Impuesto al Valor Agregado 344,92 0,00
US$  10.383,98 9.509,83

(Nota 11) OBLIGACIONES EMITIDAS POR PAGAR

El detalle de Obligaciones Emitidas por Pagar al 31 de Diciembre del 2017
es como sigue:

2016 2017
Prestamos Accionistas 20.154,14 0,00
Us$ 20.154,14 0,00
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(Nota 12) PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provision por Beneficios a Empleados al 31 de Diciembre del

2017 es como sigue:

Provision para Jubilacion Patronal

(Nota 13) PATRIMONIO

Us$

2016 2017
1605115  26.256,15
1605115 26.256,15

El capital suscrito y pagado es de Diez mil 00/ 100 Ddlares de los Estados
Unidos de América, dividido en acciones ordinarias y nominativas de

US$ 0,04 cada una como sigue:

Valor

K. oz No.De % por Valor Total
Accionistas : Por A
Acciones S Accion 2017
Accion
Carlos Eduardo Fuentes Estrella 218750 0,04 87,50% 8.750,00
Vinko Nicolas Marich Riera 31.250 0,04 12,50% 1.250,00
250.000 100% 10.000,00
(Nota 14) INGRESOS OPERACIONELES
2016 2017
Ventas 0% 837.299,25 956.012,67
Otros Ingresos 0,00 5.816,12
Total Ingresos Operacionales US$ 837.299,25 961.828,79
(Nota 15) COSTOS OPERACIONALES
2016 2017
Materia Prima 449552 57 446.897 13
Costos Indirectos de Exportacion 46.664,10 45.107,29
Mano de Obra 106.434,60 272.647,37
Total Costos Operacionales US$ 602.651,27 764.651,79
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(Nota 16) GASTOS ADMINISTRACION

2016 2017
Remuneraciones 926,12 948,36
Honorarios Comisiones y Dietas 4.100,00 8.154,24
Mantenimiento y Reparacion 433,39 2.066,00
Impuestos y Contribuciones 5.038,10 2.376,48
Otros Gastos 131.444,99 9.746,13
Total Gasto de Administracion US$ 141.942,60 23.291,21
(Nota 17) GASTOS FINANCIEROS

2016 2017
Intereses Causados 0,00 0,09
Comisiones Bancarias 119,73 72,35
Chequeras 762,00 694,73
Servicios Financieros 299,11 655,70
Total Gastos Financieros Us$ 1.180,84 1.422,87
(Nota 18) GASTOS NO DEDUCIBLES

2016 2017
lva Pagado 2.213,94 1.622,84
Intereses Multas Tributarias 564,49 0,00
Retenciones Asumidas 1,09 17,50
Ajustes por Redondeo -0,05 -0,08
Total Gastos No Deducibles uUs$ 2.779,47 1.640,26

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compania debe transferir el 5% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre los Accionistas en caso de liquidacion de la

compaiiia.

2016 2017
Reserva Legal 6.957,63 6.957,63
Reserva Facultativa 0,00 13.568,94
Reserva Capital 1.087.256,53  1.087.256,53
Total Reservas US$ 1.094.214,16  1.107.783,10
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Resultados del Ejercicio Utilidad o Pérdida

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia CAVINSA S.A. Obtuvo Utilidad
Neta de US$ 122.120,49.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaifiias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones
y registros de CAVINSA S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y gque no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopciéon _de Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “ NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”,
que generaron un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas
internacionales de informacion financiera, busca homologar los balances
de las empresas con la normativa local.

La compariia CAVINSA S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicod
la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entr6 en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.
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Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA
LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafiia que pasen
o superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el afio econémico se convierte un
titulo de crédito a favor de la compaiiia y que se liquida en la conciliacién
tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de los
estados financieros (24 de Abril 2018) no se produjeron eventos que en la
opinion de la gerencia de la comparnia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.

Aprobaciéon de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En la opinidén de la administracion, estima
no habra modificaciones al contenido de los mismos.
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