GERADO 8. A. “EN LIQUIDACION®
Notas a les Estados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre de! 2017

1. Actividad de ia entidad informante

Lz Compaiiia GERADO S. A. ‘EN LIQUIDAGION” fue censtituida el 8 de septiembre de 1999 ante Notario
Sépiimo del Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de octubre de 1998.

Mediante escritura publica otorgada por la Notario Séptimo del Cantén Guayaquil @ inscrita el 18 de enero del
2005 en el Registro Mercantil del mismo canidn, se procede a la reforma parcial del estatuto social de la
Compafifa, la conversién del capital social de sucres a dblares y el aumento del capital social quedanda
establecido en el valor de US$ 800,00. (Ver Nota 11).

Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
&n todas sus fases. LLa Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Intenas (SRI) el Registro de Unico de
Contribuyentes {(RUC) No. 0992105534001,

De acuerdo con los boletines de informacidn estadisticos publicados por €l Bance Central del Ecuador el indicador

relacionado con la inflacién anual (acumulados de enero a diciembre} en el comportamiento de la economia
ecuatoriana por los dltimos tres afios, fueron como sigue:

indice
Diciembre 31 [nflacidon Anual
2017 (0,20) %
20186 1,12 %
2015 3,38 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacidon de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacién Financiera para Pequefias Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Camparifa y de curso legal en ta Repiblica del Ecuador es &l
Délar de los Estados Unidos de Morteamérica (US$ Ddlar). Los estados financieros de la compaiia son
presentados en US$ Doélares. Los importes de .las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
Ddiares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como
se explica en [as politicas contables incluidas en el informe. El costo historico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precie que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téchica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un

activo ¢ un pasive, la Compafila fiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del -

mercado tomarian en cuenta al fijar el precia del active o pasivo 2 la fecha de medicion,
Activos Financieros

Los activos financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos
en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efective en los términos contraciuales acordados
con el deudor. Todoes log actives financiercs son recanacidos en la facha en que se originan cusndo (a2 compafifa
se convierte en parte de log términos contractuales de [a transaccidn, inicialmente a su valor razonable més los
costos directos atribuidos a la transaccion.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
ananciero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacién acumulada de cualquier diferencia
entre el valar inicial y el valor del reembolso en et vencimiento, calculada con el método de [a tasa de interés
eiectiva cuando los plazos de recuperacidn se amplian mas alld de las condiciones de crédites normales; v,
menos cuzlquier disminucion por deterioro del valor.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
gxpiran o son transferidos junto con los rlesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los importes en libros de los actives financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva
de que no serdn recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resultados integrales
una pérdida por deterioro del valor.

Los activos financieros de la compaitia son:

« Efectivo y bancas - constituide por el saldo disponible en cuenta bancaria que no genera interés,
depositado en bancos locales.

« Activos por impuestos corrientes. - constituidos por retencicnes en [a fuente, y anticipo de
impuesto a la rente, sujetos al pago del impueste a la renta y/o reclamacién, mediante rémite, a
ta autoridad tributaria.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en [a fecha en que se originan, cuande la compailia se convierte
en parte de los términos contractuales de ia fransaccion, inicialmente a su valor razonable menos los costos
directos atribuibles a la transaccién. :

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es ef valor inicial del pasivo
financiero menaos los reembolsos de! principal e intereses; y, méds la acumulacién de cualquier diferencia entre el
valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y el
interés acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del perindo en que son devengados.

La compafifa cancela un pasivo financiero, cuandc las obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabitidad principal contenida en el pasivo.

Los pasivos financieros de la compafiia son:

« Beneficios a_corto plazo de (08 empleadoes. - constituidos por los beneficios sociales a favar
de los trabajadores y la participacion de los trabajadores pendientes de pago.

s Pasivos por impuesios corrientes. - constituidos por impugstos fiscales pendientes de pago.

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:

» Medicidén en el momento del recongcimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adguisicidn mas todos los costes directamente
relacionados con la ubicacién y Ja puesta en condiciones de funcionamiento.

» Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor, st hubiere,
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GERADO 8. A, “EN LIQUIDACION”

Notas a los Estados Financieros
Al terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Cuando un componente importante de una partida de propiedades y equipo posee una vida Util distinta al
de la partida, es registrade como una partida separada.

Los costos subsecuentes se inclityen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el activo gue se'generen para fa compafiia.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

+ Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por el métedo de linea recta, durante el periodo estimado de vida (Gtil.

La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados y ajustados al final de cada-
periodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio o ajuste contable registrade scbre una base
prospectiva,

El valor en libros de propiedades y equipos se castiga Inmediatamente a su valor recuperable, si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas tiles
utilizadas en el célculo de |a depreciacion:

Vida util en afios
Activos depreciables 2017 | 2016

Edificio 40 40

= Refiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor neto
en libros del activo y reconacida en los resultados del ejercicio que se reporta.

+ Valor residual de propiedades y equipos. - Determinado en base a una estimacién del precio de venta
que la compaiifa obtendra de la disposicion del activo, cuando éste tenga la edad y la condicién esperada
al final de su vida (til, menos los gastos estimados necesarios para hacer [a venia.

Deterioro_del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periode, la Compafifa evaltGa los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producide eventos o circunstancias que
indican que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando el valor en
libros del activo excede su valor recuperabie. El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que
se obtendria de su venta o valor en uso, el mayor. Para propdsitos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan
a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por deterioro como una disminucidn o un
increments en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleados. - Los beneficias a corto plazo a los empleados estan constituidos

por el aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y la participacién
de los trabajadores en las utllidades, estipulados en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en ia medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.
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GERADO S. A. “EN LIQUIDACION®
MNotas a los Estados Financieros
Afio terminade el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Impuesto a la renta corriente y diferido. -El gasto por impuesto a [a renta corriente se basa en.la utilidad o
pérdida gravable {tributaria) registrada durants el afic. La utilidad gravabls es diferente de la utilidad contable,
debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles {partidas exentas).

Et pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calculz utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

« De conformidad con disposicicnes legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién
directa ¢ indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regirenes de menor.,
imposicion. Para el afic 2017, la tarifa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion.

El impuesto a [a renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los actives y pasivos para propdsitos de informacion financiera y ios montos usados para propdsitos tributarios.

Los activos por impueste a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias termporarias que se esperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los activos por
impuestes diferidos se miden al importe maximo que, sobre [a hase de las ufilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incrementen las utilidades imponibies en el futuro,

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicara las
diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futurcs, baséndose en las leyes
aprobadas a la fecha del balance,

Los actives y pasivos por impuestos corrienfes y diferidos no se descuentan ni se compensan. Elimpoite neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado a |a fecha del balance vy se ajusta para reflejar la
evaluacion actualizada de las utllidades tmponlb]es futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integrat
del periode contable analizado.

El gasto del impuesto a la renta del periodo Incluye los gastos e ingresas por impuestos corrientes y diferidos.
Estos impuestos se reconocen en resuitado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce
en el otro resultado integral o directamente en ef patrimonio neto,

Provisiones y contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una

obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiiia

tenga que desprenderse de recursos para liquidar Ya obligacian, y el importe de [a obligacion pueda estimarse de
manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o na ocurrencia de hechos futuros incierios que no estén bajo el
control de la compaiiia. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situacidn financiera, pero
deben ser informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Beneficios_definidos a los trabajadores. - estan estipuladas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador y se
constituyen como sigue:
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Motas a los Estados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

+ Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio. - £l costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacidn per desahucic) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente
en base al métedo de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado se
reconocen en el resultade del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido,

» Jubilacidon patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su cendicidn de afiliados al IESS.

» Bonificacidon por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compariia
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uncg de los afios de
senvicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen. El
reconocimientc de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La provisidn por jubilacidn patronal vy la bonificacion por desahucio no estan financiadas a través de un
fondo especifico para este fin,

+ Participacién de los trabajadores. - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la compaiifa en el periodo en que se obtiene. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones legales vigentes en [a
Reptblica del Ecuador.

Garantias de propiedad arrendada. - Es un active financiero mantenido hasta su vencimients con pago y plazo
de vencimiento fijo, que !a Administracién de la Compafia tiene la intencidn de tener hasta su terminacién del
plazo establecidoe. La garantia es un depdsito bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado en el
contrato de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devuelios en su totalidad siempre y
cuando el bien se encuentrs en buenas condiciones. Estos activos financieros se clasifican en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de [a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como actives corrientes.

Arrendamientos. - Se clasifican como financierog cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad. Todos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos. Los pagos realizados por contratos de arrendamiento
operacionales se reconocen en resultades bajo £l método lineal durante el periodo de arrendamiento.

Capital pagado. - Cotresponde a las acciones ordinarias emitidas por la compafifa v registradas a su valor
nominal, el que es igual al valor original de la transaccion y clasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del
patrimonio de los accionistas.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacidn vigente, la Compafiia dehe apropiar obligatoriamente por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afto para la reserva legal hasta que-el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital pagado. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplicarze a la absorcién de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la
Junta General de accionistas,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Otro resultado integral. - Comprende las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas por ¢l estado de
resultados sino en el patrimonio por disposicién especifica de una NIIF. Los componentes de la cuents “Otro
resultado integral” incluyen: cambios en el superdvit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en
planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros en negocios en el extranjero y
tas ganancias y pérdidas derivadas de iz medicidn de ciertos activos financieros.

Resultados de Adopeidn NIIF por primera vez. - Esta representada paor una subcuenta de la cuenta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumulado®, creada por disposicién de la Superintendencia de Caompaiiias, Valores
y Seguros, con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a |a
fecha de transicion, esto es al 1° de enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del (itimo ejercicic concluido si 1as hubieren; utilizado para absorber pérdidas ¢ devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia. Sin embargo, de acuerdo con Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS3.G.11.007 de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros los saldos acreedores de los superdvits por revalorizacion
que pravienen de ta adopeidn por primera vez de las NIiF, asi como los de la medicidn posterior, no podran ser
capitalizados. El salde deudor de esta subcuenta podrd ser absorbido por las ufilidades retenidas y la utilidad
neta del dltimo gjercicio econdmico conciuide, si la hubiera,

Distribucion de dividendes. - La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la compafiia se
reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de ia compafiia corresponden principalmente a las
ventas de servicios que se valoran por el valor razonable de la contraprastacion recibida o a recibir (servicio de
alquiler de oficinas y locales comerciales), representadas por su precio de venta, neto de descuentos y
devoluciones. Estas ventas son reconocidas como ingresos cuando la compafiia ha transferido al cliente los
riesgos significatives y las ventajas inhzrentes a la propiedad o disfrute de los servicios, lo que ocurre usuafmente
cuando el producto o servicio es recibido y/o aceptado por el cliente,

Los ingresos par intereses san reconocidos coma rendimientos financieros en los resultados del afio.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son incurrides,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
(nternacionales de Informacion Financiera para Pequeitas Medianas Entidades (N|IF para PYMES) requiere que
la Administracién realice ciertos juicios y estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utflizacién
de la informacidn disponible al momento de la preparacidn de fos estados financieros. Se debe fener presente
que las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futures podrian variar debide a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alla del control de la compafiia o de la Administracién,
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a los juicios y
estimaciones contables se reconocen en el periode de la revision y periodos futurgs si la revision afecta tanto al
perfodo actual como a periodos subsecuentes,

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por Ja Administracién de la compaiiia a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes: Deteriorc de cuentas por cobrar a clientes y ofras
cuentas por cobrar, Deterioro del valor de los inventarios, Vida Gt de las propiedades y equipos, Valor residual de.
propiedades y equipos, Impuestos corrientes y diferides, Beneficios definidos a [os empleados, Provisionss y
contingencias.
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Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Compensacidon de saldos y transacciones. - Como norma genseral en los estados financieros no se
compensan los aclives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que [z
compensacisn sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la
transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene fa intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamilento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
controfar su efectividad. A centinuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta [a Compafia, una
caracierizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso par parte de la Compafia, si
es el caso.

+ Riesgo de crédito. - Se refiere al rigsgo pérdida financiera que enfrenta la compafiia si una de las pantes
{el Cliente} en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales resultande en una
pérdida financiera para fa compafia,

La Compaiifa ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes vy realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo. Las politicas de administracién de
riesgo se establecen con el objetivo de identificar y analizar |os riesgos al cual se enfrenta la compaiiia,
estableciendo limites y niveles de aprobacion,

+ Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financleros, que son liquidades mediante |a
entrega de efectivo.

La Administracion de la Compafiiz tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para [a gestién de liquidez de manera que
se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo para cumplir con
sus abligaciones y pasivos financieros.

La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
cantinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieres.

+ Riesgo de mercado. - El desgo de mercado es el riesgo latente de que los cambios en los precios de
mercado de los productos que comercializa |la compantia afecten los ingresos de la misma.

Las actividades de la Compaiiia lo exponen principaimente a riesgos financieros de cambios en las tasas
de cambio, {asas de interés ¢ de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos
de la Compaliiia o el valor de los activos financieros que posee.

El objetiva de la administracian de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tlempo optimizar (a rentabilidad, Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementade con un andlisis
de sensibilidad.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Durante &l afto 2017, no ha habido cambios en la exposicién de la Companta a los riesgos del-mercado o
la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

+ Riesgo de capital. - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de [a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracion revisa la estructura de capital
de la Compahia scbre una hase anual. Como parte de esta revisidn, la Gerencia considera el costo del
capital y los riesgos asociados ¢on cada clase de capital.

3. Efectivo
£l Efectivo estd constituido como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre 2017 |

Bancos locales 3.600,26
Toial Efective

___3.600,26

4. Activos por impuestos corrientes

Les Activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre | 2017 |
Retenciones enla fuente del impuesto a la renta 65.912,53
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 654,19
Total Activos porimpuestos corrientes 7.6086,72

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 |
Edificio 636.790,20

636.780,20
(-)Depreciacién acumulada {41.720,13)
Total Propiedades y equipos 585.070,07

6. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estin constituidas como sigue:
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Afic terminado al 31 de diciembre del 2017

6. Cuentas por pagar

Aiio terminado el 31 de diciembre

Aporte patronal

Retencionss de aportes sociales
Obligaciones conel IESS

Tetal Cuentas por pagar

7. Beneficios a corto plazo de los empleados

Los Beneficios a corto plazo de los empleados estan constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 da diciembre

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarin sueldo
Vacaciones

Participacidn de los trabajadores

Total Beneficios a corto plazo a los empleados

8. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasives por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre

Retenciones en la fuente de impueso a la renta

Impuesto al valoragregado (IVA)

Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado {[VA)
Total Pagivas porimpuestos cormrientes

9. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2017, &l capital pagado estd representado por 800 acciones comunes con un vator nominal

unitario de US$ 1.00.

(Continuacidn)

2017 |

95,44
109,97
65,43

270,84

2017 |

96,94
625,50
582,38

92,23

1.401,05

2017 |

65,80
1.038,95
234,59

1.343 34

~ El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue:

2017 | 2016
Al 31 de diciembre | Pais__| _Acciones | % | Acciones | %
Lupe Salazar Amoyo Ecuador 640 20,00 540 80,00
AlexAlbuja Ecuador 100 12,50 100 12,50
Diana Cobo Ecuador 60 7.50 60 7,50
Totel Acciones pagadas 800 100,00 800 100,00
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10. Gastos

Los Gastos estan constituidos y resumidos de la siguiente forma:

Administracién

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017

Sueldos y salanios 9.399,60
Depreciacidn 15.919,76
Suministros, herramientas y matenales 1.177.54
Mantenimiento y reparaciones 63.130,39
mpussios ¥ contibuciones 5.449,13
Servicios publicos 3.208,48
Pagos por otros servicios 9.697,97
Total Gastos 107.982.,87

11. Régimen Tributario

Anticipo de Impuesto a la Renta: L.a Compania est obligada a caicular y declarar en el formulario de impuesto
a la renta del perioda corriente, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente periodo, calculado
mediante la suma matematica de aplicar el 0,2% del Patritanio, el 0,2% de los Costas y Gastos deducibles, 0,4%
de los Activos v el 0,4% de los Ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periado carriente es inferior al valor del anticipo dectarado en el periodo anterior, el
valor del anticipo se convierte en el impuesto a la renta causado definitivo gue deberd ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2017, no existen partidas que generen diferencias
temporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revision tributaria: De acuerdo con o establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de |a declaracion, en los tributos que lz Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo;

il. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubiere declarado en odo o en parte; v,

iii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo ¢
an forma mixta, contade desde la fecha de notificacion de tafes actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2011 de
acuerdo con lo indicado en el literal ii) anterior, ha prescrito.

Amortizacién de pérdidas operativas: De acuerdo con Iz Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parie de la Compaiiia, dentro
de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada
periodo, el 25% de [as utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a lg Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tasa
impositiva s& incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la panticipacion
direcia o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicién,
hasta e| afio 2017,
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11. Régimen Tributario (Continuacidn)

_ A partir del afio 2018, |a tasa del impuesto a la renta sera del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva sera del 28%

en aquellos casos en que la compafia tenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior ai
50% del capital social.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tasa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Para el afic 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas

naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o a .

personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estén sujetos a retencion en la fuente
adicional, la que no superara la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa general de impuesto a 1a renta prevista para sociedades (25%); y tas sociedades o personas
naturaies extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetas a la tarifa
general de impuesto a la renta previsia para sociedades (28%).

impuesto a la Renta corriente: El impuesto a la renta causado por el ano terminado el 31 de diciembre del
2017 se determind como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre i 2017 |
Pérdida Neta (25.752,64)
Mas
Gastos no deducibles 1.903,87
Base imponible para el calculo del impusesto a ia renta de sociedades (23.848,67)
Tasa del impuesto a la renta para sociedades 22%

impuesto a la renta causado -
Anticipo determinado y pagado para sl ejercicio actual -
Impuesto a la renta causado definitivo -

Cambios en la legislacién tributaria: La Presidencia de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutive
No. 210 del 20 de noviembre del 2017, establece rebajas para el pago del saldo del anticipo del impuesto a la
renta del ano 2017 para las pequefias, medianas y grandes empresas como se indica a continuacion:

Articulo 1. - La rebaja del 100 % del pago del saldo del anticipe del impuesto a la renta del afio
2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean
iguales 0 menores a US$ 500,000,00 délares de Estados Unidos de Norteameérica.

Articulo 2. - L.a rebaja del 60 % del pago det saldo del anticipo del impuesto a |a renta del afio
2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de
entre US$ 500,000,01 s US$ 1.000.000,00 ddlsres de Estados Unidos de Norteameérica.

Articulo 3. - La rebaja del 40 % de! paga del saldo del anticipo del impueste a la renta del afio
2017 para las persenas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades cuyas venlas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de
entre US$ 1.000,000,01 ddlares de Estados Unidos de Norteamérica o mas,
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11. Régimen Tributario (Continuacién)

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica an el Segundo Suplemento del R.O. No. 150 la “Ley Orgénica para
ia Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera” en
la cual se establecen reformas a diferentes leyes de aplicacién tributaria y societaria como la Ley Orgénica de
Régimen Tributario, Cédigo Tributario, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, Ley de Compaiiias, Ley
Organica de Prevencion, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de

Delitos y Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI).

A continuacion, presenta un resumen de [os aspectos mas destacados de la mencionada Ley, como sigue:

a. LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO:

v

Se establece la obligacion de ilevar contabilidad a todas las sociedades, asi come:

también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300.000, incluyendo ademds a las
personas naturales que desarrolien actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes vy demas
trabajadores autdnomos.
Las entidades ded sector financiero popular vy sclidario podran también participar en los
procesos de fusion y beneficiarse de fa exencién del impuesto a la Renta.
Exoneracién por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a la Renia para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia
de la presente ley, Se contard desde el primer afio en el que la microempresa genere
ingresos operacionales.
Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popudar y solidaria que se encuentren dentro
de los rangos para ser consideradas microempresas,
Se agrega a las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubiiares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores.
Posibilidad de aplicar las normas de determinacién presuntiva en el caso de
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracidn.
Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades.
En el case de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El
porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen sobre Ia
participaciéon accionaria y societaria al Servicic de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros. Para establecer la base imponible
de sociedades cansideradas microempresas, se debera deducir adicionalmente un velor
equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para
personas naturales,
Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicidon de micro v pequefias empresas, asi
como para aqueilas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre gue en eI
respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
En lo relacionade al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
maodificaciones:

a) No se considerard para el célculo del anticipo, en lo que respecta al rubro de

costos y gastos, 105 sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio;
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11. Régimen Tributario (Continuacion)

v

v

b) Al igual que en la norma vigente al momento, se establece la posibilidad de
devoluciéon del anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la
aclividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio fiscal respectivo y siempre
que este supere el impuesto causado, agregando también que 1o mencionado no
puede exceder al tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los conrtribuyentes
en general, definido por el Servicioc de Renias Internas. La Administracion
Tributaria podra fijar un TIE promadio por segmentos.
Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver & excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifigue que e ha aumentado o
mantenido o incrementado €l empleo neto, ademds de cumplir requisitos que se
establecerén en el Reglamento.
Se modifica el monto respecto del cual se esiabiece la cbligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios {bancarizacion de las transacciones), pasando de
US$5.000 a US$1.000.
Se establece una “sancién por ocultamiento patrimeonial™ por et vaior de uno por mil del
valot total de los activos o del uno por mil de Jos ingresos (el qua sea mayor), por mes o
fraccién de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas [a informacidn real de su patrimonio en el exterior,

b. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR.

v

Devolucién para exportadores habituales: Se establece la devolucion det I1SD en la
importacion de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos preductivos de bienes que se exporten en un plazo ne mayor a
90 dias sin intereses. Las materias primas y bienes de ceapital serdn definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Amplia la base de sujelo pasivos del impuesto mensual a los activos en el exterior a
entidades privadas del mercado de valores y otras sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, conforme ic que dictamine la Junta.
Se elimina el Capituio Il “Creacidn del impuesto a las tierras rurales” del titulo cuarto
“Creacion de impuestos reguladores”.

¢. CODIGO TRIBUTARIO:

v

Se establece 1a posibilidad de declarar masivamente la extincién de obligaciones que
sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salario basico unificado, siempre y
cuando a la fecha de la emisidn de la respectiva resolucién de extincidn se hayan
cumplido los plazos de prescripcion de la accion de cobrg, hayase o no iniciado la accion
coactiva. :

Se establece la posibilidad, para €| coactivado, para que pueda hacer cesar o reemplazar
las medidas precautelatorias, garantizando la tetalidad de la obligacién, justificando
documentadamente una garantia para el efecto,

d. DISPOSICIONES ADICIONALES RELEVANTES:

v

Los sujetos pasivos que tengan aciualmente una deuda con el Servicio de Rentas
nternas desde medio salario basico unificado (US$193), hasta los cien salarios basicos
unificados (USS538.600), incluidos wibutos, intereses y multas, tendrén un plazo de 120
dias para presentar una facilidad de pagos de dichas de deudas de hasta 4 afios sin
garantias. Una vez solicitada las facilidades de pago se suspenderd la coactiva,
conforme o establecido en el Cddigo Tributario.
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12. Eventos posteriores

" Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en ta opinién de ia Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos, excepto por lo que se detalla 2 continuacian:

» Mediante Resolucidn No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0030708 del 29 de diciembre del 2014 ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros resuelve de oficio 1a disolucidn de la Compafiia por
encontrarse incursa en el causal de disolucién prevista en numeral 6 del Articulo 361 de la Ley de
Compaiias,

# Con fecha 30 de diciembre del 2014 queda inscrita ¢n e! Registrado Mercantil la Resolucién de disolucion
antes citada.

» Con fecha 10 de septiembre del 2018 se presenta escritura de reactivacion de |a Compaiia ante Notarfa
Vigésima Tercera del Cantén Guayaquil, cumpliendo cen todas las formalidades para este propdsito. Ala
fecha de este informe, se encuentra en tramite de reactivacion y en proceso de entrega y cumplimiento de
informacién y requisitos necesarios para continuar con este tramite.




