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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de Ubesair S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIE) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han 

sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables, 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación. 

  

  

Aplicación obligatoria para 
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

5 NFu Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos conjuntos". 1 de enero 2016 

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016 

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusión como parte del 1 de enero 2016 

rubro "Propiedades, planta y equipo". 
* NIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016 

conjunto. 

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la valoración de 1 de enero 2016 
inversiones. . 

NUF9 + Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión completa. 1 de enero 2018 

NUF 14 '- Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. 1 de enero 2016 

NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1 de enero 2017 

norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 
NUE5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos, 1 dejulio 2016 

NIIF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de servicios y las 1 de julio 2016 
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post- 1 de julio 2016 

empleo. 

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de julio 2016 

incluidas en el mismo. 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y de las nuevas normas e interpretaciones, 
no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que se 
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depósitos en bancos. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

, Al31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

"Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Representan los montos adeudados por 
prestación de servicios de transporte de personal vía aérea a empresas del Grupo El 
Rosado. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 60 días. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

i) Cuentas por pagar compañías relacionadas (corrientes): Corresponde a valores recibidos 
de su relacionada Corporación El Rosado S.A. para financiar el pago de arriendos de la 

- Aeronave Dassault - Breguet Falcon 50. Se registran a su valor nominal pues no generan 
intereses ya que se liquidan en el corto plazo. 

1i) Cuentas por pagar compañías relacionadas (no corrientes): Corresponden a valores 
entregados principalmente por Corporación El Rosado para financiar las compras de 
aeronaves al inicio de las operaciones, se registran a su costo amortizado utilizando la tasa 
del 3% anual pactada con su relacionada. 

2.4.3. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
'financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administración considera que el estado actual de sus 
activos financieros no requiere una provisión para cubrir deterioro. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.5 Aeronaves y equipos - 

Las aeronaves y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos, 

La depreciación de las aeronaves y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales de los aviones son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 
los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de aeronaves y equipos son las siguientes: 

Tasa anual 

de depreciación 

Aeronaves 5 
Instalaciones y equipos 10 

Equipos de computación 33.33 

El valor residual de las aeronaves antes indicado, es el siguiente: 

, Valor 

Aeronaves : residual US$ 

Avión de pasajeros CESSNA, modelo 441 Conquest II 

matrícula HC-BXH, con todos sus componentes, 140,000 

Avión de pasajeros CESSNA, modelo 172R SKYHAWK 

matrícula HC-BXM, con todos sus componentes. 10,000 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las aeronaves y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el período en que se incurren en el estado 
de resultados integrales. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuando el valor en libros de un activo de aeronaves y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.6 Arrendamiento financiero - 

Los arrendamientos en los cuales la Compañía asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la 
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al 
inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el 
valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. 

La aeronave adquirida mediante arrendamiento financiero se deprecia en forma lineal durante el periodo 
más corto entre la vida útil del activo y el periodo del arrendamiento (6 años). 

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación (aeronaves, aeronave en arrendamiento financiero y equipos) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros 
, (aeronaves, aeronave en arrendamiento financiero y equipos), debido a que, la Administración considera 
que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 

-2.8 Otros activos - 

Hasta el año 2013, en este rubro se registraba el arriendo pagado por anticipado de una aeronave a la 
compañía North Valley Air Ltd. domiciliada en el exterior. Según el contrato este arriendo se amortizaría en 
5 años contados a partir del año 2012 al 2017 inclusive; sin embargo, en el año 2014, la Compañía suscribió 
un nuevo contrato con North Valley Air Ltd. en el cual se estipula que el saldo del arrendamiento por 
amortizar forma parte del nuevo contrato, por lo cual el saldo fue clasificado como arrendamiento financiero. 
Ver Nota 14. 

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
' impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

El pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 

Durante el año 2014 y 2013 la Compañía registró como Impuesto a la renta causado el valor determinado 
del cálculo del 22% sobre la utilidad grabable, debido a que fue mayor al valor calculado como anticipo 
mínimo. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

“ Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.10 Provisiones corrientes - 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 

'- forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.11 Beneficios a los empleados - 

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los empleados en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 

11) Vacaciones: Registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene 
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía registra una provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios actuariales 
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos (resultados) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de 
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de 
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 
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UBESAIR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.12 Reservas - 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. La Compañía no ha registrado las apropiaciones de utilidades a reservas legales 
por cuanto estas no han sido aprobadas aún por los accionistas. 

Facultativa 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposición 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

2.13 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de 
las “NIIF” - 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podría ser capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
caso de liquidación de la Compañía. 

" 2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden la prestación de servicios profesionales por horas de vuelo y/o de acuerdo con 
" contratos firmados con las partes, neto de impuestos a las ventas y servicios. Se reconocen en el período 

contable en el que se prestan. 

ESTIMACION ES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

' Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

* Aeronaves y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al cierre 
de cada año a fin de determinar la vida útil económica de estos bienes. 

+  Aeronave en arrendamiento financiero: Determinación de la vida útil que esta en función del plazo del 
contrato de arrendamiento. 

+ Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tasa de interés) y riesgo de liquidez. 

La Gerencia general tiene a su cargo la administración de riesgos. La Gerencia general de la Compañía 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del 
Grupo. 

a) Riesgo de mercado 

Riesgo de tipo de cambio: 

, Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus operaciones las 
'realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida que 
pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de cambio. 

b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La Compañía es responsable de la 
gestión y análisis del riesgo de crédito. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y 
depósitos en bancos e instituciones financieras. 

La Compañía estima que no es necesario determinar una provisión por incobrabilidad, debido al 
mismo giro del negocio y a que únicamente posee transacciones con sus relacionadas. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

  

Calificación 

Entidad financiera 2014 (1 2013 

Banco Bolivariano C.A. AAA - AAA - 

Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA- 

(1) Datos disponibles al 3o de septiembre del 2014. 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los 
mismos. 

La Compañía mantiene'sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir 
sus obligaciones por la operación de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la 
Compañía cuenta con el apoyo financiero de sus principales accionistas o compañías relacionadas. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el tiempo 
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 
descontados: 

Hasta 1 

  

, 2añoso 

2014 año más 
o A rr A 

Cuentas por pagar a proveedores ' 2,873 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,942,955 2,877,723 

Hasta 1 2añoso 

2013 : año más 

Cuentas por pagar a proveedores 367 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 400,038 3,016,482 

4.2 Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
¿continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de capital 
de trabajo y estructura de capital óptima. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes 
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

  

  

  

2014 2013 

Total deudas con proveedores y compañías relacionadas 6,549,677 3,222,151 
Efectivo y equivalentes de efectivo (114,764) (124,854) 
Deuda neta 6,434,913 3,097,297 
Total patrimonio 502,710 496,634 

Capital total 6,937,023 3,593,931 

Ratio de apalancamiento 93% 86% 
  

El apalancamiento se debe fundamentalmente a deudas contraídas con compañías relacionadas para 
financiar adquisición y/o arrendamiento financiero de aeronaves. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

  

    

  

2014 2013 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo. 

_ Efectivo y equivalentes de efectivo ! 114,764 - 124,854 - 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 231,000 “ - . 

Otras cuéntas por cobrar 24,749 - - - 
Total activos financieros 370,513 - 124,854 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,942,955 2,603,849 400,038 2,821,746 

Cuentas por pagar a proveedores 2873 - 367, - 

Total pasivos financieros 3,945,828 2,603,849 400,405 2,821,746 
  

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, y cuentas por pagar a 
relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Con 
relación a las cuentas por pagar a relacionadas y accionistas, estas devengan intereses a una tasa del 3% 
anual, que es la tasa pactada para pagar estas deudas. 
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0 UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2014 2013 

Banco del Pacífico S.A. 9,536 3,016 
Banco Bolivariano C.A. 105,228 121,838 

114,764 124,854 

AERONAVES Y EQUIPOS 

Conquest Ji Skyhawk y equipos computación Total 

Al 1 de enero del 2013 

Costo 1,608,160 100,000 - 249 1,440 1,709,849 

Depreciación acumulada (126,000) (9,000) - (17) (680) (135,697) 

Valor en libros 1,482,160 91,000 - 232 760 1,574,152 

Movimiento 2013 

Adiciones / (Bajas) 125,579 - 7 7 7 125,579 
Depreciación (79,881) (4,500) - (25) (480) (84,886) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1527858 86,500 z 207 280 1,614,845 
AS 

Al 31 de diciembre del 2013 

Costo 1,733,739 100,000 - 249 1,440 1,835,428 
Depreciación acumulada (205,881) (13,500) z 42) (1,160) (220,583) 

Valor en libros 1,527,858 86,500 - 207 280 1,614,845 

Movimiento 2014 

Adiciones - - 5,151,885 - - 5,151,885 

Depreciación (79,649) (8,500) (572,432) (25) (280) (660,886) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1.448,209 78,000 4,579,453. 182 Z 6,105,844 

== az 

Al 31 de diciembre del 2014 

Costo 1,733,739 100,000 5,151,885 249 1,490 6,987,313 
Depreciación acumulada (285,530) 22,000) (572,432) (67) (1,440) (881,469) 

Valor en libros ! 1,448,209 78,000 4:579:453 182 z 6.105.844 

(1) Este rubro incluye una aeronave que se encuentran bajo un contrato de arrendamiento financiero, en 
el que la Compañía es el arrendatario y cuyos importes se muestran a continuación: 

' 

Costo-Arrendamientos financieros capitalizados (1) 

Depreciación acumulada (2) 

Valor neto en libros 

2014 

5,151,885 

(712,432) 

4,439,453 

(1D Pagado en efectivo por US$3,539,746, US$1,120,000 proveniente de un arrendamiento de 
otro avión que fue pagado por anticipado y aun no estaba devengado y US$492,139 

provenientes de saldos por cobrar que mantenía la Compañía con North Valley Air Ltd. 

) (2) Calculado en función del pago del contrato de arrendamiento. 

Durante el 2014 se registraron como depreciaciones US$660,886 más US$140,000 correspondientes a la 
amortización de arriendos pagados por anticipado en años anteriores. 

Página 20 de 28



Y l 4 e 
WU
 
0 

0 
E)
 

E)
 

E 
A 

D
A
D
 

WD
 
E
 

A
 

O 
A 

E 
A 

0
 
TO
 

TE 
T
a
 

e
 
«
a
r
.
 
E
 

E 
A
 

E
 
T
T
 
E
 

ON 
VA
 

a
 

a
 
a
 
A
 
A
 

A
 

A
 

-
 

ye
) 

A
 

A 
A 

E 
pO

« 
UY
 

e 
1 

UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS -— CORRIENTE 

  

  

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

Año 2014 

Beneficios sociales a empleados: 

Beneficios sociales (1) 22,408 87,358 (77,826) 31,940 
Participación de los trabajadores en las utilidades 2,088 13,441 (2,088) 13.441 

24,496 100,799 (79,914) 45,381 
cana] 

Año 2013 

Beneficios sociales a empleados: 

Beneficios sociales (1) 28,265 90,166 (96,023) 22,408 

Participación de los trabajadores en las utilidades z 2.088 - 2.088 

28,265 92,254 (96,023) 24,496 
  

(y Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva. 

IMPUESTOS 

a) Gastos de impuesto a la renta corriente y diferido - 

  

2014 2013 

Impuesto a la renta corriente (70,093) (54,717) 
Impuesto a la renta diferido 
por diferencias temporales - - 

(70,093) (54,717) 
  

b) Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. Los años 2012 al 

2014, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

c) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año terminado 
el 31 de diciembre del 2014 y 2013: 

  

  

  

201 2013 

Utilidad antes de participación a los empleados en las utilidades 

e impuesto a la renta 89,610 13,923 
Menos - 15% de participación de los trabajadores en las utilidades (13,441) (2,088) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 76,169 11,835 

Mas - Gastos no deducibles (1) 247,437 236,880 

Menos - Otras deducciones (5,000) - 

Base gravable 318,606 248,715 
Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la renta causado (2) 70,093 24,717 
  

(1) Incluye principalmente retenciones en la fuente de impuesto a la renta asumidas por la Compañía por 
aproximadamente US$221,000 (2013: US$190,000). 

(2) El valor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por US$161,450 (2013: neto 
de retenciones y anticipos pagados por US$99,660); por lo cual al 31 de diciembre del 2014 existen 
retenciones por recuperar por aproximadamente US$91,000(2013: US$45,000) que se incluyen en el 
rubro impuestos por recuperar. 

d) Impuestos por recuperar y pagar - 

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar y pagar incluyen lo siguiente: 

2014 2013 

Impuestos por recuperar 

IVA por recuperar (1) 366,811 . 91,192 
Impuesto a la renta por recuperar 262,007 172,687 

628,818 263,879 
== 

Impuestos por pagar 

Retenciones de Impuesto al valor agregado 6,080 2,437 

Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 14,221 8,085 
id E 

20,301 10,522 
HAKÑ AAA 

(1) Corresponde al IVA generado en la compra de bienes y servicios. La administración de la Compañía 
estima recuperar estos valores con el Impuesto al Valor Agregado que se generaría por el incremento 
futuro de sus operaciones. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e) Impuesto a la renta diferido - 

El análisis del impuesto diferido activo por jubilación patronal es el siguiente: 

2014 2013 
Impuestos diferidos activos; 

Que se recuperará después de 12 meses - - 

Que se recuperará dentro de 12 meses 2,045 2,045 
2,045 2,045 
HA 

f) Legislación sobre Precios de Transferencias - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo 
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de 
US$6,000,000 deberán presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se 
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que basados en el diagnóstico preliminar realizado con el 
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habrá impacto 
sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El estudio final estará disponible en las fechas que 
requieran las autoridades tributarias. 

g) Otros asuntos - Reformas Tributarias - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. Al respecto la Administración de la Compañía y considera que no habrá impacto 
significativo en sus operaciones. 
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10. 

UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio fueron: 

201 2013 

Tasa de descuento 6.54% 7.00% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación 11.80% 8.90% 

Vida laboral promedio remanente 45 4.7 

Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno 

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. .- 

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo: 

  

  

  

Jubilación (1) Desahucio (1) Total 

2014 2013 2014 2013 2014 2013 

A1 de enero 7,409 26,355 2,496 6,958 9,905 33,313 
Costo por servicios corrientes 2,133 5,160 617 1,165 2,750 6,325 

Costo por intereses 519 1,845 173 487 692 2,332 
Pérdidas y ganancias actuariales (1) 56 (4,427) (32) (6,114) (176) (10,541) 
Efecto de reducción y liquidaciones anticipadas - (21524) - (21,524) 

Al 31 de diciembre ' 10,117 7,409 3,054 2,496 13,171 2905 

(1) Las pérdidas actuariales deberían ser registradas a partir del 2013 y de acuerdo a modificaciones de la 
NIC 19, como parte de otros resultados integrales; sin embargo se registran como parte de los costos y 
gastos; porque el efecto de este asunto no es significativo. 
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11. 

UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A continuación se detalla composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas en 
el estado de resultados integrales: 

  

  

  

2014 2013 

Jubilación Desahrucio Jubilación Desahucio 

Costo por servicios corrientes 2,133 617 5,160 1,165 

Costo por intereses 519 173 1,845 487 
Pérdidas y ganancias actuariales 56 (232) (4,427) (6,114) 
Efecto de reducción y liquidaciones anticipadas _ z (21,524) - 

Al 31 de diciembre 2,708 558  __ (80946) (4,462) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014, 2013 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

2014 2013 
Arrendamiento de aeronave 

North Valley Air Ltd. 5,291,885_ (1) - 

Ingresos 
Servicios de transporte 
Corporación El Rosado S.A. (2) 3,205,000 2,104,000 

Gastos 

Gastos financieros 

Corporación El Rosado S.A. 90,117 108,970 

(1) - Monto registrado como parte del rubro aeronaves y equipos. Ver Nota 14. 

(2) " Corresponden a ingresos por servicios de transporte de personal los cuales son facturados de 
acuerdo con las horas de vuelo. 
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12. 

UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    

Composición de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las transacciones 
antes mencionadas: 

2014 2013 
Activo 

Cuentas por cobrar 
Corporación El Rosado S.A. (1) 231,000 - 

Pasivo 

Cuentas por pagar 

Corporación El Rosado S.A. (2) 3,942,955 400,038 
 (___—————— === 

Pasiv a 

Corporación El Rosado S.A. (3) 2,603,849 2,603,848 

Inmobiliaria Lavie S.A. (4) - 217,898 a. a O 
2,603,849 2,821,746 A AR 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

Corresponde a la facturación mensual por arrendamiento de las aeronaves pendiente de pago al cierre 
del ejercicio. 

Corresponde a valores recibidos en el 2014 para financiar el pago a North Valley Air Ltd. del 
arrendamiento financiero de la Aeronave Dassault - Breguet Falcon 50. Ver Nota 7. No generan 
intereses pues se liquidan en el corto plazo. 

Corresponde principalmente a préstamos recibidos para financiar el arriendo de la aeronave, 
reparaciones y mantenimiento. La Administración estima que dichos préstamos serán liquidados 
hasta el 2024 mediante pagos directos efectuados a la misma; éste préstamo genera interés del 3% 
anual. 

Correspondía a valores por pagar a Inmobiliaria Lavie S.A., los cuales no generan intereses. En el 
2014, la Compañía efectuó pagos por la totalidad del saldo adeudado. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social está representado por 13,500 acciones ordinarias de valor 
nominal de US$1 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Ubesair S.A. son: 

% US$ 

Inmobiliaria Lavie S.A. 99.62% 13,449 
Inmobiliaria Motke S.A. 0.38% 51 

  

100% 13,500 
A AA 
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13. 

14. 

UBESAIR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

GASTOS POR NATURALEZA 

2014 2013 
Depreciación (Nota 7) 800,886 84,886 
Mantenimiento de aeronaves (1) 514,755 569,394 

Sueldos y beneficios sociales 348,598 468,641 
Gastos de estacionamiento 299,622 33,233 
Mantenimiento de equipos 255,323 - 

Impuestos y contribuciones 212,655 77,267 

Otros gastos de administración 179,975 13,530 
Gastos de seguros 97,975 103,471 

Gastos de combustible 91,425 57,391 

Honorarios 60,241 18,584 

Gastos legales 51,245 304 

Arriendo (Nota 14) 44,563 420,000 

Gastos de viaje 31,098 34,488 
Participación a trabajadores 13,441 2,088 
Otros gastos 32,288 98,542 

3,034,090 1,981,819 

(1) Corresponde a gastos de mantenimiento incurridos por los aviones propios y arrendados. 

CONTRATOS 

Contrato de arrendamiento aeronave Dassault — Breguet Falcon 50 con North Valley Air 
Ltd.- 

En mayo del 2014 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de una aeronave con North Valley 
Air Ltd., en virtud del cual Ubesair S.A. conviene cancelar un valor de US$5,151,884, menos el valor 

pagado por arrendamiento anticipado no devengado de US$1,120,000 por el anterior avión que no se 
utilizó por los 5 años como estipulaba el contrato respectivo; generando un valor total a pagar de 
US$4,031,884. El plazo de duración de este contrato es de seis años a partir de la fecha de suscripción del 
mismo y luego de este plazo, se renovará en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste 
su voluntad expresa de dar por terminado dicho contrato. Ver además Nota 7. 

Ubesair S.A. (arrendatario) deberá asumir los costos y gastos de las reparaciones, mantenimientos, 
revisiones y entre otros servicios necesarios, durante los términos de contratación, para mantener la 

misma en buenas condiciones de operación, apariencia y para que pueda obtener la certificación de 
navegabilidad. 

Contrato de arrendamiento aeronave Cessna 650 con North Valley Air Ltd.- 

En marzo del 2011 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento operativo de una aeronave con 
North Valley Air Ltd., en virtud del cual Ubesair S.A. conviene cancelar un canon fijo de US$35,000 
mensuales; sin embargo, la Compañía empezó a hacer uso de la aeronave a inicios del 2012. El plazo de 
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15. 

UBESAIR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

duración de este contrato es de cinco años a partir de la fecha de suscripción del mismo y luego de este 
plazo, se renovará en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su voluntad expresa 
de dar por terminado dicho contrato. En noviembre del 2011, Ubesair S.A. canceló de manera anticipada 
US$2,100,000 a esta compañía por concepto de arriendos. Al 31 de diciembre del 2013 se registraban 
US$420,000 correspondiente a la porción de corto plazo y US$840,000 correspondientes a la porción de 
largo plazo. Estos valores fueron registrados hasta el cierre del 2013 en el rubro Otros activos. 

Durante el 2014, dicho contrato fue cancelado y el monto no devengado del arriendo sirvió como parte de 
pago del contrato de la aeronave Dassault - Breguet Falcon 50. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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