
UBESAIR 5 A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dolares estadoumdenses)   

  

INFORMACION GENERAL 

Ubesur S.A, una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domiciho en la cuudad de Guapaquil, fue 
constituida en Ecuador el 17 de sepuembre de 1999 

Ta Compañra forma parte de las empresas del Grupo Economuco El Rosado el cual se dedica principalmente 
a la venta de productos al detalle Su principal accionista directo es Inmobiliaria Lavie Saá. Cara una de las 
empresas que conforman cl retenido grupo econormuco tiene a su cargo una actrvidad que contribuye al objeto 
del Grupo 

En la actualidad las operaciones de Ubesr S.A corresponden fundamentalmente a la facturacion de 
servicios profesionales por transporte de personal con hase en contratos suscntos para la dispombilizacion 
de sus seronaves para uso del personal de las empresas del Gmpo Kn consecuencia, la setvidad de la 
Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de a vnculcion con las empresas del Grupo El 
Rosado. 

AL 31 de diciembre del 2013, la Compañía posco dos aeronaves 11) CLSSNA 441 Conquest H y 10) CESSNA 
172 Skz hawk y mantiene en arrendamiento con un tercero la aeronave Cessna 650 Ver Nota 14 

Aprobación de los estados finaneioros 

Tos estados financieros al 32 de diciembre del 2013 han sido emsudos con la autormación del Gerente 
General de la Compañia, de techa 31 de marzo del 2014, y postenormente seran puestos a consideración de la 
Junta General de Acciomstas para su aprobacion definttiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contanuacion se desorben las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
financieros Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financleros 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de Ubesmar S.A han sido preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de 
Informacion Fimonciera (NIE) emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción miegral, explicita y sn reservas de las refendas normas 
internacionsles y aplicadas de manera uniforme a los eJereiios que se presentan 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIP requiere el uso de estimados contablos 
También exge a la Adnumstracion que ejerza su Juncio en el proceso de aplicación de las politicas contables 
de la Companía
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La Compañía esuma que la adopcion de las enmiendas a las NIIE v de las nuevas normas, no tendrá un 
impacto s:gmficativo en los estados financieros en él ejeresero de su aplicación mezal 

2 2 Moneda funciona) y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se cxpresan en dolares 
estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compañia A menos que se 
1mdique lo contrano, Jas entras incluidas cn los estados financicros axdyuntos estan expresadas cn dolares 
estadounidenses 

2 3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depósitos en bancos 

2 4 ACI1VOs y pasivos financieros 

2.4 1 Clasificación 

Lo Compañsa elasiico sus activos financieros en las siguientes cutegoraas “activos finanelcros a valor 
razonable a traves de ganuneras y perdidas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantemdos hasta su vencimiento” y “activos financiero» dispomibles para la venta” Los pastos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos finanereros a valor razonable a traves de 
ganancias y perdadas” y “otros pasivos fimanecros” Ta Clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquirieron los actavos o contrataron los pasivos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
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Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“prestamos y cuentas pol enbrar” De 1gual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos financieros en la 
sategoría de “otros pasavos financieros” cuyas características se explican seguidamento 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion finanetera principalmente 
por cuentas por cobrar a compañíes relacionadas Son activos finaneteros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determuables y que no cotizan cn un mercado selivo Se 1eluyen en el aeuvo cormente, 
excepto por los de veneimmento meyor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de tuación 
financiera 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiora por los documentos y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas Se 1eluyen en el pasivo cormente, excepto por los de 
vencimiento aj or a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

2 4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañta reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la focha de la 

negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar » vender el activo o pugar el pasivo 

Medición inicial - 

Los activos v pastvos finaneicros son medidos imiciabmente a su valor razonable mas cualquier costo 

atribuible a la transacción 5 el activo o pasivo finaneicro na es designado como de valor razonable a 
traves de ganancias Y perdidas v éste es sigmificabvo Con postemonidad al reconocimiento mural la 
Compaña valoriza los mismos como se deserbe a conlinuacion 

  

Medición posterior - 

  

2) — Prestamos y euentas por cobrar: Posterior 4 su reconocimiento mucial se miden al costo 
amortizado aplicando el metodo de interes cfcetivo S1 se esperan cobrar en un año o Jnenos 
se elasifican como activos cormentes, de lo contrano se presentan como activos no correntes 

Cuentas por cobrar a comparas relacionadas Representan los montos adeudados por: 
prestacion de servicios do transporte de personal via aerea a empresas del Grupo El 
Rosado 
Estas cuentas sc registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan mteresos y se recuperan hasta en 60 dias 

  

  

b) Otros pasivos financieros: Postemor 4 su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interes efectivo En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría
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Cuentas por pagar compañías relacionadas Corresponden a valores entregados 
Prinespalmente por Corporacion El Rosado para finanorar las compras de aeronavos a 
amicios de las operaciones, se registran a su valor nomnal y se calculan intereses 
wphartos a la tasa anual de 3%, 1moluye además cuentas por pagar a Ipmolaliara 
Lave 5.4 que se registran a su valor nomunal que es rqunalente a su costo amortizado 
puesto que se cancelan hasta en go dias 

2 4-3. Deterioro de acnvos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por deterioro de sus docimentos y cuentas por cobrar 
cuando exaste evidencia obyetiva de que la Compañía no será enpaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los termos onginales de tas cuentas a cobrar La existenera de drficnltades 
financieras significaLivas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudoz entro en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracion considera que el estado 

actual de sus activos financieros no requiere una provisión para cubrir deterioro 

4.4. Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo finanexcro se chmuna enando exprran los derechos a recibrr los fluyos de efectivo del activo o sa la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es ebmimado cuando las obligucrones de la Compaííta especificadas en el contrato se han 
liquidado 

   

25 Aeronaves y equipos = 

Las aeronaves y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por 
deterioro, en caso de producirse El costo icluve los desembolsos directamente atnibunbles a la 
adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económcos futuros asociados a la version fuyan hacia 
la Compara y los costos pueden ser medidos razonablemente Tos otros desembolsos postertores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos 

La depreciación de las acronaves y equipos, en base a los requenmuentos de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera, es calculada Imealmente basada cn la vida wtl estimada, o de componentes 
significativos adentaficables que posean vidas utiles diferenciadas Durante el 2012 se realizo 1n avaluo por 
un peto independiente para fines do determnacion del costo atribuido y del valor residual de los aviones 
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los avones son revisadas, y ajustadas 81 OS 
necesario a cada feclta de cerro de los estados financieros 

    

Las vidas unles estimadas de propiedades, plantas y eguxpos son las sigmentes
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Tasa anal 
dedepreciación 

Aeronases 5 
Equipos de computación. 208 
Herrarents o 
Muebles y euseren 1 

Fl valor residual de tas acronaves antes dicado es el guente 

Valor 
Aesonares. resdulUSS 
Axión ue pasajeros CESSNA, melo 441 Conquest 11 
matricula HO-SXH con ode sncompanentes 140,000 
Avión de pasajeros CRSSNA modelo 172R SKYHAJE 
satrcula HO=BXM, con todos sus componentes, 10,000 

Las perdidas y gananeras por la venta de las acronavos y equipos, se calculen comparando Jos ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el penodo en que se menrren en el estado 
de resultados integrales    

Cuando el valor en libros de un acbvo de aeronaves y equipos excedo a su monto recuperable, este es 
reducido menediatamente hasta su valor recuperahle 

26 Pérdidas por deterioro de valor de los activas 10 financieras - 

Los activos sujetos a depreciación (aeronaves y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o cxcunstancias que indican que podran no recuporarse de su valor en libros Jas 
pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en hbros del actrwo excede su valor 
recuperable El valor recnperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendría 
de su venta o su valor en uso Para efectos de evalua el detersoro, los actwvos se agrupan a los mveles mas 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo 1dentificables (anidados generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una 
perdida por detenoro en los resultados del ejerercto 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconoerdo perdidas par deleroro de activos no financieros 

(acronavos y equipos), debido a que no existen máieros de deterioro en las oporaciones de la Compañía 

27 Otros activos
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Se registra el valor pagado por el arrendammento de una avioneta a la compañía North Valley Ar Ltd 
domiciliada en el exterror Se amortza desde el año 2012 en el plazo de $ años según el plazo de vigenera del 
contrato de arrendamiento hajo el metodo de Imea resta, 

2.8 Impuesto a larenta corriente y diferido 

12 gasto por impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta cormente y el diferido Fl 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el pateimomo — En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimomo 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la rente cornente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uthdades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgrhle 

  

Las nonmas tributanias vigentes establecen una tasa de ampuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% s las utilidades son rexnvertidas 

A partr del cjereicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que emge el pago de un “anticipo mumno de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las erfras reportadas el año antertor sobre el 
0.2% del patrimonio, o 2% de los costos y gastos doduables, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
actavos 

Ta referida vorma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el manto 
del anticipo minimo, este último se convertira en mpuesto a la renta definitivo 

Durante el 2013, la Compañía registró como impuesto a la renta cormiente causado el valor determinado 
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al antzerpo mammo del 
impuesto a la renta correspondiente, 

Tmpuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasiva, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros El impuesto a la senta diferido se determana usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de «tuación financiera y que se espera soran aphcables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realieo o elampuesto a la renta pasivo se pague 

  

Los impuestos a la renta dhfendos achvos solo se reconocen en la medida que sca probable que se 
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos netivos y pasivos se compensan cuando exasta el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos cormentes y cmando los 
impuestos a le renta difendos activo» y pasiros se relacionen con la ausma autoridad tributaria 

  

1as provisiones representadas en el estado de situacion financiera prinerpalmente por beneficios sociales 
a empleados so reconocen cuando (1) la Compañía tene una obligacion presente, ya sca legal o impharta, 
como resnltado de esentos pusados, 4) es probable vava a ser necesaria una salida de recursos para 
hquidax la obligación y (1) cl monto se ba estimado de forma fiable Los montos roeonocidos como 
provision son la meyor estimación de la Admumistracion, a la techa de cierre de los estados financieros, de 
Jos desembolsos necesarios para liquidar la obligacion 

    

210 Beneficios alos empleados - 

Beneficios de corto plazo, Corresponden prnexpalmente a 

D pación de los empleados en las utilidades. Calculada en funcion del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la rento, según lo establecido por la legislacion ecnatortana 
«gente Se registra con cargo a resultados v se presenta corno parte de los gastos admmistranivos. 
en funcion dela labor de la persona benefician de este beneficio, 

1) Vacaciones Sc registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre baso 
devengada 

1) Decimotercerz decimo cuarto queldos Se promistoan y pagen de acuerdo a Ja legislación vigente 
en el lenador 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio no fondeados), Mantenemos un 
plan de beneficio defirudo para jubilacion patronal, normado y requerdo por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos de terminación de la relación 
Iiboral por desahucio solietudo por el empleador o por el trabajador, ol empleador bomthcara al 
trabajador con cl venticnco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

  

La Compañía determua anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en 
estudios actrariales practicados poz un profosional mdependiente y so reconocen con cargo a Jos costos y 
gastos del año aplicando el metudo de Costeo de Credito Umtano Provectado y representan el valor 

prosente de Jas obligaciones a la fecha del estado de situación finanerera, el cual es obtenido descontando 
los fluyos de salida de efecto a una tasa de 7 0% anual egurvaleme a la tasa promedio de los bonos de 
golrerno, publicada por el Banco Central del Fuuador que estan denominados en la musma moneda en la 
ue los beneficios serán pagados y que tenen términos que se aproxman a los térmmos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencumento
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  Las impotesis actanales incluyen variables como son, en adwon a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de serviios, remuneraiones, incrementos futuros de remuncraciones, tasa 
de rotacion, entre otras Las ganancias y perdidas actuanaleg que eusgen de los ayustes basados en la 
experiencia y cambos en los supnostos actuariales se cargan a resultados en el perrodo en el que surgen 

  

  

Los costos delos servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provimones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañia 

2.11 Reserva legal 

La reserva legal no esta dispomble paro distribueron de drvidendos, pero puede ser capatalizada o utilimada 
para absorber pérdidas 

  

2.12 Reserva facullauva 

Esta reserva fue apropiada de las utilidados de años antenores y es de hbre disporubilidad, premo disposicion 
dela Junta General de Accionistas de la Companta 
2.13. Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de 

las “NTIF> - 

Los ajustes provementes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NUF” que se registraron en el patnmon1o en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

“Resultados Acumulados provementos do Ta adopcion por primera vez de las “NILE", que generaron nn 
saldo acreedor, solo podra set capitalizado en la parte que excede cl valor de las pérdidas acumuladas y
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las del ultimo ejercicxo económico conchndo, s las hubieren, ntalizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
caso de iquadacion de la Compañía 

2.14 Reconocimiento de ingresos 
Las mgresos comprenden a la prestación de servicios profestonales por horas de vuelo y/o de acuerdo con 
contratos firmados con las partes, nelo de Impuestos a las ventas y servicios, be roeopocen en el período 
contable en el que se prestan 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLLS SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admiustracion reuhee estimaciones y utilice 
supucstos que afectan los montos inclurdos en estos cstados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones reabizadas y supuestos utilizados por la Compañza se encuentran hasadas en la expertencra 
historica, cambios en Ja mdustna e formación sumnistrada por fuentes externas calificadas 

Las estimaciones y politicas contables sigmticativas son definidas como aquellas que son Importantes para 
reflejar correctamente la situacion finanuera y los resultados de la Compana y/o las que reguteren un alto 
grado de jutezo por parte de la admunistración 

las principales estimaciones y aplicaciones del enterto profesional sc encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

  

+ Aeronaves y equipos La determinacion de las vidas utiles + valores residuales que se evaluan al cierre 
de cada año a fin de determinar la vida útil ccononnca de estos menes 

+ Prowssones por beneficios a los empleados. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de 
Jubilacion patronal y desahucio. para lo cual utilzza cstudios actuarales practicados por profesionales 
independientes 

+ Impuesto a da renta difenido, La Compañta ha reulizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las drterencias entre el valor en hbros y la base tributaria de los activos y 

pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NI+) se revertiran en el futuro 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos finanueros nesgos de mercado 
(incluyendo el nesgo de tasa de mterés) y riesgo de liquidez 
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La Gerencra general tiene a su cargo la admamstración de nosgos. Ja Gerenua gencral de la Compañía 
adentfica, exalua y exibre los nesgos finanereros en coordinacion estrecha con las undades operativas del 
Grupo 

a) 

» 

e) 

Riesgo de niercado 

Riesgo de tipo de cambro 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadoumdense, sus operaciones las 
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no teflejan ninguna partida que 
pueda estar expuesta a algun ajuste por txpo de cambio 
Riesgo de crédito 

Xl 1xcsgo de crédito se gestzana a mavel del guro normal del negocio La Compañía es responsable de la 
gestión y analisis del nesgo de credito El nesgo de credito surge del efecuvo y equivalentes de efectivo y 

depositos en bancos e msttuciones financia 

  

La Compañia estima que no es necesario determinar una provisión por mcobrabrlidad, debido al 
husino guo del negocio va que wrucamente posee transacciones con sus relacionadas 

La Compañía mantiene su ofcetivo y equivalentes de efectivo en astituciones fipanmerss con las 
siguientes calificaciones 

  

callficación 
    
Tano Dos ariano 5 A sn ara 
Banca del Pacifica S A 3as SAR 

Riesgo de hquidez 

El mesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fandos (poz gastos 
operativos y financicros, Inversiones en activos Y venenmento de deudas) y las fuentes de los 
mismos 

  

Ta Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal formo que pueda eumphr 
sus obligaciones por la operación de sus actividades En caso de ser requerido flujo adicional, la 
Compañía cuenta con el apoyo financiero de sus prinespales accionistas    

H cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañaa considerando el tempo 
de vencimiento Los   montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contracmuales Do 
descontados
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A 2uñoso 
AL gt de drgiembre de 2013 año más 

Cuentas por pagar a proreedores 36 
Cuentas por pagar a compañigs relgcimradas 400 038 34016 «82 

Haste 1 2uñoso 
Al 1 de diciembre de sor? año más 

Cuentan por pagar w pros tecores. 135 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 451581 3:516,482 

4.2 Admimstracion del riesgo de capital - 

Los obyenvos de la Compaña al admamstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la musma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de capital 
de trabajo y estenctura de caprtal optima 

  La Compañia momtorea su capital sobre la base dol ratio de »palancarmento Este rabo se caleula como la 
deuda neta dividida entre el capital total Ta deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 

Gnciuvendo cuentas por pagar a proveedores y a companias relanonadas) menos el efectivo y equivalentes 
al efectevo El eapatal total se calcula como el “putrimono neto” mas la deuda neta 

Los ratios de apaloncarmento al 41 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguentes, 

Total deudas con pro vedores y compañías relacionadas 3 st 3 850,372 
Efectivo equn alentes de tere vi2g 850) «o 536) 
Deuda meta Y our297 3769 838 
utal patrlm onto 498 634 5R9 516 

Capital toral ETE 4309 

  

Ratio de apalancamiento nn 
  

El apalancarmento se debo fundamentalmente a deudas contraídas con compañsas relacionadas
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UBESAIR 5.4. 

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de mnstramentos finaneteros al excrre de 
cada ejercicio 

amy ue 
Sameie dnoxrlos Úsriento docente 

Aivostinarcctrs ell coto 
Tixalvoy agente de loaivo 124 869 - —Sog36 

Astivosfnanclerosmalidosal voxo. 
amarcado. 
Cuentasper obrar ropas racer 
PA 

  

Pasivos fnandorosmalidosal rososmrtizado 
Cueetasper posar camptioselacionos JOBORA RETA AMS BAS 
Cuestas or put a oracion 25 
Toral uvas macros as,   

  

Fl valor en Libros de cuentas pol eobrar a relacionadas, efectivo y egurvalentes de efcetivo, y cuentas por 

Pagar « relacionadas (con Inmobiliaria Lame $ A) se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de cstos instrumentos Con relacion « las cuentas por pagar a relacionadas y nomomustas, estas 
deyengan mteroses a una tasa del 3% anual 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECUVO 

209 
Banco del Hui 5, sore 
anos Bolharino Cb 053 
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UBESAIR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AERONAVES Y EQUIPOS 

AS 1 e omoro del ans 

Depres ación acumulada   

Adan (Ba 

Cono 

AL 31 de diciembre delz038 

ole ot bbros 4137 de embre doma 

  

    

a al 

(63 009 22) (on 147-090) 

(63000) _ 14500, — e age 
PTOTERTO aa Zn 

(r26 00), 195000) sr ns 

  

   

  

     

  

(2) Corresponde a mejoras efeervadas a la aeronave Conquest IL, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS -- CORRIENTE 

Añuzola 
Benasau leds 
Tnsfis seriales 1) 
Pnytiorparin delos trabajadores en Las uta des 

Beuebdossoialera em plordos 
eneteoscooates 11) 

E Prgreyto salar 
ano ausentes allieenes 

20065 90066 Genaro aos 

vz gássÓ een 

(1) _ Tacluye provisiones de decimo tercero y decimo corto sucldos, vacaciones v fundos de reserva, 
IMPUESTOS



UBESAIR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORILAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadommidenses) 

4) Gastos de impuesto a la renta corriente y diferido - 

Ta ds 

b) Situación fiscal - 

Ala [echa de emision de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada Los años 2010 al 

2013, se encuentran abiertos a revision fisca) por parte de las autondados correspondientes. 

e) Conciliación tributaris-contable del impuesto a la renta 

A continuación se detalla la determinacion de la provisión para impuesto sobre la tenta del año terminado 
el 31 de diciembre del 2013 y 2012 

  

(Paso IZA ate opaco pos an eps tb toro 
bin Cot deal 
bronce Oia dotar saco 
user ase 
osa mposa 2, 

Impacto ala retcaoén 

Ajuste etauastlcdo z repare arenga rg comas zz Año 

(2) Incluye prnerpalmente retenciones en la fuente de impuesto a La centa asurmdas por la Compañía por 
aproximadamente 119$190,000 

d) Impuestos por rceuperar y pagar - 

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar y pagar 1neluyon lo sugurente 

purga 0) migo ago 
GE 

  

  

tna a el - AA 
a
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UBESAIR$.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2013 
(Fxpresado en dolares estadounidenses) 

(0 Corresponde al IVA generado en la compra de bienes y servicios La adrmuustración de la Compañra 
estima recuperaz estos valores en cl mediano plazo con el Impuesto al Valor Agregado que se generaría 
por e] meremento futuro de sus operaciones 

(2) Al 31 de diciembre del 2013 ¡ncluye aproximadamente US$98,000 de retenciones de mpuesto a la 
renta realzadas en el año y US$74,000 de credito tnbutanto de anos anteriores   

(3) Corresponde al impuesto anmal de los vehiculos especanles, pagado por la Compañía durante el 2013 

€) Impuesto a la renta diferido - 

El analisis del opuesto difendo activo es el siguiente 

impuestos diferidos activos 
Que sevecuperará desputs de 12 srses 
Que se recuperará dentro de 12 meses 

  

El movimento de la cuente ampuesto ala renta chferido es el siguente 

Army 
Por 

jubilac ón 
patronal 

valdoal 3 de cncrode 2012 - 
Crédito a resultados por ¡m puestos diferidos 2045 
Saldoal 31 de diciembre del 2012 2045 
Credato u rusultudos por 1m puestos diferidos 
Saldon! 31 de dieiernbre del 2013 

  

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Jubilación patronal y desahmero 

Los saldos de las provisiones para zubalacion patronal v desabucio al 31 de cictembre del 2013 y 2012, 
corresponden al 100% del valor actual de las reservas inatematicas calculadas actuamalmente por un 
profesional idepondiente para todos los trabyyadores que 1l 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se 
encontraban prestando servicios para la Compañía



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013 
(Fxpresado en dólares estadoundenses) 
  

Las prinerpales hipótesis actuaniles usadas para Ja constitucion de estas provisrones fueron 

ato 20 
Tasa de descuento 70% 00% 

Haga de meremento sabra! von 200% 
Tia dem merma de penca nes 2 50% 250% 

asa de monaldad einvalitez y IMSS 2002 IMSS 2002 

Via beborperene de a nato 19 ay 

Tubidosa bea ng Nagann 
Anugue da pace job ióo (urbes y gero ¿5 años 25años 

£1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fenstoriano de Seguridad 
Socral en el año 2002 

A continuacion se detalla el movimiento do la provision para jubilación patronal v desabiuero cn el pasivo 

Jubilado (0, Despnerot1) 
2 O 20 2 

A deenern O 
Costo por servicos corrientes 360 57S6 1166 2498 
Corto gue intereses 184 487 
Perdidan/(ganancias! astuacialos la 427) 16041 
evtndo reduccion y hu l3autones amtucipadas pa eel 
4141 de diciembre 1407 3 EXA TE 

  

62) Las perdidas actuarales deborian ser registradas de acucrdo a modificaciones de Ja NIC 19, como 
parte do otros resultados integrales» sm embargo se registran como parte dle los costos y gastos, 
porque el efecto de este usunto no es sigmileativo 

A contencactón se detalla composicion de las provistones de jubilacion patronal y desahucio registradas en 
el Estado de resultados mtegrales 

Carmcareses netos: Qatesdeurmaci 
2013 EJ 

Jubilación — Tasahucio — Jolllación Iisaucio 
Cogopoe rocoso EE 
Catopa intereses 1345 489 5786 2495 

Ferdidaganancias actuariales (442) (614) - 
Firetock reluce y Iugndacionesanticipades 9)     3131 de diciemtr 5940) as   
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UBLSAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS XINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL. 2013 
(Expresado en dolares estadowndenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

L) sigmente es un resumen delas principales transicuones realizadas durante al 31 de diciembre del 2013, 
2012 con compañias y partes relacionadas Se meluye bajo la denominación de compañaas relacionadas a 
las compañías con accionistas comunes, ton participacion accionaria sigmficativa en la Compañía 

2013 ama 
Iagarsos 
Servico de trampente 
¡Corporación Hl Kosado S.A, (1 20400 1720000 
duo Concierto Guayaquil SA. begoo 

Ti ETE 
astas 
Gastos Ancienos 
Corporación El Rosado S.A, 10870 19267 

(1) Corresponden a ingresas por serviios de transporte de personal los cuales son facturados do 
acuerdo con las horas de vuelo 

Compostcion de los saldos con partes relacionadas que se originan panerpalmento de las transacciones 
antes mencionadas 

208 zos 
Acuro 
Decumentes y usetan pr cobrar 
Corporacion (A RoradoS-A (2) 25870 

pasico 
Decumontos y eneotas por prxor 
Corporal MI BnsadoS 4 13) A0003%, Use 

Pasto. lalo piero 
Corporación E Rosado S.A (3) 2603848 ubo4sk 

  

invocar LavooS 3 (a) 90 giros 
E Rbraó asa 

(2) — Corresponde a la facturaión mensual por arrendamiento de las aeronaves pendiente de pago al cxerre 
del gero 

(5) — Corresponde a 1) gastos meumdos por Ubesuur por mantenimientos de aeronaves ) cancelados por 
Corporacion kl Rosado y 1) prestamos por US$z, 100,000 que genero mn interes Implicito por 
aproximadamente US$108,970, ala tasa anual del 3% a mn plavo de 21 años
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UBESAIR$.A. 

NOTAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
£ixpresado en dolares estadoumdensos) 

(4) — Corresponde a valores por pagar a Inmobiliarta Lavie 5.4,, los cuales no generan ntoresos En febrero 
3 marzo del 2014, la compañsa efectuo pagos por aprox madamente US$300,000 y US$88,000 sobre 
el tutal del monto adeudado 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capatal social está representado por 13,500 acciones ordmartas de 
valor nominal de US$1 cada una 

Al 1 de desembre del 2012 y 2013 los acciomstas de Ubesarr S.A. son   

  

  

    

2013. sor 
z uss x 

Temobibraria Lavao S 4 99 62% 13449 90ñ2% 13490 
Inmobiliaria Motke $ A 03ñ% 5 PRESA 5 

e zSO 19% Tuzos 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

209 so 
Hantenuueato de serrana a) nia, sons 
Solos y beneficio ciales 40560 smash 

Arrecdo(hata 14) 420.009 arocon 
astas desaguras Bnas 
Degreciacón Nota) Srs 

Couso de rombrntible ans 
Gustos ceroficadog abad 
Impuestos contmbresnes mat $007 
Gustos derine sa 6156 
Custosde staconaricoto 3929 500 

Reparavionesy adcevaones 1 Lóno 
Henerano 15584 
tros pastos de stmmaraci 9930 
Poroiganda at bado 208 

SastosIegles 399 ra8o 
Jubilación pata y desahuc ota 10] Sue 
Macano aege ganar 

Toño ae 

(1) — Corresponde a gastos de mantenimiento incurridos en la aeronave Cessna 650 arrendada a North 
Vallev dar Ltd
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UBESAIR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(expresado en dólares estadoumdenses) 
  

CONTRATOS 

Contrato de arrendamiento a North Valley Atr Ltd 

Fa marzo del 2011 la Compañta suscribo Un contrato de arrendamento de una aeronave con North Valley 
Ax Ltd, en virtud del cual Ubeser conviene cancelar un canon fijo de US$35,000 mensuales, str. 
embargo, Ja Compama empezó a hacer uso de la aeronave a inietos del 2012 El plazo de duracion de este 
contrato es de exco años a parar de la fecha de suscripcion del nusmo y luego de este plazo, se renovara 
en los mismos termos salvo que alguna de las partes mamficste su voluntad expresa de dar por 
terminado dicho contrato, En noviembre del 2011, Ubcsar cancelo de manera antiespada US$2,100,000 a 
csta compañía por concepto de arriendos Al 31 de diesembre del 2013 se registran US$420.000 (2012 
US$420,000) dentro del rubro Gastos pagados por anticipado correspondiente a la porcion de corto plazo 
y, Uso 000 (2012 15$1 260,000) dentro del rubro Otros actos correspondientes a la porton de 
largo plazo 

  

Adicionalmente poz cl arrendamento de Ja aeronave a la compañra North Valley quedo por recuperar un 
valor de 11S$244,000, registrados en Otras cuentas por cobrar correspondientes a amticapos entregados 
para la compra del bien Este seldo por cobrar pretende sc recuperado en el 2014 según comentanos de la 
Administración 

Ubesair ha cancelado un monto de U55$81 750 (2012 US$147,992) a la compañsa HoneyWell Engines Er 
System, que es una empresa que se dedica al negocio de motores de turbinas, por seguros del motor de la 
seranave Cessna 650 en funexonamiento La facturación es mensual segun las horas de vuelo y se carga 2 
a cuenta de Gastos pagados por anticipado Al momento que las horas de vuelo se vean culininadas, la 
totalidad del saldo se llevana al gasto genorado 

EVENTOS SUBSBCUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que en opimon de la Administración de la Compañia, pudieran Lener un efecto sigmficativo sobre 

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

lero Bot bepaón 
 


