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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas de 

Ubesair S.A. 

Guayaquil, 31 de mayo del 2013 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Ubesair S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de Ubesair S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión calificada de 
auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso., 
Guayaquil - Ecuador. 
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Ubesair S.A. 
Guayaquil, 31 de mayo del 2013 

Bases para calificar la opinión 

4. Durante el año 2012 la Compañía registró con cargo a resultados del año, gastos de años anteriores por 
aproximadamente US$28,000. Por lo tanto, la pérdida neta del 2012 se encuentra sobreestimada y la 
pérdida del año 2011 y las pérdidas acumuladas al inicio del año están subestimadas en dicho monto. 

Opinión calificada 

5. En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto indicado en el párrafo 4 anterior, (que afecta también 
a las cifras correspondientes del año 2011) los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Ubesair S.A. al 31 de 

diciembre del 2012, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE). 

Asuntos que requieren énfasis 

6. Sin calificar nuestra opinión, informamos que: 

i) En la Nota 2.1 a los estados financieros, la Administración de la Compañía explica que en el 2012 
adoptó por primera vez las Normas Internacionales de Información Financiera (NITP), cuyos 

efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2011 fueron reestructuradas para efectos 
comparativos. 

11) Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, Inmobiliaria Lavie S.A. es el principal 
accionista de la Compañía, por lo cual los estados financieros de Ubesair S.A. deberán ser 
incorporados en los estados financieros consolidados de Inmobiliaria Lavie S.A., que se emiten por 
separado. 

111) Como se indica en las Notas 12 y 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2012 la 
Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar a corto y largo plazo con compañías y partes 
relacionadas por aproximadamente US$360,000, US$450,000 y US$3,400,000 respectivamente; 
adicionalmente, durante el 2012 efectuó transacciones con dichas compañías que representan 
ingresos y costos para la Compañía por los montos que se exponen en las mencionadas notas. 

  

de Compañías: 011 

      

O Teixeira Pacheco da Silva 
Apoderado Especial 
No. de Licencia Profesional: 11396 
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UBESAIR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Im puestos por recuperar 

Otras cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 

Total de los activos corrientes 

Activos no corrientes 

Im puesto a la renta diferido 

Aeronaves y equipos 

Otros activos 

Total de los activos no corrientes 

Total activos 

Nota 

12 

10 

15 

15 

10 

15 

  

  

  

  

31 de 31 de 
diciembre del diciem bre del 1 enero del 

2012 2011 2011 

80,536 155,678 5,687 

358,770 244,736 - 
387,314 421,091 86,309 

256,711 259,381 5,152 

577,004 429,421 12,767 
1,660,335 1,510,307 109,915 

2,045 - - 
1,574,152 1,641,900 1,708,305 

1,260,000 1,680,000 - 

2,836,197 3,321,900 1,708,305 

4,496,532 4,832,207 1,818,220 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Gad Czarninski Shefi 
rente General 
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UBESAIR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pasivo y Patrimonio Nota 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 

Otras cuentas por pagar 10 

Beneficios a empleados 9 

Total de los pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 

Jubilación patronal y desahucio 1 

Total de los pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 13 

Reserva facultativa 

Resultados acumulados 

Total del patrimonio 
Total del pasivo y patrimonio 

  

  

  

  

  

  

  

31 de diciembre del 31 de diciembre del 1 enero del 

2012 del 2011 2011 

135 614 230 

451,881 176,218 984,464 

39,371 227 - 

33,960 - - 

525,347 177,059 984,694 

3,398,356 4,052,737 217,898 
33,313 > - 

3,431,669 4,052,737 217,898 
3,957,016 4,229,796 1,202,592 

13,500 13,500 13,500 

18,407 18,407 18,407 

507,609 570,504 583,721 

539,516 602,411 615,628 

4,496,532 4,832,207 1,818,220 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

d CZarninská Shefi 

Gerente General 
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UBESAIR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Notas 2012 2011 

Ingresos 12 1,782,500 1,086,340 

Gastos de operación 14 (1,682,412) (1,037,294) 

Gastos financieros 12 (144,163) (58,241) 

Otros egresos, netos - 2,377 

Pérdida antes de impuesto a la renta (44,075) (6,818) 

Impuesto a la renta 10 (18,820) (6,399) 

Pérdida neta y resultado integral del año (62,895) (13,217) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

y 
Le, co et Áspiirt 
  

Gad Czafninski Shefi — Keyco Burgos 
¡Gerente General Contadora General 

Página 5 de 29



6z 
ap 

9 
vuideg 

[219930 
PIOPPJUOD) 

[e.19U91) 
aJUolo 

so3mMg 
O
)
Á
9
N
,
—
 

gays 
D
S
U
T
u
A
e
z
o
 

PEO 

C
A
 

7
 

SR 

*"SOISIDUBUL 
SOPEIS9 

SO] 
IP 

3JU.:139]U1 
9]J1ed 

UOsS 
SEXSUR 

SEABodAx9S 
SeJOu 

se] 

'
P
R
I
O
N
I
A
 

(1) 

 
 

 
 

 
 

9
1
5
6
6
 

(obS'TZ) 
6
b
T
6
L
S
 

Lob'gr 
00S'E1r 

ZI0% 
[9P 

9IQUIADTP 
AP 

TÉ 
[E 

SOPIES 

(56879) 
(56929) 

Out 
[9p 

[e133]01 
Ope3pnsal 

Á 8190 
pepipaod 

t
b
 
zOg 

(Lt9“LT) 
TzI8gS 

Lob'*gr 
00S'Er 

TTOZ 
[9P 

AIQUIATIP 
IP 

TÉ 
[E 

SOP|ES 

- 
z
L
6
g
 

(2468) 
(MD) 

sopeynsal 

91005 
HTIN 

U
O
D
B
I
1
d
e
 

3p 
0199J9 

[9P 
PIOUSIAJSUBL, 

 
 

(413'E1) 
(L1ZEn) 

OU? 
[9P 

[2.139]U1 
OPe1[nsa1 

Á 
2390 

pepipaoa 

gz9'Stg 
(oob*b) 

TzT“YgS 
Lob'*gr 

00S'Er 
TTOZ 

[9P 
01909 

IP 
T 

[2 SOP]es 
PP 

p T 
[e 

SoPI 

Te10.L 
sepe[nunse 

UD) 
ANN 

Se] ap 
Paney noe 

[8005 
sepipi2a 

U91oeorde 
e] 

104 
P
A
S
O
 

y 
pendeo 

 
 

SOPe]numoe 
SOPe]pnsoy 

 
 

(S9oSUSPIUNOPEISI 
SIIP[OP 

US 
OPesaIdxH) 

3
1
0
3
 
T
H
A
 
A
N
I
N
H
I
I
I
A
 
H
A
 

T£ 
T
A
 
O
O
 
V
N
I
N
A
A
L
 
O
N
V
 
T
H
 
H
O
 

O
I
N
O
N
I
T
A
L
V
d
 

T
H
 
N
A
 
S
O
I
A
U
V
O
 
H
A
 
O
U
V
I
S
A
 

“
V
S
 
A
I
V
S
A
A
I
A
O



UBESAIR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

   
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2012 2011 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

(Pérdida) utilidad antes delimpuesto a la renta (44,075) (6,818) 

Más cargos a resultados que no representan movimientos 

de efectivo: 

Depreciación 8 y 14 67,997 67,700 

Provisión porjubilación patronal y desahucio 11 33,313 - 

57,235 60,882 

Pago de impuesto a la renta 10 (8,172) (6,399) 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas porcobrar (17,587) (833,747) 

Gastos pagados poranticipado (147,583) 3,347 

Otros activos 420,000 (2,100,000) 

Documentos y cuentas porpagar (632,806) 3,027,203 

Pasivos acumulados 34,020 - 

Efe c tivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación (14,893) 151,286 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de aeronaves yequipos 8 (249) (11295) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (Q49) (1,295) 

(Disminución)aumento de efectivo y equivalentes de efectivo (05,142) 149,991 

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delaño 155,678 5,687 

Efectivo y equivalentes de efectivo alfnaldelaño 7 80,536 155,678 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

PS Y ad Clarninski Shefi - Keyco Burgos 
" AGeryénte General Contadora General 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Ubesair S.A., una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil, fue 

constituida en Ecuador el 17 de septiembre de 1999. 

La Compañía forma parte de las empresas del Grupo Económico El Rosado el cual se dedica 
principalmente a la venta de productos al detalle. Su principal accionista directo es Inmobiliaria Lavie 
S.A. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una actividad 
que contribuye al objeto del Grupo. 

En la actualidad las operaciones de Ubesair S.A. corresponden fundamentalmente a la facturación de 
servicios profesionales por transporte de personal con base en contratos suscritos para la 
disponibilización de sus aeronaves para uso del personal de las empresas del Grupo. En consecuencia, la 
actividad de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de la vinculación con 
Corporación El Rosado S.A. 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía posee dos aeronaves: ji) CESSNA 441 Conquest Il y ii) 
CESSNA 172 Skyhawk. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los 
primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) de la 
Compañía, han sido emitidos con la autorización de fecha 31 de mayo del 2013 del Gerente General de la 
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, tal como lo requiere la NITF 1 — “Adopción por primera vez”, estas políticas han sido 
diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a 
todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de Ubesair S.A. constituyen los primeros estados financieros 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por el 
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se 
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de 
las NITF y las excepciones adoptadas para la transición a las NITF se detallan en la Nota 4. 
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados 
para presentarse con los mismos criterios y principios del 2012. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación o bligato ría para 

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de: 

NIC Ig Enmienda, 'Beneficios a cmpleados' - Tiliminación del enfoque del corredor y cálculo 

de los costos financieros sobre una basc neta. Ide enero del 2015 

NIC 27 Revisión, 'Estados financieros separados ' - Disposición so bre los estados 

financieros separados. ide enero del 2018 

NIC 28 Revisión, 'Asociadas y acuerdos conjuntos! - Incluye requerimientos so bre 

consolidación de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero de12013 

NTE 1 Enmienda, 'Adopción porprimera vez7' - Tratamiento de intereses de préstamos con 

clGobierno. 1de enero del20 8 

Nr 7 Enmienda, 'Instrumentos financieros :presentación' - Nuevas divulgaciones para 

facilitar la comparación entre entidades que preparan estados financieros bajo NIIl* y Ide enero del 2013 

aquellas que los preparan bajo Principios Americanos. 

NIE 10 "Estados financieros consolidado s' - Construye concepto de controlen la 

consolidación de estados financieros. 1de enero del 208 

NIE 11 'Acuerdos conjuntos" Ide enero del 20/13 

Nit 2 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas 

de to do tipo de intereses en otras entidades. Ide enero dei20 8 

NIF 'Medició n del valor razo nable' - Precisar la definición de valor razonable, fuentes de 

medición y divulgacio nes requeridas. Ide enero del 2013 

Nit: 9 'hstrumentos financieros” - Especifica la clasificación y medición de activos y 

pasivos financieros. [de enero del 2015 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y de las nuevas normas antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Página 9 de 29



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depósitos en bancos. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de 
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compañía mantuvo activos 
financieros en las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo 
mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los documentos y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Página 10 de 29



UBESAIR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Representan los montos adeudados 
por prestación de servicios de transporte de personal vía aérea a empresas del 
Grupo El Rosado. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y se recuperarán en hasta 60 días. 

Al 31 de diciembre del 2012, no se ha constituido una provisión para cubrir el 
deterioro, debido a que los saldos por cobrar, pertenecen principalmente a 
Corporación El Rosado, la principal compañía del grupo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta 
las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

Cuentas por pagar compañías relacionadas: Corresponden a valores entregados por 
estas compañías para financiar las compras de aeronaves a inicios de las 
operaciones, se registran a su valor nominal y se calculan intereses implícitos a la 
tasa anual de 3%. 

2.4.3. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 la 
Administración considera que el estado actual de sus activos financieros no requiere una provisión para 
cubrir deterioros. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
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2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 
si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado. 

2.5 Aeronaves y equipos - 

Las aeronaves y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de las aeronaves y equipos, en base a los requerimientos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada, o 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Se realizó un avaluó 
por un perito independiente para fines de determinación del costo atribuido y del valor residual de los 
aviones. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los aviones son revisadas, y ajustadas 
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 

Tasa anual 

de depreciación 

Aeronaves 5 

Equipos de computación 33-33 
Herramientas 10 

Muebles y enseres 10 

El valor residual de las aeronaves antes indicado, es el siguiente: 

Valor 

Aeronaves residual US$ 

Avión de pasajeros CESSNA, modelo 441 Conquest II 

matrícula HC-BXH, con todos sus componentes. 140,000 

Avión de pasajeros CESSNA, modelo 172R SKYHAWK 

matrícula HC-BXM, con todos sus componentes. 10,000 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las aeronaves y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el período en que se incurren en el 
estado de resultados integrales. 
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Cuando el valor en libros de un activo de aeronaves y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación (aeronaves y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros (aeronaves y equipos), debido a que, la Administración considera que no existen 
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 

2.7 Otros activos - 

Se registra el valor pagado por el arrendamiento de una avioneta a la compañía North Valley Air Ltd. 
domiciliada en el exterior. Se amortiza desde el año 2012 en el plazo de 5 años, según el plazo de vigencia 
del contrato de arrendamiento bajo el método de línea recta. 

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades 

gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los activos. 

Página 13 de 29



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2012 y 2011, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor determinado 
como anticipo mínimo, puesto que este valor fue mayor al monto calculado sobre la base del 23% 
(2011: 24%) sobre las utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el 
decremento progresivo de la tasa impositiva. 

2.9 Provisiones Corrientes - 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales a empleados se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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2.10 Beneficios alos empleados — 

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los empleados en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan 
de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía ha determinado para el 2012 registrar una provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 
a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado 
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 

de rotación, entre otras y están detalladas en la Nota 11. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Página 15 de 29



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.11 Reserva facultativa - 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

2.12 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de 
las “NIF” - 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podría ser capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en caso de liquidación de la Compañía. 

2.13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden a la prestación de servicios profesionales por horas de vuelo y/o de acuerdo 
con contratos firmados con las partes, neto de impuestos a las ventas y servicios. Se reconocen en el 
período contable en el que se prestan. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ — Aeronaves y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al 
cierre de cada año a fin de determinar la vida útil económica de estos bienes. 

» — Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 
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+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía no ha registrado el correspondiente impuesto a la renta 
diferido pasivo sobre los ajustes iniciales por adopción de las NITF, ya que producto de su análisis y 
de la opinión de sus consultores legales y tributarios, no ha determinado diferencias temporales 
que se den por resultado de los reavaluos de las aeronaves. 

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

4.1 Base de la transición a las NIIF - 

Aplicación de NITF 1 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.o010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
noviembre del 2008, estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en períodos entre el 
1 de enero del 2009 y el 1 de enero del 2012, en función de la magnitud de activos que las empresas 
presenten al 31 de diciembre del 2007. Ubesair S.A, por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 
no superaban los US$4 millones, debió preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, 
por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2011 la Compañía emitía sus estados financieros según 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 
han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012. 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2011. Ubesair S.A. ha preparado su estado de 
situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. 

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas 
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las 
NIF. 

4.2 Conciliación entre NIIF y NEC 

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a 
las NIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles: 

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011. 

. Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 
2011. 
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4.2.1 Conciliación del patrimonio 

  

  

  

Conceptos 31 de diciembre del 2011 1 de enero del 2011 

Total patrimonio según NEC 23,262 27,507 

Aeronaves - efecto del año i) (8,972) 588,121 

14,290 615,628 

Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 588,121 - 

Total patrimonio según NIIF 602,411 615,628 
  

4.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales 

Por el año terminado el 31 

de diciembre del 

  Conceptos Nota 2011 

Pérdida neta según NEC (4,245) 

Efecto de depreciación de aeronaves D (8,972) 

Pérdida neta según NIIF (13,217) 

1) Aeronaves 

Para efectos de adopción de las NIF por primera vez, la Compañía determinó el importe en libros 
de sus aeronaves a través del costo atribuido, tomando en cuenta los valores que se encuentran en 
el informe del perito avaluador con un 10% de valor residual, pues identificó que su valor en libros 
según NEC difería en forma importante de su valor en libros según NIIF a la fecha de transición, 
originado por el uso de tasas tributarias para la aplicación de la estimación de la depreciación. La 
aplicación de los conceptos antes señalados originaron un incremento en el patrimonio al 1 de 
enero del 2011 de U$$588,121 y un incremento en los resultados del 2011 de US$8,972. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tasa de interés) y riesgo de liquidez. 

La Presidencia tiene a su cargo la administración de riesgos. La Presidencia de la Compañía identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. 
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a) 

b) 

c) 

Riesgo de mercado 

Riesgo de tipo de cambio: 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus operaciones las 
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida 
que pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de cambio. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La compañía es responsable de 
la gestión y análisis del riesgo de crédito. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de 
efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras. 

La compañía estima no determinar una provisión requerida por incobrabilidad, debido al mismo 
giro del negocio y que únicamente posee transacciones con sus relacionadas. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por 
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de 
los mismos. 

La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda 
cumplir sus obligaciones por la operación de sus actividades. En caso de ser requerido flujo 
adicional, la Compañía cuenta con el apoyo financiero de sus principales accionistas. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 

  

  

descontados: 

Hasta 1 2 años o 

Al 31 de diciembre de 2012 año más 

Cuentas por pagar a proveedores 135 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 451,881 4,703,366 

Hasta 1 2 años o 

Al 31 de diciembre de 2011 año más 

Cuentas por pagar a proveedores 614 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 176,218 4,052,737 
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5.2 Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de 
capital de trabajo y estructura de capital óptima. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos 
ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar proveedores y 
otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

  2012 2011 

Total deudas con terceros y compañías relacionadas 3,850,372 4,229,569 

Efectivo y equivalentes de efectivo (80,536) (155,678) 
Deuda neta 3,769,836 4,073,891 
Total patrimonio 539,516 602,411 

Capital total 4,309,352 4,676,302 
Ratio de apalancamiento 87% 87% 

El apalancamiento se debe fundamentalmente a deudas contraídas con compañías relacionadas. 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011 Al 1 de enero del 2011 

  

  

  

  

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 80,536 - 155,678 - 5,687 z 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 358,770 - 244,736 - - - 

Total activos financieros 439,306 - 400,414 - 5087 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 451,881 3,398,356 176,218 4,052,737 984,464 217,898 

Cuentas por pagar a proveedores 135 - 614 - 230 - 

Total pasivos financieros 452,016 3,398,356 176,832 4,052,737 _ 984,094 217,898 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar a relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por 
pagar a relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos y debido a que los préstamos con accionistas devengan intereses. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Banco del Pacífico S.A. 

Banco Bolivariano C.A. 

AERONAVES Y EQUIPOS 

Descripción 

Al 1 de enero del 2011 

Costo 

Depreciación acumulada 

Valor en libros al 1 de enero del 2011 

Movimiento 2011 

Adiciones / (Bajas) 

Depreciación 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 

Al 31 de diciembre del 2011 

Costo 

Depreciación acumulada 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 

Movimiento 2012 

Adiciones 

Depreciación 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 

Al 31 de diciembre del 2012 

Costo 

Depreciación acumulada 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 
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31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero 

2012 2011 2011 

42,269 2,870 5,687 

38,267 152,808 - 
80,536 155,678 5,687 

Aeronave Aeronave Aeronave Piper Instalaciones y Equipos de. Total 

Conquest H Skyhawk equipos computación 

1,400,000 100,000 221,099 - - 1,721,099 

- - (12,794) - - (12,794) 
1,400,000 100,000 208,305 - - 1,708,305 

208,160 - (208,305) - 1,440 1,295 

(63,000) (4,500) _ - (200) (67,700) 

45:60 95500 AAA 0 000 

1,608,160 100,000 - - 1,440 1,709,600 

(63,000) (4,500) z z (200) (67,700) 
1,545,160 95,500 - - 1,240 1,641,900 

- " - 249 - 249 

(63,000) (4,500) - (€v2] (480) (67,997) 
1,482,160 91000 - 232 760 1,574,152 

1,608,160 100,000 - 249 1,440 1,709,849 

(126,000) (9,000) - (7) (680) (135,697) 
1,482,160 91,000 - 232 760 1,574,152 
 



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

9. BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE 

31 de diciem bre del 1 de enero del 
  

  

  

  

  

2012 2011 2011 

Beneficios sociales a em pleados 33,960 - - 

33,960 - - 

Al 31 de diciembre del 2011 la compañía no mantenía empleados. 

10. IMPUESTOS 

a) Gastos de impuesto a la renta corriente y diferido - 

2012 2011 

Impuesto a la renta corriente (20,865) (6,399) 
Impuesto a la renta diferido 

por diferencias temporales 2,045 - 

(18,820) (6,399) 

b) Situación fiscal - 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. Los años 
2010 al 2012, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades 
correspondientes. 

c) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año 
terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011: 

(Pérdida) / Utilidad antes del impuesto a la renta según registros contables 

Mas - Gastos no deducibles 

Base gravable 

Tasa impositiva. 

Impuesto a la renta causado 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta corriente según registros contables 

(1 Utilidad bajo NEC. 
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2012 2011 

(64,941) 2,154 (Y 
29,780 - 

(35,161) 2,154 
23% 24% 

- 517 

20,865 6,399 
20,865 6,399 
 



UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se 
muestra a continuación: 

  

  

  

  

  

  

2012 2011 

Utilidad (pérdida) del año antes de im puestos (36,769) 2,154 

Tasa vigente 23% 24% 

Gasto (beneficio) calculado a la tasa vigente (8,457) 517 

Efecto por el no registro del activo por im puesto a la renta diferido 

sobre pérdidas tributarias generadas en el año 8,457 - 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 20,865 - 

Efecto por provisión por jubilación patronal y desahucio - Im puesto diferido (2,045) - 

Gasto por impuesto a la renta 18,820 517 

d) Impuestos por recuperar y pagar - 

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar y pagar incluyen lo siguiente: 

31de diciembre del 1de enero del 

202 201 2011 

Impuestos porrecuperar 

IVA por recuperar (1) 236,530 328,185 53,906 

Impuesto a la renta por recuperar (2) 150,784 92,906 32,403 

387,34 421091 86,309 

Impuestos porpagar 

Retenciones de Impuesto alvalor agregado 1266 103 - 

Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 8,105 D4 - 

Impuesto a los vehículos especiales (3) 30,000 - - 

39,371 227 - 
  

(1) Corresponde al IVA generado en la compra de bienes y servicios. La administración de la Compañía 
estima recuperar estos valores en el mediano plazo con el Impuesto al Valor Agregado que se 
generaría por el incremento futuro de sus operaciones. 

(2) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde US$86,050 de retenciones realizadas en el año y 

US$64,824 de crédito tributario de años anteriores. 

(3) Corresponde al impuesto anual de los vehículos especiales, pendiente de liquidar. 
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UBESAIR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

e) Impuesto a la renta diferido - 

El análisis del impuesto diferido activo es el siguiente: 

Impuestos diferidos activos: 

Que se recuperará después de 12 meses - 

Que se recuperará dentro de 12 meses 2,045 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Activo 

Por 

jubilación 

patronal 

Saldo al 1 de enerode 2011 - 

Crédito a resultados por im puestos diferidos - 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 - 

Créditoa resultados por im puestos diferidos 2,045 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 045 

Al 31 de diciembre del 2012, el impuesto diferido se determinó aplicando una tasa del 22% en función 
de lo contemplado en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones vigente a partir de 
enero del 2011. 

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Jubilación patronal y desahucio 

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012, 
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 se encontraban 
prestando servicios para la Compañía. 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 
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2012 

Tasa de descuento 7.00% 

Tasa de incre mento salarial 3.00% 

Tasa de incre mento de pensiones 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 

Tasa de rotación 8.90% 

Vida labora | pro me dio re mane nte 4.9 

Jubilados a la fecha Ninguno 

Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25años 

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

  

    

2012 

Jubilación patronal Desahucio Total 

Reservas acumuladas registradas allde enero 20,569 4,463 25,032 

Incremento de reservas, o Costo laboraiporse rvicio 4,283 1,036 5,319 

Costos financieros intereses 1,504 1,458 2,962 

Reservas acumuladas y registradas a131de diciembre 26,356 6,957 33,313 
    

Al 31 de diciembre del 2011 la Compañía no mantenía empleados. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante al 31 de diciembre del 
2012, 2011 y al 1 de enero del 2010, con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la 
denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación 
accionaria significativa en la Compañía: 

  

  

Al 31 de diciembre del 

2012 2011 
Ingresos 

Servicios de transporte 

Corporación El Rosado S.A. (1) 1,720,000 936,340 

Radio Concierto Guayaquil S.A. (2) 62,500 150,000 

1,782,500 1,086,340 
  

(1) Corresponden a ingresos por servicios de transporte de personal los cuales son facturados de 
acuerdo con las horas de vuelo. 

(2) —VerNota 15. 

Composición de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las transacciones 
antes mencionadas: 

  

    

    

    

    

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del 

2012 2011 2011 

Activo 
Documentos y cuentas por cobrar 

Corporación El Rosado S.A. (3) 358,770 244,736 - 

Pasivo 

Documentos y cuentas por pagar 

Corporación El Rosado S.A. (4) 451,881 140,733 948,980 

Inmobiliaria Lavie S.A. (5) - 35,485 35,484 

451,881 176,218 984,464 

Pasivoa largo plazo 

Corporación El Rosado S.A. (4) 3,180,458 3,834,839 - 

Inmobiliaria Lavie S.A. (5) 217,898 217,898 217,898 

3,398,356 4,052,737 217,898 
    

(3) Corresponde a la facturación mensual por arrendamiento de las aeronaves. 

(4) Corresponde a: i) gastos incurridos por Ubesair por mantenimientos de aeronaves y cancelados por 
Corporación El Rosado y ii) préstamos por US$2,100,000 que generó un interés implícito por 
aproximadamente US$119,267; a la tasa anual del 3% y tiene un plazo de 21 años. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(5) Corresponde a valores por pagar a Inmobiliaria Lavie S.A.. 

CAPITAL SOCIAL 

Capital social - 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social está representado por 13,500 acciones ordinarias de 

valor nominal US$1 cada una. 

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los accionistas de Ubesair S.A. son: 

1 de diciemb 
3 ecIe re Al 1 de enero 
  

  

2012 2011 2011 

% US$ % US$ % US$ 

Inmobiliaria Lavie S.A. 99.62% 13,449 99.62% 13,449 99.62% 13,449 

Inmobiliaria Motke S.A. 0.38% 51 0.38% 51 0.38% 51 

100% 13,500 100% 13,500 100% 13,500 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

2,012 2,011 

Arriendo (Nota 15) 420,000 - 

Mantenimiento de aeronaves 375,045 379,770 

Sueldos y beneficios sociales 372,582 - 

Gastos de seguros 81,694 91,694 

Gastos de combustible 76,118 55,782 

Depreciación (Nota 8) 67,997 67,700 

Gastos de viaje 61,956 81,830 

Gastos de estacionamiento 50,681 61,945 

Gastos certificados 48,182 38,997 

Impuestos y contribuciones 39,047 30,210 

Misceláneos 32,188 50,296 

Honorarios 23,207 68,011 

Otros gastos de administración 22,339 76,274 

Jubilación patronal y desahucio (Nota 11) 8,280 - 

Reparaciones y adecuaciones 1,610 3,020 

Gastos legales 1,486 31,765 

1,682,412 1,037,294 
  

Contratos 

Contrato de arrendamiento con Radio Concierto Guayaquil S.A.- 

En enero del 2011 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de aeronaves con Radio 
Concierto Guayaquil S.A., para la transportación del personal, en virtud del cual la Radio conviene 
cancelar un canon fijo de US$12,500; valor que mensualmente y desde el mes de enero del año dos mil 
once, entró en vigencia. Sin embargo el contrato se dio por culminado desde el mes de mayo del año 
dos mil doce. Durante el año 2012, se reconocieron ingresos por aproximadamente US$62,500. Ver 
Nota 12. 

Contrato de arrendamiento a North Valley Air Ltd. - 

En marzo del 2011 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de una aeronave con North 
Valley Air Ltd., en virtud del cual Ubesair conviene cancelar un canon fijo de US$35,000 mensuales; 

sin embargo, la Compañía empezó a hacer uso de la aeronave a inicios del 2012. El plazo de duración 
de este contrato es de cinco años a partir de la fecha de suscripción del mismo y luego de este plazo, se 
renovará en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su voluntad expresa de dar 
por terminado dicho contrato. En noviembre del 2011, Ubesair canceló de manera anticipada 
US$2,100,000 a esta compañía por concepto de arriendos. Al 31 de diciembre del 2012 se registran 
US$420,000 dentro del rubro Gastos pagados por anticipado correspondiente a la porción de corto 
plazo y US$1,260,000 (2011:US$1,680,000) dentro del rubro Otros activos correspondientes a la 

porción de largo plazo. 
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Adicionalmente por el arrendamiento de la aeronave a la compañía North Valley quedó por recuperar 
un valor de US$244,000, registrados en Otras cuentas por cobrar, correspondientes a anticipos 
entregados para la compra del bien. Este saldo por cobrar pretende ser recuperado en el 2013 según 
comentarios de la administración. 

Ubesair ha cancelado un monto de US$147,992 a la compañía HoneyWell Engines $ System, que es 
una empresa que se dedica al negocio de motores de turbinas, por seguros del motor de la aeronave 
Cesna 650 en funcionamiento. La facturación es mensual segón las horas de vuelo y se carga a la cuenta 
de Gastos pagados por anticipados. Al momento que las horas de vuelo se vean culminadas, la totalidad 
del saldo se llevaría al gasto generado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Página 29 de 29


