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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Worldcompany S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Worldcompany S. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Worldcompany S. A., al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Worldcompany S. A., de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.



Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Socios.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compainia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otro Asunto

Los estados financieros de Worldcompany S. A., al 31 de diciembre del 2016, no fueron
auditados por nosotros ni por otros auditores.

Guayaquil, Julio 29, 2019

Consulting & Auditing Firm S. A. CAFIRM Ec. Ernesto Gonzalez A.
SC-RNAE 893 Socio

Registro # 268



WORLDCOMPANY S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventario
Impuestos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos y equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Total pasivos

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 31/12/17 31/12/16

NO AUDITADO
(en U.S. doélares)

19,600
74,500
224,869
12,864
331,833

203,757

235,590

121,696
3,473
125,169
394,872
520,041
200

15,349
15,549

235,590

5,059
34,261
224,869
15,099
279,288

239,587

518,875

159,173
4,472
163,645
335,262
498,907
200

19,768
19,968

518,875

Sr. Carlos Luis Serrano
Representante Legal

C.B.P.A. Pilar Veliz Jimenez
Contador General



WORLDCOMPANY S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTAS 31/12/17 31/12/16
NO AUDITADO

(en U.S. ddlares)

INGRESOS 234,500 1,041,247
COSTO DE VENTA (669,150)
MARGEN BRUTO 234,500 372,096
GASTOS OPERACIONALES:

Sueldos y beneficios sociales (138,564) (164,754)
Depreciacion acumulada (66,530) (64,042)
Mantenimiento (8,118) (18,352)
Otros gastos (1,611) (27,106)
Honorarios profesionales (72,500)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 19,677 25.342
Gasto por impuesto a la renta 4 (4,329) (5,576)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 15,349 19,768

Ver notas a los estados financieros

Sr. Carlos Luis Serrano C.B.P.A. Pilar Veliz Jimenez
Representante Legal Contador General



WORLDCOMPANY S. A.

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capi_tal Utilidgdes Total
social retenidas
... (U.S. délares)...
Enero 1, 2016 (no auditado) 200 59,751 59,951
Utilidad del afio 19,768 19,768
Dividendos pagados _ (59,751) (59,751)
Diciembre 31, 2017 (no auditado) 200 19,768 19,968
Utilidad del afio 15,349 15,349
Dividendos pagados, nota 5.2 _ (19,768) (19,768)
Diciembre 31, 2018 200 15,349 15,549
Ver notas a los estados financieros
Sr. Carlos Luis Serrano C.B.P.A. Pilar Veliz Jimenez
Representante Legal Contador General



WORLDCOMPANY S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

31/12/17

31/12/16

NO AUDITADO
(en U.S. ddlares)

Recibido de clientes 194,261 1,285,084

Pagado a proveedores y empleados (155,623) (1,239,667)

Impuesto a la renta (4,329) (5,576)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 34,309 39,842

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (19,768) (59,751)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (19,768) (59,751)

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio 14,541 19,910

Saldos al comienzo del aio 5,059 24,969

SALDOS AL FIN DEL ANO 19,600 5,059
Ver notas a los estados financieros

Sr. Carlos Luis Serrano C.B.P.A. Pilar Veliz Jimenez

Representante Legal

Contador General



WORLDCOMPANY S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Worldcompany S. A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil el 4 de Noviembre de 1999, su principal actividad es la venta, distribucién y
recoleccién de aguas negras o residuos de combustibles desde cualquier unidad de
transporte ya sea terrestre o maritima. Las oficinas administrativas de la Compafiia estan
ubicadas en la Av. Rodrigo Chavez parque Empresarial Colon Edificio Coloncorp Bloque 62
Piso 3 Oficina 307 y su planta se encuentra en el kildmetro 11.5 Via Daule en la lotizacién
Inmaconsa Mz. 28 solar 13-14.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraciéon de la Compaiiia.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

1.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

1.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compariia, comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del
2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de la Companfia han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, La Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.



1.4

1.5

1.6

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, las cuales son consistentes con las que
aplica su controladora en la preparacidon de sus estados financieros.

Activos fijos

1.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

1.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

1.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas Utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos (en_afos)
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos y equipos de transporte 5

1.4.4 Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de activos fijos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuesto a la renta corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aino. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario (SRI), al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.



1.7

1.8

1.9

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada
de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

1.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

1.11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando La Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

1.12 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y

bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y

dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
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activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el
mercado.

1.12.1 Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y
depositos en cuentas corrientes en bancos locales.

1.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye anticipo a
proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

1.12.3 Deterioro de valor de activos financieros - Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros
de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisidon. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisidon se reconocen en el estado del resultado del periodo.

1.12.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

1.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que La
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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1.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacién de la tasa de interés efectiva y el reconocimiento del gasto
de interés se realizara para aquellas cuentas por pagar que excedan los
términos normales de negociacion, siempre que su efecto sea material.

El periodo de crédito promedio de proveedores es de 30 dias.

1.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

1.14 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

1.15 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aho actual

Durante el afio en curso, hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compainia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017, no se presentan actividades de financiamiento. De
acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas modificaciones, La
Compaiiia no ha revelado informacion comparativa para el periodo anterior. Por lo
tanto, estas modificaciones no han tenido ningin impacto en los estados financieros
de la Compainia.

-12 -



Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Compafiia ya que la Administracion evalla la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas
modificaciones.

1.16 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes.

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
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Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversidn en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidén contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracién de la Compaiiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Los instrumentos financieros de la Compafiia incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales, tal como se describe en nota 11 a
los estados financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo
con NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafiia estaran sujetos a la evaluaciéon de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales, financieras y otras cuentas por cobrar.

En general, la Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

-14 -



NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compania reconoce ingresos por la venta, distribucién y recoleccién de aguas
negras o residuos de combustibles desde cualquier unidad de transporte ya sea
terrestre o maritima, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compafiia considera que
el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, La Compaiiia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo materiales y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que
sea arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracion no prevé que la
aplicacion de esta modificacién tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

2. VEHICULOS Y EQUIPOS
Un resumen de vehiculos y equipos es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
NO AUDITADO

Costo 534,792 534,792
Depreciaciéon acumulada (331,035) (295,205)
Saldos netos al final del ano 203,757 239,587

3. CUENTAS POR PAGAR

31/12/2017 31/12/2016
NO AUDITADO

Proveedores 112,935 152,469
Accionistas, nota 7 394,872 335,262
Otras cuentas por pagar 8,761 6,704
Total 516,568 484,44
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31/12/2017 31/12/2016
NO AUDITADO

Clasificacion:

Corriente 121,696 159,173
No corriente 394,872 335,262
Total 516,568 484,44

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores representa cuentas por pagar por
compra de residuos de combustible que estan dadas con vencimientos promedios de 30 a
90 dias.

IMPUESTOS

4.1 Activo del ano corriente

31/12/2017 31/12/2016
NO AUDITADO

Activo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 8,200 10,435
Crédito tributario de IVA 4,664 4,664
Total 12,864 15,099

4.2 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Ut|||d§d antes de_lmpu_esto a la renta, 19,677 25,342
segun estados financieros

Impuesto a la renta causado 22% (1) (4,329) (5,576)

Anticipo calculado (2) 2,165 8,115

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Para el afio 2017, la Compainia registré en resultados del
afio US$4,329 equivalente al impuesto a la renta causado.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la constitucién de la Compafiia y son susceptibles de revisién las
declaraciones de los anos 2013 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

4.3 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

5. PATRIMONIO
5.1 Capital social - El capital autorizado de la Compaiiia consiste en 800 acciones

ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. El capital suscrito y pagado
comprende 200 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.
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5.2 Dividendos - En abril 30 del 2017, la Junta General de Accionistas aprob6 la
distribucion de dividendos por US$19,768 correspondiente a las utilidades del
ejercicio del afio 2016.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General y Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Companfia no se encuentra
expuesta a riesgos de tasas de interés debido a que no mantiene
préstamos con ninguna institucidon financiera y no posee otros pasivos
financieros que genere intereses.

6.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con compafias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier
crédito, la Compafiia analiza la posicion financiera del cliente. La
exposiciéon de la Compafiia y las calificaciones de crédito de sus

6.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

6.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse
gue se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
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mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

6.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/17 31/12/16
NO AUDITADO

Activos financieros:

Bancos 19,600 5,059
Cuentas por cobrar, (nota 2) 74,500 34,261
Total 94,100 39,320

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, (nota 4) 516,568 494,435

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/2017 31/12/2016
NO AUDITADO

Cuentas por Pagar:
Largo Plazo

Noboa Dormi Frank Josué 157,949 134,105
Noboa Diaz Miguel Isaias 236,923 201,157
Total 394,872 335,262

Cuentas por Cobrar:
Corto Plazo

Alpatrans S. A. 74,500

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias
relacionadas es como sigue:

31/12/2017
Ingresos:
Movilizacion mercaderia:
Alpatrans S. A. 157,650
Producost S. A. 76,850
Total 234,500
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (julio
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aifio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 2 del 2018 y seran presentados a los
Socios y la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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