' INFORME DEL SENOR FREDDY SERRANO GONZALEZ GERENTE

GENERAL DE LA COMPANIA SEMOUEL S.A. POREL EJERCICIO
ECONOMICO 2003 *

Guayaquil, Abril 5 del 2004

Sefiores
ACCIONISTAS

SEMQUEL SA

Ciudad.-

Pe mis considéraciones:

Dando cumplimiento de lo establectdo en el Art-273 de la Ley de Compailias y de
conformidad con los estatutos de la empresa, presento a vuestra constderacion el informe de
mi gestion administrativa durante el Ejercicio Economico 2003, con una UTILIDAD fie: $
1.00, ademas adjunto informe del Comisario sobre el analisis de los Estados Financieros.

Espero que en el proximo Ejercicio Economrco la Compaiita que gerencio obtenga mejores
resultados para el bienestar de la misma. Por lo expuesto, solicito a Uds., que en la
proxima Junta General de Accromistas estos Estados Financieros sean aprobados porn Uds.
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