DISTEXMEN S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida ef 13 de octubre de 1999, objeto social principal es la compra y
venta, importacion y exportacién, y en general la comercializacion de productos textiles.
Tiene vida juridica hasta el 13 de octubre de 2049.

La compafiia se encuentra facultada para realizar todos los actos o contratos necesarios
relacionados con su objeto.

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidén de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcicnal y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a ia vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.
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2.4 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas’, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo poseia activos y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido ¢ entregado por la Compafiia.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonabie al momento de su adquisicion. Estos se amortizan durante una vida Util de 3 afios.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultadoe financierc por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aqueilas cuentas de cobro dudoso scbre la
base de una revision cobjetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de

resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Companiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo

deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
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mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos gque indiquen que sus activos no corrientes significatives no podrian recuperarse a
su valor en libros.

2.8 Activo Fijo

E! Activo Fijo de la compafiia se compone de Instalaciones, Muebles y Enseres, eguipos de
Oficina, Equipos de Computacién, Vehiculos.

Se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente depreciacion (el costo
histérico incluye el valor razonable o valor justc considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a IFRS 1). El coste historico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdomicos fuluros asociados con los elementos vayan a fluir a Aromas y Recuerdos S. A.
Aromarsa y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros
de la parte sustituida se de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo.

La amortizacién se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 16 para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles
estimadas, que se indican a continuacion:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Maaguinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehlculos 20 5
Equipos de Computacion 33 3

E! vaior residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos, excepto vehiculos que se ha estimado un valor residual.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperabie estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabie.

Las pérdidas y ganancias por la venta del Activo Fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
“Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.
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2.9 Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cuaiquier diferencia entre los fondos cbtenidos {netos de
los costes necesarios para su obtencién) y el valor de rembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de |la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

2.11 Costes porintereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccidn o produccidn de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso previsto o ia venta, se afiaden al coste de esos actives, hasta que llega el
momento en que ios activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende
o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a
la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles
de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el ejercicio en
que se incurre en ellos.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacién y el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones.
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2.13 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compariia y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de Aromas vy
Recuerdos S. A. Aromarsa que se describen a continuacion:

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidon de Estados Financieros”.

2.15 Utilidad por accién

La utilidad basica por accién se calculara como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a Aromas y Recuerdos S.A. Aromarsa, y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo.

La compariia no ha realizado ningln tipo de operacién que suponga un beneficio por accién
diluido diferente del beneficio basico por accion, y por lo tanto, no hay diferencia entre la
utilidad por accién basica y diluida.

NOTA3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de

minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectia a través de la planeacion que realiza internamente,
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar
donde debe invertir y qué retorno alcanzar a la Compafia, todo esto acompafiado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una
serie de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiarnos de las
condiciones de precios que hace a la Comparila mas competitiva en el mercado, ya sea con
pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a) Riesgos de mercado

Aromas y Recuerdos S.A. Aromarsa, con base en su solvencia, el apalancamiento
financiero, en el periodo 2018, se diversifico a través de obligaciones bancarias y con
proveedores.

Es decir, el apalancamiento que se tiene por parte de proveedores se da en virtud a las
buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacion:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de créditc (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente.

¢ Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera.
» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).
(¢) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que !a soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el area de Tesoreria.
3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomandoc en consideracion:

. Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.
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. El retorno de capital se reduce a una combinacidon lineal de retomos de

instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compariia en los
servicios mas rentables.

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de Diciembre
2018 2017
Caja y Bancos 12.493 179.739
Total Caja y Bancos 12,493 179.739

Corresponde principalmente a valores depositados en entidades bancarias.

NOTA § - ACTIVOS FINANCIEROS

31 de Diciembre
2018 2017
Clientes 448.082 814.688
Total Cuentas por Cobrar Comerciales 448.082 814.688

NOTA 6 - INVENTARIOS
31 de Diciembre

2018 2017
Inventario de textiles 485.802 36.222
Total inventarios 485.802 36.222

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2018 2017




DISTEXMEN S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Anticipo a proveedores 529
Cuentas por Cobrar - Relacionadas 8.500
Empleados 193
Seguros 568
Otras 20
impuestos por Recuperar 9.022 11451
Total Otros Activos Corrientes 18.090 12.193
NOTA 8 - ACTIVO FI1JO

(Expresados en U.S. dolares)
Los activos fijos presentan los siguientes movimientos:

31 de diciembre

2018 2017
Edificio 320.433 320.433
Terrenos 61.786 61.786
Muebles y Enseres 11.349 9.340
Equipos de Computacion 3.160 1.743
Total Costo 396.728 393.302
Menos - depreciacién acumulada 106.517 88.918
Total 290.211 304.386

Movimiento Anual

Saldos al 1 de enero 304.386 320.095
Adiciones, netas (1) 3.427 1.893
Retiros Y/O Ventas

Deprediacién del afio -17.602 -17.602
Saldos at 31 de diciembre 290.211 304,386

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018 2017

Banco de Machala 184.035 226.089
Tarjetas de Crédito 12.011

Fideicomiso Corpei 98.500

Banco Guayaquil 21.711 24.214
Total 316.257 250.303

Banco de Machala corresponde a préstamo que genera una tasa de interés anual de 9.76%, con
vencimiento junio 2021.
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Banco de Guayaquil corresponde a préstamo que genera una tasa de interés anual de 9.76%,
con vencimiento noviembre 2020. Estos préstamos son garantizados con &t terreno de la Entidad
Informante.

NOTA 10 - PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Proveedores 315.898 457.862
Total 315.898 457.862

Saldo representa facturas, pendientes de pago, por compra de inventarios y servicios y que seran
canceladas en el gjercicio econémico siguiente.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017

Relacionadas 194.300
l.E.S.S. Préstamo Quirografario 613 561
I.E.S.S. Préstamaos Hipotecarios 328 329
Aporte Individual 1.080 896
Impuesto al Valor Agregado 13.781
Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta 3.127 4,048
Impuestos Pendientes de Pago 7.057

Retenciones del impuesto al Valor Agregado 1.867 2.448
Total Otras Cuentas por Pagar 14.072 216.363

NOTA 12 — BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

2018 2017
Participacion en Utilidades 1.999 9.533
Vacaciones 5.147 4.179
Décimo Tercera Remuneracién 675 845
Pécimo Cuarta Remuneracion 4113 3.906
Fondo de Reserva [ESS 527 434
1% 1.E.C.E. - SECAP 96 88
Aporte Patronal 1.068 1.066
Otros Beneficios 11.720

Total Beneficios Sociales por Pagar 13.625 31.771
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NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
31 de Diciembre

2018 2017
Banco de Machala 163.457
Banco Guayaquil 29.718
Obligaciones Tributarias 4.705
197.880 .

Banco de Machala corresponde a préstamo que genera una tasa de interés anual de 9.76%,
vence septiembre de 2020.

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social ~F| capital social autorizado consiste en 10,800 acciones ordinarias con un valor
nominal de $1.00 délar americano cada una respectivamente.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que alcance por io menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de Capital — Corresponden a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresidn monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (Abril 10, 2019) no existen eventos, que en opinién de
la Administracion de la compaiiia, afecten la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018,

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.

Econ. Ofnkr Merchan Sénchez
CONTADOR

RUC: 0909278426001




