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De mis consideraciones:

Adjunto a la presente los Estados Financieros
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Bancwes Cia Leda

Auditores & Consultores Independientes

Colén 602 y Boyaca

Email: bancres@hotmail.es
Telefax: 2-306234 - Telf.: 2-207873
Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ECUAPAR ECUATORIANA DE
PARTES S.A,, al 31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultado,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideremos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinioén.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera d¢ ECUAPAR ECUATORIANA DE
PARTES S.A.., Al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y los
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ( NEC ) autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

BALANCE GENERAL »
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios

Magquinarias y Equipos
Herramientas

Vehiculo

Equipos de Oficina
Instalaciones

Equipo de computacién
Matrices

Sub-total

Menos: Depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

268.418
155.816
270.512
119.994
814.740

NN A

334.200
536.544
9.546.592
15.160
56.510
71.051
94.142
21.268
1.164.163
11.839.630

9.857.187
1.982.443

846

2.798.029
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

BALANCE GENERAL

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamo bancario 9 96.530
Cuentas por pagar 10 714.235
Gastos Acumulados 11 61.978
Total 872.743
PASIVO A LARGO PLAZO 12 488.518
PATRIMONIO
Capital Social 13 1.000.000
Reservas 9.036
Reservas por valuacion '326.444
Utilidades Afios Anteriores 17.259
Utilidad del ejercicio 84.029

1436.768
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.798.029
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1




397997390999999799999999999997999999999399033)))))

ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS:
Ventas Netas 5.540.724
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas 4.923.887
Gastos de ventas 42.663
Gastos de administracion 325.297 -
Total 5.291.847
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 248.877
OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Intereses y gastos financieros bancarios y de
terceros (70.902)
Comision Aval bancario (68.890)
Perdida Venta Activo Fijo (12.300)
Otros 37.544
Total (114.548)
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 134.329
Participacion de Trabajadores 20.149
Impuesto a la Renta 30.151
UTILIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO 84.029

Ver notas a los estados financieros
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

ESTADO DEL PATRIMONIO ,
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Utilidad

Ver nota a los estados financieros

Capital Reserva Reserva (Pérdida)
Social Valuacién Legal Acumulad

Saldo Enero 1, 2007 1.000.000 326.444 5.253 47.892
Apropiacion afio 2006 3.783 (3.783)
Provisiones fondo de
reservas afios anteriores (26.850)
Utilidad del ejercicio 134.329
Particip. Utilidades e Impto.
Renta 2007 (50.300)
Saldo Diciembre 31,2007 1.000.000 326.444 9.036 101.288
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacion:

Utilidad del Ejercicio 84.029
Ajustes por:

15% Trabajadores e impuesto a la renta 50.300

Depreciacion 82.008

Provision beneficios sociales e intereses financieros 41.829

Baja por venta de maquinaria 18.000

Depreciacion acumulada venta de maquinaria (5.700)

Otros ajustes (332)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital trabajo. 270.134
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar (104.221)

Aumento en inventarios (64.704)

Aumento en gastos anticipados (60.914)

Aumento en otros activos 431

Disminucidn en gastos acumulados (39.864)

Aumento en cuentas por pagar 348.897
Total 78.763
Efectivo neto usado en Actividades de Operacién 349.233
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Inversiéon:

Propiedades y Equipos, (56.423)
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento:

Documentos por pagar a corto plazo y largo plazo (80.159)
Aumento (Disminucion) en efectivo 212.651
Efectivo al principio del aiio 55.767
Efectivo al final del aiio 268.418

Ver notas a los estados financieros
4
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.- DESCRIPCION DE LA COMPANiA

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en Agosto del afio 1.979 con el
nombre de ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A. (ECUAPAR S.A). La
actividad principal de la compaiiia es la fabricacion y comercializacion de partes y piezas
metdlicas para cocinas y accesorios eléctricos. En el afio 2004 mediante fusion absorvio a
la compaiiia ALCON.

2.-PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compaiiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacién Nacional de
Contadores con la participacion de delegados de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad
o sus reformas, las mismas que seran publicadas en el Registro Oficial.

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compra. Los inventarios en transito
el costo especifico de compra mas gastos de nacionalizacion entre otros costos.

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los activos son
depreciados de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida til
estimada en 20 afios para edificios, 10 afios para equipos de oficina, 3 afios para equipos
de computacién y 5 afios para vehiculos. La depreciacion por reavaluo de activo
fiscalmente es un gasto no deducible.

Participaciéon de trabajadores e Impuesto a la Renta.- Estan constituidos de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%
para impuesto a la renta y son registrados en los resultados del afio.

3
Reserva Legal.- De las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
éste alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion.- Proviene del revalio efectuado en el afio 2004 a los rubros
terrenos, edificio, maquinarias y matrices. Puede ser capitalizado previa absorcion de
perdidas de ejercicios de afios anteriores y/o actuales
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado _ Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 4
2006 4
2007 3,32

La inflacién anual del 2007 en otros paises: Pera 3,93%; Colombia 5,69%; Bolivia
11,73%; Costa Rica 10,81% a Diciembre, y de Venezuela 15,21% y Argentina 7,5% hasta
Noviembre 2007

4.- CAJAY BANCOS

USS$
Caja chica | 100
Bancos 268.318
TOTAL 268.418
5.- CUENTAS POR COBRAR

USS
Clientes 10.413
Anticipo a proveedores 106.259
Varios deudores 37.539
Préstamos a empleados 2.975
Sub — total - 157.186
Provision para cuentas incobrables ' (1.370)
TOTAL 155.816

La facturacion en un noventa por ciento se lo realiza con la garantia de avales bancarios,
con una tasa de descuento del 7,89% anual. La provision de cuentas incobrables no es
relevante.

Anticipo a proveedores esta constituido basicamente para la importacién de una inyectora
y una pulidora para la fabricacion de quemadores de cocina, procedentes de Italia.
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

6.- INVENTARIOS USS
Productos Terminados . 35.038
Materia Prima y Materiales . 95.696
Productos en Proceso 69.099
Importaciones en transito 998
Productos en Consignacién 69.681
TOTAL 270.512
7.- GASTOS ANTICIPADOS ' ' USS
Anticipo impuesto a la renta 2007 86.607
Crédito tributario IVA 32.372
Otros 1.015
TOTAL 119.994

Anticipo impuesto a la renta constituye los valores que le retuvieron a la empresa por sus
ventas y que se aplicard al impuesto causado del ejercicio que fue de $ 30.150. El saldo a
favor del contribuyente puede ser utilizado a impuesto a la renta futuro o puede
interponerse tramite administrativo para devolucion por pago en exceso.

8.- PROPIEDAD Y EQUIPO USS$

Saldo inicial, a Enero 1, 2007

Costo revaluado 11.768.392
Adquisiciones : 56.423
Reclasificaciones 32.815
Venta de linea de cromado (18.000)
Total 11.839.630
Menos: Depreciacion acumulada, incluye US $ 8.795.860 por

reavalio efectuado en afios anteriores (9.857.187)
Saldo a Diciembre 31, 2007 1.982.443

Edificaciones estan dadas en garantia hipotecaria y vehiculos en garantia prendaria por
préstamos bancarios.
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

9.- PRESTAMOS BANCARIOS US$

Préstamo Hipotecario con vencimiento en Octubre 2008, con tasa
de interes efectiva anual del 11,85% reajustable cada 90 dias. Los

pagos de capital e intereses son mensuales apartir de Abril 2008 90.000
Vencimiento corriente de préstamo prendario 6.530
TOTAL » 96.530
10-CUENTAS POR PAGAR ' US$

Proveedores locales y del exterior , 619.127
Jornales 14.243
Impuestos 71.774
Iess 3.091
TOTAL 714.235

11.- GASTOS ACUMULADOS

Los saldo; acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007, fueron como
sigue:

USS
Beneficios Sociales 36.487
Intereses por Pagar 25.491
TOTAL 61.978
12.- PASIVO A LARGO PLAZO USS
Crédito externo con vencimiento en mayo 2009, renovable a dos afios.
Tasa de interés del 9% anual pagaderos trimestralmente. 100.000
Crédito externo con vencimiento en abril 2009, renovable a dos afios.
Tasa de interés del 9,% anual pagaderos trimestralmente 30.000
Crédito externo con vencimiento en abril 2009, renovable a dos afios.
Tasa de Interés del 9 % anual pagaderos trimestralmente. 20.000

8
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ECUAPAR ECUATORIANA DE PARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

12.- PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién)

USS

Crédito externo con vencimiento julio 2009, renovable a dos afios. Tasa
de interés del 10% anual, pagaderos trimestralmente 60.000
Crédito externo con vencimiento en abril 2008 renovable a 2 afios plazo :
Tasa de interés del 8,33% anual pagaderos trimestralmente 80.000
Préstamo bancario prendario con vencimiento en octubre 2010. Tasa
efectiva anual 14,47% reajustable cada 180 dias. Pago mensual de
capital e intereses ' 20.985
Préstamos con terceros que no generan intereses 184.063

495.048
Menos.-Vencimiento corriente de préstamo prendario 6.530
TOTAL 488.518

13.- CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2007 el capital social estd constituido por 1.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes

no se produjeron eventos que en opinién de la administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




