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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE 2

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
DISAMAZONAS S.A.

Introduccién: :

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA AMAZONAS S.A.
DISAMAZONAS a! 31 de diciembre del 2010 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de [os accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales polfticas contables y otras

notas explicativas a los estados financieros, La revelacion de la informacién comparativa es
requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilldad de la Administracién sobre los Estados Financleros:

2. La Administracion de DISTRIBUIDORA AMAZONAS S.A. DISAMAZONAS es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieres para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones

contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera
la Compafila.

3. Responsabllidad de {os Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos can requerimientos éticos

¥ que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y ravelacicnes presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intsrno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacion razonable de los estados-
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las

circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compafila son
razonables, as{ como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.
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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE DITORES EXTERNOS INDEPEN ES

A la Junta General de Accionistas de
DISAMAZONAS S.A.
Pagina # 2

Limitacién:

4, Debido a que no fuimos notificados por la Compafila para asistir a la observacion flsica de
inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no nos ha sido posible determinar por medio
de otros procedimientos de auditorfa la razonabilidad del saldo de inventarios valorados en

US $ 274.309 asl como la eventual existencia de otras transacciones, efectos y revelaciones a
esa fecha,

Opinién:

5.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, sino hubiera existido la limitacion al alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 4, en los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de
DISTRIBUIDORA AMAZONAS S8.A, DISAMAZONAS al 31 de diciembre dei 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y ios flujos de efectivo por el aho
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

8. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
DISTRIBUIDORA AMAZONAS S.A. DISAMAZONAS y para su presentacién ante la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador en cumplimiento de fo duspuest en la Resolucion
No. 03.Q.1CL.002, y no debe ser usado para otro propésito.
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DISAMAZONAS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados an Ddlares)

Notas ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
4 Efectivo y equivalente de efectivo
5 Cuentas por cobrar
6 Inventarios
7 Pagos y gastos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
8 Propiedades, planta y equipo, neto
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
9 Sobregiro bancario
10 Ohligaciones Bancarias
10 Porcién corriente de la deuda a largo Plazo
11 Cuentas por pagar -
12 Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
13 Deuda a Largo Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMON!O
14 Capital Social

Reserva Legal
Utilidades Retenidas

Utilidad de! Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
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TOTAL PASIVO Y PATROMONI@
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\ TE VEGA SOTO
@ GERENT!

2010 009
49.710 10.949
593,380 777.238
274.309 333.176
0 10.703
817.409 1.141.067
554.961 426.347
554.961 426.347
1.472.370 1.567.414
0 38.164
87.966 204.568
40.008 5.805
636116 516.685
354.147 490.187
1.118.236 1.255.409
144.524 114.348
144.524 114.348
1.262.760 1.369.757
20.000 20.000
13.108 12.275
164.549 157.052
11.953 8.329
209.610 197.857
1.472.370 1.567.414




Ver notas a los estados financieros

DISAMAZONAS S.A.
ESTADO DE RESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Dblares)

Notas

15

15

18

17

17

(9 TE%% $OTO

INGRESOS

Ventas Netas

(-) Costo de Ventas
Utllidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos de Administracion
(-) Gastos Financiercs
TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) OTROS INGRESOS
(-) OTROS GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Menos:

Participacién a trabajadores 15%

Impuesto a la Renta causado 25%

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

GERENTE

Ver notas a los estados financieros

2010 200
7.730.279 9.735.390
7.244.112 8.941.384
486.167 794.006

398.776 760.732
71.064 29.656
469.840 955.806
16.327 40.900
3.858 10.389
1.435 941
18.750 13.066
2813 1.860
3.984 2,776
11.963 8.329
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DISAMAZONAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en Délares)

Capital Reserva Utilidad Utilidad del

social legal Retenida Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 20.000 12.275 157.052 8.329 197.657
Resultado a utilidad Acumulada 0 0 8.329 (8.329) 0
Utifidad del ejercicio 2010 Q Q 0 18.750 18.750
Aumento Reserva Legal 0 833 (833) 0 0
15% Distribucion utilidades 2010 0 0 0 (2.813) (2.813)
25% Impuesto a la renta 2010 0 0 0 (3.984) (3.984)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 20.000 13.108 164.548 11.953 209.610
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Ver notas a los estados financieros




DISAMAZONAS §.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresados en Délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Depreciacion

Prov. Cuentas Incobrables

Participacion a Trabajadores o Impuesio a la Renta

Efectivo Proveniente de Actividades de Oparaclén antes de
camblo en el capltal de trabajo

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por Cobrar

inventarios

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Efactive neto utilizado en actividades do Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de activos fijos, neto de ajustes

Efectivo neto utllizado en actividades de Inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Ovligaciones Bancarias
Deuda a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efactivo al iricio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

QLA /T4

m TE VEGA SOTO
GEREN '

2010 2009

8.329 8.329

26,625 30.847

0 5.897

8.797 4736
45.375 49.910
183.848 -920
58.887 455.858
10.703 6.362
-61.671 -46.862
191.848 414.448
-165.239 -349.948
-156.239 -349.948
-82.399 -265.282
30.176 08.485
-52.223 -166.817
29.761 -52.408
19.949 72.355
49.710 19.949




DISAMAZONAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

QOPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

DISTRIBUIDORA_AMAZONAS S.A. - DISAMAZONA Fue constituida con ias leyes de la
Replblica del Ecuador el 08 de julic de 1999 en Guayaquil @ inscrita en fojas 45.800 a 45.815,
numero 13811 del Registro Mercantil, anctada bajo el nimero 19.103 del Rapertorio del 23 de
agosto de 1999. Su actividad economica principal es la venta de equipos de telefonia celular,
equipos electronicos y electrodomésticos. Su domicilic y actividad econdémica principal es

realizada en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Su numero de RUC es
0892114991001

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

La Federacion nacional de Contaderes del Ecuador y el instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucion de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF". EI Comité Técnico del instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS".; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
tnformacion Financiera "NIIF" deberian adoptarse durante el afilo 2008, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacidn, su aplicacién obligatoria se
implementara a partir del ejercicico econdmico del afio 2009.

En el articulo 2 de ta Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2005 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NHF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compeafilas del Ecuador,

para el registro, preparacion y presentacién de estamos financieros, a partir del 1 de enero del
2009,

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC emitida por fa Supertintendencia de
Compafilas de Ecuador en noviembre 20 dsl 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

“NIIF" por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafiias:

* Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compalfiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 comoe periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafifas v entidades deberan elaborar y presentar sus estados financiercs
comparativos con obgervancia de |las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF* a partir del ejercicio acondmico del afio 2009,
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DISAMAZONAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

e Aplicardn a partir det 1 de enero del 2011; las compafilas que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; 1as compafilas Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafilas
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Publico; las sucursales de compahias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas
y las asociaciones que éstas formen y que efarzan sus actividades en el Ecuador, Se
establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupe de compafiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financleros comparativos con

observancia de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera: "NIF" a partir del
ejercicio econdmico del afio 2010.

Aplicarén a partir de! 1 de enerc de 2012; las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores, Se establece &l afto 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupe de compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con

obgervancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del procesc de transicion, las compafiias que conforman los grupos determinados
en loe numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaborarén obligatoriarmente hasta marzo del

2008, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicion, sl cual tendrd, al menos, fo siguiente:

» Un plan de capacitacién
+ Elrespectivo plan de implementacién
» Lafecha de! diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals. Adicionaimente, estas
empresas elaborardn, para sus respectivos pericdos de transicion, 1o siguiente:

s Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1
de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

» Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

o Explicar cualquier ajuste material si o hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalis para permitir 2 los usuarios acclonistas,
provaedores, entidades de control, etc., la comprensién de los ajustes significativos reaiizados en el
Balance General y en 8 Estado de Resultados. La conciliacidn del patrimonic neto al inicio de cada
periodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio 0 por &l organismo que estatutariamente
esté facuitado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011,. segin
corresponda, v ratificada por 1a junta general de socios ¢ accicnistas de DISAMAZONAS S.A.



11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ol apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca
y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2008, 2010

y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse e! 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafilas ejercerd los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional crientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafila
queda en libertad de adoptar anticipadamente Ila aplicacién de las Normas Internacionales de
informacién Financiara “NIIF" antes de las fechas previstas, para 10 cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compafifas de este hacho.

Posteriormente, en el Reglstro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publict la
Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafiias,
mediante ia cual se reforma la Resolucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial
No.498 de diciembre 31 de 2008, A continuacion los siguientes cambios:

1.- Calificacién como Pequefias y Medianas Empresas (PFYMES): Para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, ta Superintendencia de Compalfifas califica como PYMES a
las personas jurfdicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones,

tomando como base los estados financiercs del ejercicio econdmico anterior al perlodo de
transicién;

s Activos totales inferiores a US$4 millones:;
* Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;

¢ Menos de 200 trabajadores {personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2.- Aplicacién cobligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucién SC.Q.1C1.004, publicada en el
Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compalilas dispuso
que las compafilas y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de manera
obligatoria las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) para el registro,
preparacion y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009. Mediante la

Resolucion 08.G.DSC.010 {reformada por la Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01}, a
continuacién el cronograma de aplicacién de las NIF:
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DISAMAZONAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2, RINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Las compatiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asl como
{odaa las compafias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las compafiias que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre 31
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptarén por el Ministerio de la Ley y sin ningln trémite, las NIIF completas, a partir del 1
de enero dei afic subsiguients, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una
sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para {0 cual ajustaré sus estados
financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas en todos los perfodos en
que dejd de hacerlo; las compatiles Halding, que voluntariamente hubieren conformado
grupos empresariales; las compafi(as de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
socledades constituya el Estedo y entidedes del sector plblico; las sucursales de
compafiias extranjeras u ofras empresas extranjeras aestatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

¢) Aplicaran las NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partit del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compafifas, que cumplan las condiciones previstas para las
PYMES, siendo su periodo de transicién el afio 2011.

Estas compafiias deben elaborar obligatoriarmante (o siguients:

« Hasta marzo de 2011, la conciliacidn del estado de resuttados del 2011 bajo NEC al estado
al sstado de resuitados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado
de flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

+ Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacién aprobade por [a junta general
de socios o accionistas, que debera contener al menos:

v Plan de capacitacion.
v Plan de implementacién,
v Fecha del diagndstico de los pringipales impactos

» Hasta noviembre 30 de 2014, la conciliacién del patrimonio neto ai inicio del perlodo de
transicién, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicic o al término del periodo de transicion, deberan contabilizarse en
enerc 4 de 2012,

No obstante lo precedents, cualquiera de las compafilas calificadas como PYME pueden
adoptar las NIIF compietas para la preparacién y presentacion de sus estados financieros, para

lo cual debera comunicar a la Superintendencia de Compafifas y cumplir con las disposiciones
legales pertinentes.

3.- Vigencia: La Resolucién SC.Q.IC),CPAIFRS.11.01 entré en vigencia a partir de enero 12
de 2011.
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DISAMAZONAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSD FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2\

G QLITH TA;

A cortinuacidn se resumen ias principales practicas contables seguidas por la Compsafiia en la
preparacion de sus estados finandieros:

Lela y Equivaienies de Efective.~ incluye dinera afectivo y deposito ert bancos disponibles.

'y 8 ohrabies.~ & Compafila establece con cargo 2 resultados una
pmv:s:én pm cubnr pastbies pérdidas que pusden leger g progudires an la recuperacien de
las cuenigs por cobrar an base o lo sstableckio por ies disposiciones legales vigentes, La
compafiis no ha realizado provigién para cuentas incobrables por ! afto 2008,

Inverdarios.- Los Inventarios de productos terminados, son regisirados mediante el sistems de
inventarios periddicos o cuentas multipies, v son valoradns aplicands ! métode PROMEDIO.

Las impotiacionss an trénsito son registradas al costo espacifico gagin factura, rds o gasios
incurridos an la necionatizacidn.

Activos fllon.- Estén registrados af costo do adquisicidn, Los pagos por mantenimiento son
cargados B gestos, mientras que ias mejoras de importancia son capializadss. Log aclives

fijos son depreciados aplicando ef métado de fnea recta cansiderando comi base ia vide O
ostimads de eslos aclivos,

{.a3 tasas de depreciacion anus! de 105 activos fijos son las siguientey:

tasas
Muebies vy equinos de oficing 10%
inatalacionss y sdocuadiones 10%
Vehicules y olres 20%
Maguinarias 10%
Qtros activos 10%
Equipos de computacian 3%

Reserva lvgal- La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utiidad nate anual sea
aproplada como reserv logal, haste gue reprasenie por io menos & 50% gdef capital suscrito ¥

pagado. Esta resarve no puedse ser distribuida a o actionisias, pere pugde ser ulilizada pars
sbsorber pérdidas fuluras o pars aumento de caplial,

{- Do acuerde con Resclusidn Mo, 01.QICL017 amitida por fa
Superintandencia de Compafilas, publicada en 8f R.Q. No, 4B3 deil 28 de diclembre del 2001,el
sakip de ia cuenta reserva de capital no podrd disinbuirse como utilidades i utilizarse pera
pagar capital suscrifc no pagade, en cambio podré sar capilalizads, en 8 parte que
axceds af valor de las pérdides acumuiadas y las del GRtimo sjercicio concluido, si las
hublare, o davueslio a fus accionisias en aso de lguidacidn de ia Compadiis.

gresn - La Compatia reconpce s ingresos por venta & por mayor ¥
m&mr de mercaderia en genarai cuando es efectuada ia reansferencia al cliente ia {olalidad de
lvs riaggos v beneficios de ia propladad de las mercaderias.

~ En o! afio 2010, is Compatiia tianse la politica de registrar los intereses generados
an crégitos concedidos por bancos locales mediante ! matodo del devengo.
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2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo

del Trabajo, las sociedades pagarén a sus trabajadores el 16% de la utilidad operacionai (nota
17).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tribulario interno y su Reglamento de Aplicacién
astablecen que ias sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores ta tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades {(nota 17). Durante los afios 2010 y
20089, 1a Compahia caleuld 1a provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa para el 25%.

Uso de estimaciones.- La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos vy pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadlisticas y Censos, es como sigus:

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2008 2,87
2007 2,32
2008 8,83
2009 3,29

2010 3,00
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009, los saldog de Caja y Bancos son los siguientes:

Caja

Caja General
Cajas chicas
Total Caja

Bancos

Banco de Amazonas
Banco de Machala
Banco del Paclfico
Banco Unibanco
Banco Pichincha
Banco Promérica
Banco del Austro
Total Bancos

Inversiones

Vouchers

Total

CUENTAS POR COBRAR

uss

us$

uss

us$

uss

2010

26.639
973

27.612

82
4663

1.736
a
89

6.550

10.000
5.548

49.710

2009

4.935

1.000

5935

3.859

1.588
1.661
579
89

7.978

6.038

19.949

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, el saldo de [as cuentas por cobrar es ei siguiente:

Clientes

Empleados

Accionistas y Relacionadas
Fisco

Cuentas en poder de abogado
Varios

Anticipo a proveedores
Arriendos en garantla

{-) Provisién Cuentas incobrables

Total

uss$

Uss

2010
265.136
31.126
44 141
237.304
0]
21.680
0
Q

{5.987)

§93.390

2009

335.134
36.071
138.133
216.973
38.783

0

7.316
10.847
(5.997)
777.23%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

5. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2010 s como sigue:

Saldo Inicial uss 5.997
(+) provisién del afio 2010 0
Saldo Final uss 5.997

Clientes - Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 60

dfas promedio, estan respaldadas por las garantias que la compafiia toma en sus ventas a
crédito.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores entregados como
anticipos y préstamos a varios empleados.

Accionistas y Relacionadag.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores por

cobrar a partes relalkcionadas principalmente: Juniorgrand $57.896,72 y Addis Ahmed
$58.857,54

Eisco.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, principaimente representa valores a favor de Ia

ampresa por cancepto de Retanciones a la fuente de afios anteriores $214.196 y del afio
corriente $13.904

Varlos.- comprende cuentas por cobrar en poder de abogados, valores en garantfa, entre
otrosl.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores entregados
como anticipos a varios proveedores locales.

6. INVE ]
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de Inventarios es el siguients:
2010 2009

Electrénica uss$ 244,412 281.157
(Telefonla Celuiar, Computacién, Audio y Video)
Electrodomésticos 4.059 14,226
{Refrigeracion, Coccidn, aires acondicionados, efc.)
Articulos de hogar 10.608 393
(Adornos, Cristaleria, Dormitorio, Etc.)

0 0
Subtotal uss 259.079 297.785
Mercaderia en Transito 15.230 37.400
Total uss 274.308 333.175
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7. AGO ASTQS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de Pagos y gastos anticipados es como sigue:

2010 2009
Seguros pagados por anticipado uss 0 10.704
Total uss 0 10.704
8. CTI iJ ETO
Durante e! afio 2010 y 2008, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2010 2009
Muebles y enseres US$  147.916 70.916
Vehiculos 71.493 71.493
Equipos de computacion 171.373 171.108
Otros equipos 31.592 31.592
Remodelacion del Edificio 403.524 326.550
{-} depreciaciones -270.937 -244.312
Total uss 554.961 426,347

SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, los saldos de Sobregiros bancarios son los siguientes:

2010
BANCOS LOCALES

Banco Pichincha Cta Cte # 3138315804 uss
Banco Pichincha Cta Cte # 3218343804

Banco de Machala Cta.Cte, # 1070594869

Banco Territorial Cta Cte # 201033180

Banco del Pichincha Cta Cte # 34315054-04

Total us$

lOOOOQO

2009

4.478
6.489
22,427

4.770
38.164
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10.

1.

12.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre dei 2010 y 2009, los saldos de Obligaciones Bancarias son los siguientes:

2010 2009
Banco del Pichincha uss$ 78.560 77.280
Banco de Machala 9.406 127.288
Porcién corriente deuda a largo plazo 40.008 5.805
Total USS  127.974 210.373

Al 31 de diciembre del 2010, las obligacionas contraldas con Banco del Pichincha SA.
corresponden a la porcién a corto plazo de una obligacion que vence en el afio 2014. El
préstamo del Banco de Machala s renova trimestraimente.

CLENTAS POR PAGAR

AY 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

2010 2009
Proveedores 569.538 275.147
Accionisias 66.577 241.538
Total UsS  636.116 516.685
Provegdores Locales.- Al 31 de Diciembre del 2010, representan facturas de bienes y

servicios con proveedores iccales que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de
30 dlas.

Acclonistas - Al 31 de diciembre del 2010, representan valores recibidos de accionistas los
mismos que no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

ST c LA POR PAG

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de gastos acumulados por pagar son los
siguientes:

2010 2009
Beneficios Sociales 6§3.444 42.899
IESS 16.423 12.041
Oftros 274.280 435.246
Total UsS  354.147 490.187
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1.

14,

Reoservas para Jubilaclién Patronal.- De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y 219, Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la
décimo quinta pension patronal, publicada en el Registro Oficlal No.421 del 28 de Enero de
1.883 que ratifica el derecho a los trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de
servicio en una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal. En el afo 2010, la
compafia no contratd el estudio actuarial e incrementd las reservas para este propdsito, debido

a que segun criterio de la Administracion, la antigliedad promedio de los empleados no supera
los diez afios.

EUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Deuda a Largo plazo es el siguiente:

2010 2009
Bance de Machala uss 58.042 4.896
Banco del Pichincha 86.482 109.452
Total UsS 144.524 114.348

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de Distribvidora Amazonas S. A. Disamazonas
esta conformado asi:

us$
VALOR DE uss
SALDO CADA VALOR
31/12/2010 % ACCION TOTAL
Arzube Martellobronny Mariela Us$ 10.000,00 50% 1,00 10.000,00
Ahmed Nafiez Addis José 10.000,00 50% 1,00  10.000,00
Total uss 100% 20.000,00
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15. VENTASYCO E VENTAS

Al 31 de diciembre dal 2010 y 2009, las ventas netas y el costo de venta resulté como sigue:

COSTO DE
VENTAS NETAS VENTAS
2010 2008 2010 2009
Productos Us$ 7.730.2790 9.735.390 7.244.112 8.941.384

18.

17.

QTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2010 la compafila declara como otros ingresos la cantidad de
US$.3.858, provenientes de Intereses Ganados y varios,

IMPUEST LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

La Compafila tiene un proceso de determinacion por parte del Servicio de Rentas Internas -
SRI correspondiente al impuesto a la Renta del ejercicio econdmico 20068 las glosas
correspondientes a esta orden de determinacién se encuentran impugnadas a la presente
fecha, la compafiia ha interpuestc Revision, pues a criterio de ia Administracién estas glosas
se encuentran plenamente soportadas por lo que solicita su revisién y baja.

La conciliacién tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2010 y 2009 fue |a siguiente:

CONCILI | T 2010 2009
UTILIDAD DEL EJERCICIO 18.750 13.066
Menos:
Participacién a trabajadores (nota 11) 2,813 1.960
16.937 11.106
Mas: Gastos no deducibles 0 0
BASE IMPONIBLE 16.937 11.108
Porcentaje impuesto a la Renta 25% 25%
Impuesto a la Renta Causado 3.984 2.776
Retenciones en la fuente del afio corriente 13.804 27.733
Anticipo Pagado 2010 2.766 0
Retenciones en la fuente de afios anteriores 214.196 189.24Q
Saldo a favor del contribuyente 226.902 214.196
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18.

19.

20.

INCONSISTENCIAS

La Compafiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de ‘& documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

PRECIOS DE NSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucién NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en
el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los contribuyentes del impuesto a
ia renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a $1,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es

superior a los $5,000,000.00 deberédn presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (31 de mayo de 2011), no se produjeron eventos,
que en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudiera tener un efecto significative
sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

,................Q...................O....O......!



