SHARPEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

SHARPEN S.A.., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 27 de agosto
de 1999.

Su actividad principal es la Publicidad&Marketing dentro de ella ofreciendo los
diferentes servicios como publicidad de vallas e impresiones, branding, eventos
corporativos, elaboracién y alquiler de stand, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 51,55% (2016: 49%) de sus ventas dependen de
clientes denominados “autoservicios” como Fertisa S.A., Yaraecuador. y Gisis..

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos conla autorizaciéon dela Administraciéon y puestos enconsideracién de laJunta
General de Socios que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 28 de marzo del 2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF-PYMES), de conformidad con la Resolucién
SC.SG.DRS.G.14.005 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros (publicado en el R.O. 209 del 21 de marzo del 2014).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base a los resultados arrojados en el
periodo (costos y gastos).De los analisis y presupuesto que se elaboran al momento de
emitir una cotizacién basidndose en precios de mercado.

El costo elaborado y cotizado es el precio que seria recibido por vender un servicio o
bien entre participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
valoracion.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaifiifa y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaifia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compaifiia incluye en esta cuenta caja y bancos.
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La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compaifia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto de realizacién, el
menor.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicién y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales. El valor neto de realizacién comprende el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
El costo de los inventarios se calcula aplicando el método del costo promedio
ponderado.

d) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable menos la depreciacién
acumulada. La depreciaciéon de los activos se registra en los resultados del afio,
utilizando tasas de depreciaciéon basadas en la vida 1til estimada de los bienes,
siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afios

e) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compaifiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilaciéon patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinardn
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.



De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del
derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se

provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

LaCompaiiiareconocelosingresos poractividades ordinarias cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

[ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

[ Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,

[ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

La Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evaliia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaifia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
en el negocio y sus resultados operacionales.

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de



interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de activos o la valoracién de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidas por la Compaiiia,
esta define estrategias especificas en funcién de los andlisis peridédicos de tendencias
de las variables.

¢) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la compaifiia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la Compaifiia se analiza diariamente con la revisién de los saldos

disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de
inversiones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 200,00 200,00
Bancos 4,984.13 2,731.87

5,184.13 2,931.87

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a caja chica que se maneja
para la movilizacién y gastos varios que se manejan por menos de $20,00

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar estd compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Clientes (1) 27,546.71 18,194.49
Empleados 277,98 994,58
Anticipos a proveedores 192,44 1,095.00
28.017.13 20,284.07

(I) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i)
Jonhson&Johnson del Ecuador por US$3,504,02 (2016: US$6,376,00); ii) Punto Verde por
US$5,438,26  (2016: US$2,226,65); iv) Fertisa S.A. por US$6,471,92 (2016:
US$1,279,56); iv) Yarecuador por US$1,870,00 (2016: US$136,80); v) Kaltertruek&Bus
por US$1,392,95 (2016: US$1,075,15); y vi) Gisis por US$2,891,54 (2016: US$279,00)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Otras relacionadas 363,82 13,537.73
363,82 13,537.73

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas no generan intereses.

4



Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de  inventarios estd compuesto de la
siguiente manera:

2017 2016
Productos terminados (1) 1,625,25 1,561,80
Suministros y Herramientas 1,350,00 1,350,00

2,975.,00 2,916.00

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de gastos pagados por anticipado estd
compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario (1) (2) 4,720.32 3,980.31
Depésito en garantia 1,050 0

5,770.32 3,980.31

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente: i) Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta por US$3,431,49 (2016: US$3,980.31); ii) Retenciones de IVA 2017 por
US$1,288.83 (2016: US$0,00)

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se dieron depdsitos por arriendo por US$1,050 (2016:
US$0).

... Ver pagina siguiente Nota 10.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.




10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipos, neto es el siguiente:

2017
Magquinarias
Yy equipos Otros Total

% de depreciacion 10% 10% - 33%

Saldo inicial (Final 2016) 38,153.54 16,002.51 54,156.05
Bajas, neto (3,851.64) (10,110.00) (13,961.64)
Adquisiciones 5,333.59 4,068.25 9,401.84
Valor Activos 39,635.49 9,960.76 49,596.25
Depreciacion del afio (12,651.36) (1,836.42) (14,487.78)
Saldo final 26,984.13 8,124.34 35,108.47

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a ajuste por i) Baja de activos fijos por robo en las instalaciones de la compaiiia la cual fue soportada con denuncia antes
las autoridades competentes por US$10,537.85 ii) Venta de activos fijos por cambio de instalaciones (muebles y equipos obsoletos ) por US$3,851.64 y Otras
adquisiciones en el periodo por reemplazo de los reportados como robado por US$3,423.79.

A la fecha del presente informe la propiedad, planta y equipos no tiene ninguna clase de restricciones ni gravimenes.
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11. OBLIGACION BANCARIA

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la obligacién bancaria estd compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Banco Procredit
Préstamos con fechas de vencimiento hasta agosto
del 2018, con tasa de interés anual del 8.40%. 5.075 11,972
_ 5,075 11,972

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de cuentas por pagar estd compuesto de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores locales (1) 9,561 13,779
Otras cuentas por pagar al fisco (2) 10,315 6,871
Otras cuentas por pagar (3)(4)(5) 5,837 15,149
25,713 35,799

()

2

€)

4)

o)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente cuentas por pagar a: i)
Bustamante Sonia por US$1,878 (2016: US$1,801), ii) Codgraf SA por US$1,925 (2016:
US$0,00), iii) Megaquin por US$1,925 (2016: US$0,00); y, iv) Globlaimport SA por
US$508,00 (2016: US$508,00); las cuales representan a facturas por compra de productos
terminados y servicios con vencimientos de 30 a 60 dias, las mismas que no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende cuentas por pagar al Servicio de Rentas
Internas por: i) Retenciones en la Fuente del impuesto la renta 2017 por US$3,764 (2016:
US$1,937) ii) Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 2017 por US$6,359 (2016:
US$4,283), iii) Impuesto a la renta 2017 por US$0,00 (2016: US$192,50 y 2015:US$69,36)
Impuesto al Valor Agregado 2017 por pagar por US$0,00 (2016: US$581,77)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende cuentas por pagar al Banco Guayaquil por
Tarjeta de crédito 2017 por US$4,518(2016: US$4,702) con vencimientos de 30 dias, las
mismas que generan interés.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende cuentas por pagar por concepto de
préstamos a terceros 2017 por US$1,319 (2016; US$8,400) con vencimientos de 30 dias, las
mismas que generan interés que se convierten en un gasto no deducible.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende cuentas por pagar por concepto de Anticipo
de Clientes por servicios a ser incurridos en que se convierte en una factura por entregar por
2017 US$0,00 (2016: US$2,047)

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados estidn compuestos de la
siguiente manera:

2017 2016
Obligaciones con el IESS 15,692 15,077
Beneficios sociales (2) 7,004 6,000
Utilidades por pagar (3) 7,181 3,166
Provisiones (4) 6,305 1,717
36,182 25,960
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, obligaciones por pagar con el IIESS por aportes normales
de empleados de los afios 2017, 2016 y 2015 de las cuales se solicité convenio, pero no dio lugar
por estar con titulos de crédito, 2017 por pagar US$15,692 (2016: US$15,077).

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provisién por beneficios sociales es
como sigue: 2017 Décimo Tercero US$111,00 (2016: US$658,00) Décimo Cuarto US$1,496.00
(2016: US$1,830) Vacaciones US$4,147 (2016: 3,085) Fondos de Reserva US$1,251 (2016:
US$427)

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente participacion a trabajadores
correspondiente al presente periodo por US$2,250.29 y utilidades adn pendientes por pagar
de periodos anteriores por US$4,930.53 (2016: US$419,72 y por pagar de periodo
anteriores por US$2,745.68)

(4) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provisién se muestra por obligaciones
de pago con el Municipio valores a ser cancelados en el siguiente periodo 2017 por US$2,300
(2016:US$0,00) i) sus respectivos intereses por US$320,00 los cuales se convierten en gasto no
deducible (2016: US$0,00) , Servicios incurridos en el presente periodo pero con facturas adn
pendientes de recibir 2017 por US$3,686.00 (2016:US$0,00)

16. PATRIMONIO

17.

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 800 participaciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los socios.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicién de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

a) Dividendos
Mediante Acta de Junta General de Socios de fecha 28 de marzo del 2017 decidieron

acumular dividendos correspondientes a los resultados del ejercicio 2017 por
US$6,251.92

OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros ingresos (egresos), neto incluye
lo siguiente:
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2017 2016
Otros ingresos

Ingresos financieros 2,01 1,81
Otros ingresos 2,027.21 23.40
2,029.22 25,21

Otros egresos
Baja de inventario (61.28) (0,00
(61,28) (0,00)
Total otros ingresos (egresos), neto 1,967.94 25,21

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 28, 2018) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiifa, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.
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