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INFORME DEL GE RENT )? LA C MPANIA
EPSILUM S.A.
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIQNISTAS POR
EL E R 110 2003

~ Enelcun ;phmlento con las dlsposwlones legales en vigencia, esta gerencia tiene a bien
someter a consideracion de la Junta General de Accionistas el siguiente informe que
corresponde al ejercicio econdmico que termind el 31 de diciembre del 2003.

1.- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El Gobierno del coronel Lucio Gutierrez no ha sido totalmente satistactorio durante el
afio 2003: La estabilidad econdmuica del pais en lo macroeconéomico al bajar la intlacion,
aunque en lo micro fue descuidada, durante su campaiia hizo promesas que no pudo
cumplir en el 2003, quizd por la presencia de colaboradores inexpertos. El régimen

pasO de la ingenuidad a la incompetencia. El pais no olvida que ofrecio una lucha
frontal contra la corrupcién, disminucién de | apobreza y una reestructuracion politica

del Estado.

El Gobierno ecuatoriano culmina el afio consiguiendo una de las metas prometidas al
Fondo Monetario Internacional (FMI): reducir la inflacion. Sin conceder mayor espacio
a los cuestionamientos, el INEC destaco el control del proceso inflacionario que
culmina en el 6.07% para este afio; una reduccion de 3 puntos en realcion a los 9.36%

del afio 2002.

En lo mternacional el 18 de¢ marzo del 2003 se concretd la inavacion bélica de los
EEUU a Irak, que segin el presidente Bus era para eliminar la amenaza de la guerra
nuclear y devolverle el control del pais a su pueblo.

La Balanza Comercial incluido el rubro petrolero mostré un saldo negativo de US$59
millones en el 2993 frente al 2002 cuando registré6 US$-969 millones. Las exportaciones
aumentgron. 19% de§&036 a 6,038 millones de ddlares, sustentando basicamente en el
alto acfo del petrdleg en el mercado internacional y el buen desempefio de las
expaft acwﬁég no petr&leras Las importaciones crecieron apenas 1.53% de 6,005 a

6,0% mll%ﬂes &/é dolare$
L3 s l

& El Pr&X ucterInterno B J. go(PIB) en el afio 2003 suma 26,844 millones de dolares, con untdia. La Herradura
W yariaciomgaig bdd‘ ¥ que comparado con el registrado en el 2002 que fue 3.4% existavda. Agustin Freire
%a desmejoraeh el crecimiento econdmico. Al cierre 2003, la Reserva Monetaria dey caile 1era (esq.)
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lere Dlspomblhdad(RMLD) alcanzo un monto de 1240 Imllones de dolarml UM

que representa un 43% del PIB. Con resi___;_,:c.cto al ano anterlor s€ OoDServa una

La tasa activa referencial del Banco Central del ecuador en dlClembre del 2003 se ubicd
en 11.19% vy la tasa pasiva en 5.51%, con rPspccto a 101embre del 2002, la tasa activa

ha disminuido 1.58 puntos en tanto que la ta.:.a paswa aumento en 0.54 puntos.

L.os depodsitos que mantienen los Bancos en el extenor se ubicaron a diciembre del
2003 en 936 millones segin la Supermtendema de Bancos esto significa un 36.2% mas

~ queelafio 2002 que fue 6 8 7 3

Tomando como base los estados financieros cortados a Diciembre 31 del 2003, los
siguientes son los resultados que someto a consideracion de ustedes:

En US$

Ventas de mercaderia 9039.235.72
Costo de Ventas 746,066.06
Utilidad-(Perdida) Bruta 193,169.66
Gastos de Ventas y Administracién (175,644.31)
Gastos Financieros y otros ( 1,518.94)
Utilidad-de la Operacion 16,006.41
15% Participacion de los trabajadores 2,400.96-
Amortizacion Pérdidas anteriores 2,721.09
Utihidad Gravable 10,884.36
Impuesto a la Renta 2,721.09 -

Como se puede observar, las expectativas que teniamos para el 2003 se han cumplhido a
entera satisfaccion de acuerdo a las proyecciones de ventas.

a) ACATAMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA

b)ﬁ ANALISIS DE LOS ASPECTOS OPERACIONALES
 RELACIONADOS CON LA COMERCIALIZACION

la compafiia ha comercializado equipos de computacion, paralelamente estd dandoCdia. La Herradura
mantenimiento y ha agregado a su variedad de productos el servicio de la ultima milla avda. Aqustin Freire
un grupo selecto de clientes y Calle 1era (esq.)
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¢c) PRINCIPALES ASPECTOS DE COMERCIALIZACION

La empresa amplia su gestion de Ventas para 10 cual contrata personal altamente
calificados. -

d) INDICES FINANCIEROS

A continuacidn podemos ver }.S lndl CBS "6 hqmd ez endeudam1ento Yy rentabilidad
cen siderando los aflos 2002 y 200 3

1 RAZON CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

2003

2002

RAZON|0.95

[0.82

2- RAZON DE DEUDA
TOTAL PASIVOS
TOTAL ACTIVOS

B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

RAZON | 0,96

0.49

C.- INDICE PATRIMONIAL

PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

RAZON | 0.03

0.02

D.- INDICE DE RENTABILIDAD

UTILIDAD NETA
VENTAS NETAS

r

RAZON |0.011

0.01

De acuerdo a estos indices podemos concluir que la empresa esta en una posicion

S3Qv QT

estable

: --*MPE‘CTOS SOCIETARIOS

La Empresa ha cumphdo con lo dispuesto por la Superintendecia de Compafiias, ha

\Ef)ncluldo con el tramite de aumento de capital a $5,000.00

Cdla. La Herradura
Avda. Agustin Freire

y Calle 1era (esq.)
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Recomendamos a la Junta de General que mantenga las polltlcas actuales sobre el

control dentro de la Compafiia para que nos permita tener un crecimiento futuro
sostenido. Igualmente, deberiamos revisar la lista de los clientes actuales y seleccionar
aquellos que mejor rendimiento economlco podrla tener en el futuro

El presente informe queda a dlSpOSICI{}n de los Seﬁores Accmmstas a fin de que sea
sometido a consideracion y aprobacun por pa rte de la Junta General de Accionistas-

Cordjalimente,

7

Ing. Hugo Carvajal Amaya
Gerente General

Guayaquil, marzo 30 del 2004
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