
   EPSILUM 

INFORME DEL GERENTE DE LA COMPAÑÍA 
EPSILUM S.A. 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR 
EL EJERCICIO 2003 

En el cumplimiento con las disposiciones legales en vigencia, esta gerencia tiene a bien 
someter a consideración de la Junta General de Accionistas el siguiente informe que 
corresponde al ejercicio económico que terminó el 31 de diciembre del 2003. 

1.- ENTORNO ECONÓMICO DEL PAÍS 

El Gobierno del coronel Lucio Gutierrez no ha sido totalmente satisfactorio durante el 
año 2003: La estabilidad económica del país en lo macroeconómico al bajar la inflación, 
aunque en lo micro fue descuidada, durante su campaña hizo promesas que no pudo 
cumplir en el 2003, quizá por la presencia de colaboradores inexpertos. El régimen 
pasó de la ingenuidad a la incompetencia. El país no olvida que ofrecio una lucha 
frontal contra la corrupción, disminución de 1 apobreza y una reestructuración política 
del Estado. 

El Gobierno ecuatoriano culmina el año consiguiendo una de las metas prometidas al 
Fondo Monetario Internacional (FMD): reducir la inflación. Sin conceder mayor espacio 
a los cuestionamientos, el INEC destacó el control del proceso inflacionario que 
culmina en el 6.07% para este año; una reducción de 3 puntos en realción a los 9.36% 
del año 2002. 

En lo internacional el 18 de marzo del 2003 se concretó la inavación bélica de los 
EEUU a Irak, que según el presidente Bus era para eliminar la amenaza de la guerra 

nuclear y devolverle el control del país a su pueblo. 

La Balanza Comercial incluido el rubro petrolero mostró un saldo negativo de US$59 
millones en el 2003 1 frente al 2002 cuando registró US$-969 millones. Las exportaciones 
aumentarón. 19% d9:5,036 a 6,038 millones de dólares, sustentando básicamente en el 
alto fecio del petráleg en el mercado internacional y el buen desempeño de las 
exp taciones, nú petroleras. Las importaciones crecieron apenas 1.53% de 6,005 a 
6,0 pued dolar 
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   Libre Disponibilidad(RMLD) alcanzó un monto de 1240 millones de EPS LUNM 
que representa un 43% del PIB. Con respecto al año anterior se observa una 
disminución de 1%. 

La tasa activa referencial del Banco Central del ecuador en diciembre del 2003 se ubicó 
en 11.19% y la tasa pasiva en 5.51%, con respecto a diciembre del 2002, la tasa activa 
ha disminuido 1.58 puntos en tanto que la tasa pasiva aumentó en 0.54 puntos. 

Los depósitos que mantienen los Bancos en el exterior se ubicaron a diciembre del 
2003 en 936 millones según la Superintendecia de Bancos, esto significa un 36.2% más 
que el año 2002 que fue 687.3 millones. 

2.- CUMPLIMIENTO DE METAS Y OBJETIVOS 

Tomando como base los estados financieros cortados a Diciembre 31 del 2003, los 
siguientes son los resultados que someto a consideración de ustedes: 

En US$ 
Ventas de mercadería 939,235.72 

Costo de Ventas 746,066.06 

Utilidad-(Perdida) Bruta 193,169.66 
Gastos de Ventas y Administración (175,644.31) 
Gastos Financieros y otros ( 1,518.94) 
Utilidad-de la Operación 16,006.41 
15% Participación de los trabajadores 2,400.96- 
Amortización Pérdidas anteriores 2,721.09 

Utilidad Gravable 10,884.36 
Impuesto a la Renta 2,721.09  - 

Como se puede observar, las expectativas que teníamos para el 2003 se han cumplido a 
entera satisfacción de acuerdo a las proyecciones de ventas. 

a) ACATAMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA 
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“- RELACIONADOS CON LA COMERCIALIZACIÓN 
b) ANÁLISIS DE LOS ASPECTOS OPERACIONALES 

la compañía ha comercializado equipos de computación, paralelamente está dandoCdia. La Herradura 
mantenimiento y ha agregado a su variedad de productos el servicio de la ultima milla Avda. Agustin Freire 
un grupo selecto de clientes y Calle tera (esq.) 
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   EPSILUM 
e) PRINCIPALES ASPECTOS DE COMERCIALIZACIÓN 

La empresa amplia su gestión de Ventas para lo cual contrata personal altamente 
calificados. 

d) ÍNDICES FINANCIEROS 

A continuación podemos ver los índices de liquidez, endeudamiento y rentabilidad 

considerando los años 2002 y 2003 
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A.-INDICE DE LIQUIDEZ 
1.- RAZON CORRIENTE 
ACTIVO CORRIENTE 
PASIVO CORRIENTE 

      

    

   

 
 
 

 

 

      

  

    

   

B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO 
2- RAZON DE DEUDA 
TOTAL PASIVOS 
TOTAL ACTIVOS 

    

    

    

  

   C.- INDICE PATRIMONIAL 
    
     

  

  

PATRIMONIO 
ACTIVO TOTAL 

    

   D.- INDICE DE RENTABILIDAD 

     UTILIDAD NETA 
VENTAS NETAS    

   E, La ” La Empresa ha cumplido con lo dispuesto por la Superintendecia de Compañías, ha 
Ne concluido con el trámite de aumento de capital a $5,000.00 
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   RECOMENDACIONES PARA EL PRÓXIMO AÑO EPSILUM 

Recomendamos a la Junta de General que mantenga las políticas actuales sobre el 
control dentro de la Compañía para que nos permita tener un crecimiento futuro 
sostenido. Igualmente, deberíamos revisar la lista de los clientes actuales y seleccionar 
aquellos que mejor rendimiento económico podría tener en el futuro. 

El presente informe queda a disposición de los señores Accionistas a fin de que sea 
sometido a consideración y aprobación por parte de la Junta General de Accionistas- 

     Ing. Hugo Carvajal Amaya 

Gerente General 

Guayaquil, marzo 30 del 2004 
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