INFORME DEL COMISARIO

A los sefores miembros del Directorio y Accionistas de EPSILUM S.A.

He revisado el Balance General cortado al 31 de diciembre del 2001 y el
correspondiente Estado de Resultado por el ano terminado a esta fecha, para dar
cumplimiento a las disposiciones reguladas por la Superintendencia de Compaitias.

Para efectuar dicha revision se utilizaron normas de auditoria generalmente aceptadas
con el objeto de obtener certeza razonable para detectar si los estados financieros no
contienen €Xposiciones erroneas € inexactas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumphimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a
continuacion presento los siguientes detalles:

I.- Los administradores de EPSILUM S.A. bhan respetados las normas legales,
Estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como aquellas resoluciones dictadas por la
Junta General de Accionistas, y por el Directorio.

II.-El suscrito Comisario Principal ha recibido toda la colaboracion de parte de la
Gerencia General y demas ejecutivos para desarrollar sus funciones durante el ejercicio
econdmico del 2001

[II.- En mi opinidn la correspondencia, hibros de actas de Juntas Generales de

Accionistas y Directorto, libros de acciones y Accionistas, asi como los comprobantes
de Egreso bancarios, ingresos de caja, diarios mensuales, facturas y demas documentos

contables estan debidamente conservados y organizados segiin normas legales.

[V.- Los administradores de EPSILUM S.A. , han dado cumplimiento a lo sefnalado por
el articulo #321 de la Ley de Companias.

a) Han remitido a la oficina del Comisario el Balance de Comprobacion de
Diciembre del ejercicio 2001.
b) Se han solicitado los estados de cuenta bancarios por el mes indicado
~ anteriormente, asi como se han revisado las corr q,pdjgﬁeszm
conciliaciones con los libros de 1a empresa. et
c) Se han efectuado las debidas confirmaciones de saldos con los clientes y
otros deudores.

V.- De la evaluacién del control interno implantado por los a : fde
empresa EPSILUM S.A., se aprecia que los procedimientos son &je gdes”ir pem:uten
tener un grado razonable de seguridad de que los activos estin ﬁaﬁvaguﬂfdados cont{?
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perdidas o disposictones no autorizadas, y que las transacciones comerciales han sido
efectuadas y registradas con bastante claridad y puntualidad.

VI.- Se ha revisado las cifras presentadas a los estados financieros cortados cortados al
31 de Diciembre del 2001 contra los registrados de contabilidad basicos: Mayor,
Auxiliar y Libro Diario. No existe diferencia que amerite algiin comentario,

VIL.- En opinidn el Comisario Principal, los estados financieros exanmnados presenta
razonablemente la situacion financiera de EPSILUM S.A., al 31 de diciembre del 2001

Las cifras presentadas son confiables y han sido preparadas de acuerdo a normas de

confiabilidad generalmente aceptadas promulgadas por la Superintendencia de
Compaiias.

2.- INDICES FINANCIEROS 2000 Y 2001

e e

'A.-INDICE DE LIQUIDEZ 2000
1.- RAZON CORRIENTE |
ACTIVO CORRIENTE/PASIVO

' CORRIENTE o

‘ ___RAZON|0.92

'B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
1- RAZON DE DEUDA
2- DEUDA
TOTAL/PATRIMONIO
— RAZON|N/A
C.- INDICE PATRIMONIAL. |

PATRIMONIO/ACTIVO TOTAL

. 'y Ml R — S —

l RAZON | N/A
'D.- INDICE DE RENTABILIDAD

——

| “RAZON |N/A

UTILIDAD NETA/ VENTAS NETAS ] ,
N/A

o

R.

La situacion economica de la empresa Epsilum S. A., no es muy satisfactoria{a&a%?e el
2001 por lo indices registrados.
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3.- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El cierre del ejercicio 2001 le permitio al Gobierno del Dr. Gustavo Noboa mantenerse
sin mayores novedades, luchd por cambiar la corrupcion y permitié la recuperacion
economica de las empresas bajo el emblema de 1a libre competencia. La incapacidad
para recuperar la certera vencida origina la caida del Filanbanco y pone en dudas al
sistema financiero estatal. Paralelamente disminuye la credibilidad del Gobrierno. La
intencion de cumplir con el FMI mejorando las arcas fiscales decidio en el aumento del
IVA al 14% por escasos tres meses que fue desaprobado al ejecutivo, poniendo al
descubierto malas negociaciones politicas.

El efecto del terrorismo internacional del 11 de septiembre derrumbando las Torres
Gemelas “World Trade Center” de New York, influyd en la reduccidon del precio del
petrdleo y aumento los problemas econémicos de la gran masa ecuatoriana.

Al cierre del ejercicio 2001 la inflacidon anual alcanz6 el 22.40% que comparada con el
ano anterior(91%) hemos obtenido una reduccion significativa del 75%. El crecimiento
del Producto Interno Bruto al cierre del 2001 alcanza un 5.40% debido a las mejoras
obtenidas por la actividad petrolera, manufacturera y de construccién.

La balanza Comercial muestra en este aito un monto negativo de US$387 millones.

Las exportaciones Hegaron a un total de US$4,594 millones y las importaciones a un
total de US$4,981 millones. LA RMLD se disminuye a US$1,073.80 millones al cierre
del 2001

Agradezco la confianza brindada al suscrito por los accionistas y demas miembros del

Directorio de Epsilum S. A., ast como a sus administradores para la presentacién de
este informe.
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CPAMARILUNAG UAL NAVARRO

COMISARIO PRINCIPAL
Abril 20 del 2002



. INFORME DEL GERENTE DE LA COMPANIA
EPSILUM S.A.
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR

EL EJERCICIO 2001

Senores accionistas:

En el cumplimiento con las disposiciones legales en vigencia, esta gerencia fiene a bien
someter a consideracion de la Junta General de Accionistas ¢l siguiente informe que
corresponde al ejercicio economico que terminé ¢l 31 de diciembre del 2001.

1.- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El cierre del ejercicio 2001 le permitio al Gobierno del Dr. Gustavo Noboa mantenerse
sin mayores novedades, luchd por cambiar la corrupcidén y permitié la recuperacion
econdmica de las empresas bajo el emblema de la libre competencia. La incapacidad
para recuperar la certera vencida origina la caida del Filanbanco y pone en dudas al
sistema financiero estatal. Paralelamente disminuye la credibilidad del Gobriemo. La
intencion de cumplir con el FMI mejorando las arcas fiscales decidié en el aumento del
IVA al 14% por escasos tres meses que fue desaprobado al ejecutivo, poniendo al
descubierto malas negociaciones politicas.

El efecto del terrorismo internacional del 11 de septiembre derrumbando las Torres
Gemelas “World Trade Center” de New York, influy$ en la reduccion del precio del
petréleo y aumento los problemas econémicos de la gran masa ecuatoriana.

Al cierre del ejercicio 2001 la inflacion anual alcanzo el 22.40% que comparada con el
afno anterior(91%) hemos obtenido una reduccién significativa del 75%. El crecimiento
del Producto Interno Bruto al cierre del 2001 alcanza un 5.40% debido a las mejoras
obtenidas por la actividad petrolera, manufacturera y de construccion.

La balanza Comercial muestra en este aio un monto negativo de US$387 millones.

Las exportaciones llegaron a un total de US$4,594 mi llones y las importacionds.a AR, ML
total de US$4,981 millones. LA RMLD se disminuye a US$1,073.80 millones al cierre

del 2001
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2.- CUMPLIMIENTO DE METAS Y OBJETIVOS

Tomando como base 1os estados financieros cortados a Diciembre 31 del 2001, los
siguientes son los resultados que someto a consideracion de ustedes:

| En US$
Ventas de mercaderia ' 467,290.16
Costo de Ventas 359.124.70
Utilidad-(Perdida) Bruta 108,165.46
Gastos de Ventas (40,837.51)
Gastos de Administracion (68,169.99)
Gastos Financieros y otros ( 9,738.68)
Utilidad- Perdida de operacion (10,580.72)
15% Participacion de los trabajadores -
15% Impueto a la Renta -
Utilidad-(Perdida) Neta (10,580.72)

Como se puede observar, las expectativas que teniamos para el 2001 no se cumplieron
satisfactoriamente.

a) ACATAMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA
GENERAL

Todas las disposiciones tanto del directorio, como del a Junta General se han cumplido
satisfactoriamente.

b) ANALISIS DE LOS ASPECTOS OPERACIONALES
RELACIONADOS CON LA COMERCIALIZACION

la compainia ha comercializado equipos de computacién, paralelamente esta dando
mantenimiento a un grupo selecto de clientes

¢) PRINCIPALES ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

La empresa amplia su gestion administrativa para lo cual contrata personal ait4
calificados. Zaf\
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d) INDICES FINANCIEROS

A continuacion podemos ver los indices de liquidez, endeudamiento y rentabilidad
considerando los anos 2000 y 2001

it ——

'A.-INDICE DE LIQUIDEZ 2000 | 2001
'1.- RAZON CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE/PASIVO
CORRIENTE

P

RAZON |0.92 0.76
B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO |
3- RAZON DE DEUDA
4- DEUDA
TOTAL/PATRIMONIO
RAZON [N/A N/A
C.- INDICE PATRIMONIAL

1

| PATRIMONIO/ACTIVO TOTAL

g’

B ~_ RAZON|N/A__|NA
'D.- INDICE DE RENTABILIDAD

|

'UTILIDAD NETA/ VENTAS NETAS

N el S el e

RAZON N/A  [N/A
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De acuerdo a estos indices podemos concluir que la empresa estd en una posicion
economica comprometida durante el afio 2001.(tercer afio de labores)

ASPECTOS SOCIETARIOS

La Empresa ha cumplido co lo dispuesto por la Superintendecia de Comparnias, ha
concluido con el tramite de aumento de capitai a $5,000.00

RECOMENDACIONES PARA EL PROXIMOANO
3 o 08

Recomendamos a la Junta de General que mantenga la politicas actuales sobre el control

dentro de la Compaiiia para que nos pe rmita tener un crecimiento futuro sostenido.




Por otro lado se debera iniciar una campana agresiva de ventas, para alcanzar una mayor
penetracion del mercado y la consecuente mayor participacion de la compaiiia en el
mismo.

El presente informe queda a disposicidon de los sefiores Accionistas a fin de que sea
sometido a consideracion y aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas -

Ordialy ' ente,

Guayacuil, marzo 31 del 2002




