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De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar los Informes de Auditorias de las

CompaﬁiavPl:gSﬁFQLI SA., e 1.G.D. DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON-
DIAZ DEL LITORAL S.A.,correspondiente al ejercicio econémico del 1ero. De

Enero al 31 de Diciembre del 2008.

Agradeciéndole anticipadamente por su gentil atencién.
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INFORME DE AUDITORIA

A los miembros del Directorio y Accionistas de

IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON-DIAZ DEL LITORAL S.A,

Hemos examinado el balance general adjunto de IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS
GARZON-DIAZ DEL LITORAL S.A,, al 31 de diciembre el 2008 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién de patrimonio y flujo de efectivo por
el afio determinado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros basandose en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria posee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IGD DEL
LITORAL INDUSTRIAS GARZON-DIAZ DEL LITORAL S.A.,al 31 de diciembre
del 2008, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, Promulgadas
por la Superintendencias de Compafiias del Ecuador.

El informe sobre cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de IGD DEL
LITORAL INDUSTRIAS GARZON-DIAZ DEL LITORAL S.A.. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008, se emite por separado.

Atentamente, e
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Asesoria Contable y Tributaria Pérez & Pérez Cia. Ltda.
SC RNAE-2 No. 444,
Guayaquil, Junio 26 del 2009



IGD DEL LITORAL S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008

(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Impuestos Anticipados
Propiedades y Equipos
Cargos Diferidos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Cuentas por pagar largo plazo
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

2008 2007
10.275,89 8.710,23
(Nota 3) 9.550,72 137.324,20
(Nota 4) 2'208.187,93 973.702,31
2'228.014,54 1.119.736.74
(Nota 5) 239.242,82 54.784,47
(Nota 6) 424.144,65 445.900,96
(Nota 7) 1.484,05 1.091,46
2°892.886,06 1.621.513,63
(Nota 8) 999.477,39 707.858,91
999.477,39 707.858,91
(Nota 9) 1'696.812,75 786.187,89
2°696.290,14 1.494.046,80
196.595,92 127.466,83
196.595,92 127.466,83
2°892.886,06 1.621,513,63

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE

LOS ACCIONISTAS

Sr Garzén D

_ente General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

C.P. aola Carrillo B.
Contador General




IGD DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas: 2008 2007
Ventas de Productos 1°645.305,63 1.792.704,33
Ventas Netas 1°645.305,63 1.792.704,33
Costos de Productos Vendidos (1°429.936,70) (1.211.116,24)
UTILIDAD BRUTA 215.368,93 581.588,09
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de Ventas 92.280,03 (325.480,32)
Gastos de Administracién 69.614,20 (235.692,65)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (161.894,80) (561.172,97)
UTILIDAD OPERACIONAL 53.474,13 20.415,12
OTROS INGRESOS 400,00 5.933,27
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 53.874,13 26.348,39
E IMPUESTOS
Participacién de Utilidades (8.081,12) (3.952,26)
Impuestos a la Renta (13.063,92) (11.364,92)
UTILIDAD NETA 32.729,09 11.031,21

3" Garzén D
Srente General

C.P. aola Carritlo B.
Contador General
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IGD DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de gperacién
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en Cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios
Disminucién en Pagos anticipados
Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento en Otros Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Adiciones de Activos Fijos

Ventas de Activos Fijos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones

Aumento en Obligaciones Largo Plazo
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucion de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2008 2007
32.729,09 11.031,21
89.093,76 71.760,01

127.773,48 (140.010,05)

(1'234.485,62) (401.683,58)
(184.458,35) (42.322,11)
291.618,48 328.998,06
(392.59) (138,10)
(878.121,75) (172.364,56)

(86.337,45) 0,00
19.000,00 (106.944,41)

(67.337 45) (106.944,41)
36.400,00 0,00

910.624,86 282.262,33

947.024,86 282.262,33

1.565,66 2.953,36
8.710,23 5.756,87
10.275,89 8.710,23




c)

d)

e)

IGD DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008

OPERACIONES

La compafifa fue constituida el O4de agosto de 1999, mediante escritura publica
inscrita en el Registro mercantil el 09 de septiembre de 1999, en la ciudad de
Guayaquil, bajo la denominacién de IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON-
DIAZ DEL LITORAL S.A., y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucién No. 93-2-1-1-0002306.su principal actividad es la venta al por
mayor de articulos plasticos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para
inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones, propiedad, planta y equipo,
otros activos y patrimonio.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la evaluacién de activos y pasivos y en la determinacién de
los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, equipos y
materiales utilizando el método promedio de base anual par la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. Los inventarios en transito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con importaciones y costos de produccién.

Impuestos Anticipados

Los impuestos anticipados representan retenciones que le fueron efectuadas a la
compafiia y se presentan al costo real.

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada. El valor de los activos
fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento
menores se cargan a los resultados del afio.




IGD DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008
(Continuacién)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio
utilizando tasas que se consideren adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada, siguiendo el método de linea recta, sobre la base de los
siguientes porcentajes anuales:

Terrenos

Edificios 5%

Maquinarias y Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos Eléctricos 10%
Equipos de Computacién 33%

f)  Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

@) Provisién para impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se

devenga con base en el impuesto por pagar.

3. CUENTAS POR COBRAR

US$ Us$

2008 2007
Clientes 6.249,39 97.879,67
Plastipoli S.A. 0,00 10.656,09
Petisoni S.A. 0,00 10.656,09
Fagardi S.A. 0,00 10.656,09
Anticipo a Proveedores 0,00 11.338,60
Otros 7.619,83 456,16
Provisién de Cuentas Incobrables (4.318,50) (4.318,50)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 9.550,72 137.324,20




(Continuacién)

4. INVENTARIOS

IGD DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008

®

®

o

o

®

o

o

®

®

o

| US$ US$

® 2008 2007

o Materia Prima Virgen 2'154.535,28 638.400.30

® Pigmentos 0,00 149.194.30

® Productos Terminados 52.511,82 184.697.88
Repuestos y Accesorios 943,72 927.72

@ Importaciones 197,11 482.11

®

® TOTAL DE LOS INVENTARIOS 2°208.187,93 973.702,31

o

: 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

® Us$ US$

® 2008 2007

o Impuesto a la Renta 0,00 6.874.98

) Retenciones en la Fuente 32.985,66 22.507.69

® Impuesto al Valor Agregado 122.215,23 25.401.80

@ Anticipos pagados 84.041,93 0,00

® TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS 239.242,82 54.784.47

o

® 6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

@ US$ US$

[ ] PROPIEDADES Y EQUIPOS: 2008 2007

®

® Instalaciones 122,924,84 122.924,84

® Maquinarias y Equipos 541.907,15 515.449,40

® Muebles y Ens. Oficina 29.556,67 26.676,67

@ Vehiculos 80.312,50 51.750,00

® Equipos de Computacién 3.504,00 3.504,00

9 Otros Activos 54.853,04 45.415,84

® Sub-total 833.058,20 746.720,75

9o (-) Depreciacién acumulada (408.913,55) (319.819,79)

® TOTAL DEL ACTIVO 424.144,65 445.900,96

@

]

o

®

®

@

®




IGD DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008

{Continuacién)

Movimientos del afio:

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 1 de enero

Adiciones del afio

(-) Ajustes y/ o Reclasificaciones
(-) Retiros y/o Ventas

(-) Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre

7. CARGOS DIFERIDOS

Seguros
Gastos de Constitucién

(-) Amortizacién
TOTAL CARGOS DIFERIDOS

8. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Obligaciones Bancarias
Prestamos Accionistas
Beneficios Sociales

IESS por Pagar
Retencién en la Fuente
Impuesto a la Renta

15% Part. Trabajadores
Crédito a Muto

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

US$ US$
2008 2007
746.720,75 746.720,75
86.337,45 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
(408.913,55) (319.819,79)
424,144,65 445.900,96
US$ US$
2008 2007
1.484,05 1.088,84
304,00 304,00
(304,00) (301,38)
1.484,05 1.091,46
USs$ Us$
2008 2007
84.203,46 193.102.65
458.130,00
3.142,87 0,00
413.605,53 476,517.13
4.423,98 3.780,95
0,00 2.291,24
0,00 4.032,68
13.063,92 11.364,92
8.081,12 3.952,26
14.826,51 12.817.08
999.477,39 707.858,91




IGD DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2008
(Continuacién)

9. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Us$ uss
2008 2007
Documentos por Pagar Largo Plazo
Compafiias 750.197,89 786.187,89
Accionistas 946.614,86 0,00
TOTAL DOCUMENTOS LARGO PLAZO 1°696.812,75 786.187,89

10. CAPITAL PAGADO
Al 31 de diciembre del 2007, se descompone como sigue:

No. Participacion Valor
% US $
500.00 25.00 500.00
500.00 25.00 500.00
500.00 25.00 500.00
500.00 25.00 500.00
TOTAL 2.000,00 100  2.000,00

11. REVELACIONES DISPUESTAS POR LA  SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada pro
resoluciéSn No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones:

Eventos Posteriores.- Entre Diciembre 31 del 2008 (fecha de cierre de los estados
financieros) y Julio del 2009 (fecha de culminacién de la auditoria), no existe evento
posterior que amerite ser mencionado.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el ejercicio del

2008, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones de control interno por auditoria externa,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes, aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiifa
por tal razén no estdn reveladas.




