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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
1GD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON - DIAZ DEL LITORAL é«A

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON-
DIAZ DEL LITORAL S. A,, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en las
auditorias que realizamos de acuerdo con normas internacionales (afio 2009) y ecuatorianas (afio
2008) de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseiiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos la situacion financiera de IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON
- DIAZ DEL LITORAL 8. A, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas y autorizadas por
Superintendencia de Compatiiias.

ASESORIA CON LE Y TRIBUTARIA PEREZ & PEREZ CIA. LTDA.

RNAE -2 - No/444

Guayaquil, octubre 04 del 2010
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IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -
DIAZ DEL LITORAL S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Impuestos Anticipados
Propiedades y Equipos
Cargos Diferidos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta por pagar

Total de pasivos corrientes

Cuentas por pagar largo plazo
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2009 2008
884,69 10.275,89
(Nota 3) 35.742,88 9.550,72
(Nota 4) 1°505.552,82 2'208.187,93
1'542.180,39 2228.014,54
(Nota 5) 48.443,00 239.242,82
(Nota 6) 592.969,17 424.144,65
(Nota 7) 9.761,27 1.484,05
2193.353,83 2°892.886,06
(Nota 8) 446.718,19 978.332,35
(Nota 15) 11.716,30 8.081,12
(Nota 15) 19.307,45 13.063,92
477.741,94 999.477,39
(Nota 9) 1°471.931,08 1'696.812,75
1°949.673.02 2°696.290,14
243.680,81 196.595,92
243.680,81 196.595,92
2'193.353,83 2°892.886,06




IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON - DIAZ

DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas:
Ventas de Productos (Nota 11)
Ventas Netas
Costos de Productos Vendidos
PERDIDA/ UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de Ventas (Nota 13)
Gastos de Administracién (Nota 14)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
PERDIDA/UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (Nota 12)
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS
Participacién de Utilidades (Nota 15)
Impuestos a la Renta (Nota 15)
UTILIDAD NETA e
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Ing. arzén Diaz e
ente General \ ‘

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2009 2008
2°797.246,46 1°645.305,63
2'797.246,46 1°645.305,63

(2°902.285,96) (1°429.936,70)
(105.039,50) 215.368,93
17.111,76 92.280,03

220.249,68 69.614,20
(237.361,44) (161.894,80)
(342.400,94) 53.474,13

420.509,58 400,00

78.108,64 53.874,13
(11.716,30) (8.081,12)
(19.307,45) (13.063,92)

47.084,89 32.729,09

S CPA. Paola Carrillo
O/ Contadora General



IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON - DIAZ DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Saldo al 1 de Enero del 2008
Aporte futuras capitalizaciones
Apropiacién Reserva Legal
Apropiacién Reserva Facultativa
Resultados del ejercicio 2008
Saldo al 31 de Diciembre del 2008
Apropiacion de reservas
Resultados del ejercicio 2009
Saldo al 31 de diciembre del 2009

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aportes para Reserva de Reservas Resultados TOTAL
Futura
Social (1) Capitalizacion Legal Acumulados
2.000,00 1.600,00 0,00 0,00 123.866,83 127.466,83
36.400,00 36.400,00
12.386,68 (12.386,68) 0,00
12.386,68 (12.386,68) 0,00
32.729.09 32.729,09
2.000,00 38.000.00 12.386,68 12.386,68 131.822,56 196.595,92
3.272,91 3.272,90 (6.545,81) 0,00
47.084,89 47.084,89
2.000,00 38.000,00 15.659,59 15.659,58 172.361,64 243.680,81

(1) Representado por 2.000,00 acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 1,00cada una.

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

; . (( 4
arzén Diaz CPA. Paola Carrillo
efente General Contadora General




IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones
Participacién empleados
Impuesto a la Renta
Cambios en activos y pasivos de operacién:

Aumento/ Disminucién en Cuentas por cobrar
Disminucién/ Aumento en Inventarios
Disminucién en Pagos anticipados
Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento Gastos Acumulados por Pagar
Aumento en Otros Activos
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversiéon:

Adiciones de Activos Fijos
Ventas de Activos Fijos
Cargos Diferidos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones
Aumento en Obligaciones Largo Plazo
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalenteside efectivo al final del afo

ng: er Garzon Diaz
Gerente General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2009 2008
47.084,89 32.729,09
103.899,82 89.093,76
11.716,30 8.081,12
19.307,45 13.063,92
(26.192,16) 127.773 48
702.635,11 (1°234.485,62)
177.735,91 (184.458,35)
(531.614,16) 270.473,44
(8.081,12) 0,00
0,00 (392,59)
496.492,04 (878.121,75)
(272.724,34) (86.337,45)
0,00 19.000,00
(8.722,22) 0,00
(281.001,56) (67.337,45)
0,00 36.400,00
(224.881,67) 910.624,86
(224.881,67) 947.024,86
(9.391,19) 1.565,66
10.275,89 8.710,23
884.70 10.275,89

Contadora General
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IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

OPERACIONES

La compaiia fue constituida el 04de agosto de 1999, mediante escritura publica
inscrita en el Registro mercantil el 09 de septiembre de 1999, en la ciudad de
Guayaquil, bajo la denominacién de IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON-
DIAZ DEL LITORAL S.A., y autorizada por la Superintendencia de Companias
mediante Resoluciéon No. 93-2-1-1-0002306.su principal actividad es la venta al por
mayor de articulos plésticos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para
inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones, propiedad, planta y equipo,
otros activos y patrimonio.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la evaluacién de activos y pasivos y en la determinacién de
los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, equipos y
materiales utilizando el método promedio de base anual par la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. Los inventarios en transito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con importaciones y costos de produccién.

Impuestos Anticipados

Los impuestos anticipados representan retenciones que le fueron efectuadas a la
compaiiia y se presentan al costo real.

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada. El valor de los activos
fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento
menores se cargan a los resultados del ano.
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IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio
utilizando tasas que se consideren adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada, siguiendo el método de linea recta, sobre la base de los
siguientes porcentajes anuales:

Terrenos

Edificios 5%
Maquinarias y Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos Eléctricos 10%
Equipos de Computacién 33%

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

US$ US$

2009 2008
Clientes 26.908.,37 6.249,39
Varios Deudores 13.150,01 0,00
Otros 3,00 7.619,83
Provision de Cuentas Incobrables (4.318,50) (4.318,50)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 35.742,88 9.550,72

Al 31 de diciembre del 2009 cuentas por cobrar clientes se encuentra disminuido por US$ 1.6
millones aproximadamente, provenientes de los resultados de las ventas sobre los cobros
efectuados en el afio.



IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

4. INVENTARIOS

(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan compuestas como sigue:

Materia Prima Virgen
Pigmentos

Productos Terminados
Repuestos y Accesorios
Importaciones en Transito

TOTAL DE LOS INVENTARIOS

Us$ US$

2009 2008
1°338.425,26 27154.535,28
54.663,47 0,00
83.865,38 52.511,82
28.567,65 943,72
31,06 197,11
1°505.552,82 2°208.187,93

Al 31 de diciembre del 2009 no se realiz6 inventarios fisico, situacién que ocasiona una
limitacion a los auditores externos.

5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente

Impuesto al Valor Agregado

Anticipos pagados

TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Instalaciones

Maquinarias y Equipos
Muebles y Ens. Oficina
Vehiculos

Equipos de Computacion
Otros Activos

Sub-total

(~) Depreciacién acumulada
TOTAL DEL ACTIVO

US$ US$
2009 2008
26.683.,44 0,00
21.759,56 32.985,66
0,00 122.215,23
0,00 84.041,93
48.443,00 239.242,82
US$ US$
2009 2008
129.121,67 122.924,84
691.278,84 541.907,15
29.556,67 29.556,67
130.324,12 80.312,50
3.504,00 3.504,00
121.997,24 54.853,04
1105.782,54 833.058,20
(512.813,37) (408.913,55)
592.969,17 424.144,65




IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Continuacién)

Movimientos del afio:

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 1 de enero

Adiciones del afo

(-) Ajustes y/o Reclasificaciones
(-) Retiros y/o Ventas

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de diciembre

7. CARGOS DIFERIDOS

Al31 de diciembre del 2009 y 2008, estan compuestas como sigue:

Seguros

Depositos en garantia

Gastos de Constitucion

(-) Amortizacion

TOTAL CARGOS DIFERIDOS

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Obligaciones Bancarias
Prestamos Accionistas
Beneficios Sociales
Nomina por Pagar

IESS por Pagar

IVA por Pagar
Retencion en la Fuente
Crédito a Muto

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

US$ US$
2009 2008
424.144,65 746.720,75
272.724,34 86.337,45
0,00 0,00
0,00 0,00
(103.899,82) (408.913,55)
592.969,17 424.144,65
US$ US$
2009 2008
1.358,85 1.484,05
8.402,42 0.00
304,00 304,00
(304,00) ~(304,00)
9.761,27 1.484,05
US$ US$
2009 2008
0,00 84.203,46
420.320,88 458.130,00
0,00 3.142,87
0,00 413.605,53
12.123,84 4.423,98
7.235,34 0,00
3.622,62 0,00
2.485,37 0,00
930,14 0,00
0,00 14.826,51
446.718,94 978.332,35




IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Continuacion)

9. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al131 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

US$
2008

750.197,89
0,00
141.025,50

Uss$
2009
Documentos por Pagar Largo Plazo
Compafiias 739.639,44
Proveedores Extranjeros 591.266,14
Accionistas 141.025,50
TOTAL DOCUMENTOS LARGO PLAZO 1°471.931,08

1°696.812,75

10. CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn conformados como sigue:

Us$ US$

2009 2008
Capital social 2.000,00 2.000,00
Aporte futura capitalizacion 38.000,00 38.000,00
Reserva legal 15.659,59 12.386,68
Otras reservas 15.659,58 12.386,68
Utilidades acumuladas 125.276,75 99.093,47
Utilidad del ejercicio 47.084,89 32.729,09
243.680,81 196.595,92

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, capital social estd conformado por los siguientes

accionistas:

No. Participacion Valor

% UsS$
GARZON DIAZ ALVARO AMADO 500.00 25.00 500.00
GARZON DIAZ HOLGUER GABRIEL 500.00 25.00 500.00
GARZON DIAZ MARIO ENRIQUE 500.00 25.00 500.00
500.00 25.00 500.00

TOTAL 2.000,00 100  2.000,00
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IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
{Continuaci6on)

VENTA DE PRODUCTOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituyen productos de fundas plasticas de tipos
camisetas 2, nameros 4 y 5, jumbo, superjumbo, megajumbo, chequeras, baja
densidad y precortada a un precio de venta al pablico entre US$ 31,60 hasta US$
112,00 x bulto.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2009, constituyen cobro de energia eléctrica por consumo de
manera mensual a la compania PLASTIPOLIS. A.

GASTOS DE VENTAS
Al31 de diciembre del 2009, estdn compuestas como sigue:
uss$ uss
2009 2008
Combustibles - ventas 82,95 334,21
Transporte y Flete 756 392,25
Suministros mantenimiento de vehiculos 15.705,.93 11.400,25
Atencién al cliente 1.247,28 195,31
TOTAL GASTOS DE VENTAS 17.111,76 12.322,02

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al31 de diciembre del 2009, estdn compuestas como sigue:

us$ uUs$

2009 2008
Sueldos y Sobretiempo 65.328,52 42.753,53
Depreciaciones 29.152,91 24.993,56
Impuestos y Contribuciones 21.329,80 2.125,43
Seguros 18.186,15 65,2
Miscelaneos 6.843,73 6.298,44
Otros menores a USD $ 6.000,00 79.408,57 73.336,62

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 220.249,68 149.572,78




IGD DEL LITORAL INDUSTRIAS GARZON -~

DIAZ DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Continuacion)
PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO

La base imponible para el calculo de participacion de empleados en las utilidades e
impuesto a la renta por el periodo 2009 fue determinada por la Compafiia como sigue:

(US délares)

Utilidad antes de participacion a empleados e impuestos (A) 78.108,64
(-) Participacion a empleados (B) (_11.716.30)
Subtotal 66.392,34
(+) Gastos no deducibles 10.837.44
Base imponible para Impuesto a la renta 77.229.78
(-) Impuesto a la renta (D) (19.307.45)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-D) 57.922.33

Mediante Resolucion 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003 el
Servicio de Rentas Internas dispuso que para efectos de presentacion del informe de
obligaciones tributarias cuyo plazo de presentacion es hasta mayo 31 del 2010 las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberdan presentar a los auditores
externos para su revision los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI.

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR LA  SUPERINTENDENCIA DE

COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada por
resolucion No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones:

Eventos Posteriores.- Entre Diciembre 31 del 2009 (fecha de cierre de los estados
financieros) y Julio 30 del 2010 (fecha de culminacién de la auditoria), no existe evento
posterior que amerite ser mencionado.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el ejercicio del
2008, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones de control interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes, aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia
por tal razén no estan reveladas.




