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CONSTRUTURA FLUMINIENSES SA
CONFLUSA
Notas a los Estados Financieros Al 31 de Diciembre de 2015

La Compafila CONFLUSA establecida en la ciudad de Babahoyo, con RUC No.-
129072065001 es una empresa creada con capital privado y con fines de lucro fue constituida
en la ciudad de Babahoyo- Republica del Ecuador segun escritura publica con fecha el 27 de
agosto 1999, siendo su  actividad  economica principal: ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS, y con otras actividades anexas siendo estas;
ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION DE CALLES Y CARRETERAS ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION DE PUENTES SERVICIOS DE INSTALACION MANTENIMIENTO Y
REPARACION DE CENTRALES DE ENERGIA ELECTRICA

Nuestra compafiia se encuentra ubicada en la parroquia Camilo Ponce, con direccion : 10 de
agosto 1002 y Rocafuerte; y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia por la
Superintendencia de Compafiias.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia cuenta con 3 empleados en relacion de
dependencia distribuidos entre empleados, y administrativos.

Bases de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compaiiia el 27 de Marzo del 2015 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

(b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c)  Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el
principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional.
En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 estan
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

(d)  Uso de Estimados y Juicios




La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracién de la Compaiiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Compafiia reconoce las cuentas por cobrar y los depésitos en la
fecha cual se originan. Todos los demas activos financieros, se reconocen
inicialmente a la fecha de transaccion en la que la Compafia comienza a ser parte
de las disposiciones contractuales del documento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos en efectivo y
depdsitos a la vista con vencimientos originales de tres meses o0 menos, desde la
fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo significante de cambios en su valor
razonable y son usados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a corto
plazo.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compariia se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Capital

Las aportaciones para la integracion del capital son clasificadas como patrimonio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafnados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion,
se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.
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(d)  Propeidades planta y equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles, enseres y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro y se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Los muebles, enseres y equipos se presentan a su costo de adquisicion y las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional
en su valor, a los componentes afectados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles, enseres y

equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos que no mejoran el activo ni alargan la
vida util los muebles, enseres y equipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

i. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de los muebles, enseres y equipos se calcula
sobre los montos depreciables, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida atil que componente de los muebles, enseres y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
futuros relacionadas con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales son las siguientes:

PROPIEDAD P. Y EQUIPOS VIDA UTIL
Maquinarias equipos e Instalaciones | 10 afios
Equipos de Computacién y software | 3 afios
Vehiculos y equipos Terrestres 5 afios

Instrumentos Financieros Derivados




Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no
efectud transacciones con instrumentos financieros derivados.

Activos Intangibles

Nuestra compafiia reconoce un activo intangible por los acuerdos de concesion de
espacios publicitarios dentro del territorio ecuatoriano y por las adquisiciones o0 mejoras
de software que utiliza en sus equipos.

Los activos intangibles son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del
activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La
amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal
durante la vida atil estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se
encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo.

La vida util estimada para las concesiones es de acuerdo al plazo del contrato y el
software a 3 afios.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si nuestra compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como muebles, enseres y equipos de Oficina y se amortizan por
el menor de los lapsos entre la vida Util estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por nuestra compaiiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

Nuestra compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.



Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continua reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(h)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La obligaciéon neta de nuestra compariia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al
numero de afios de servicio.

Nuestra compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario
proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.



iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Ingresos por Servicio

Los ingresos por servicios por la Actividad ejercida por la Compafiia Conflusa son
reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente. El impuesto
a la renta corriente es reconocido en resultados excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no
de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas pero aun no son efectivas.



La Administracion de la Compafiia, con base en las evaluaciones preliminares que han hecho,

estima que la adopcién de normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

4.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(@) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman
al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se
determina para propdsitos de revelacion.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa
de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones nuestra compafia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

(@) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estdndar de pago y entrega del Servicio. La revision de la Compafiia incluye
calificaciones externas, cuando estén disponibles, y, adicionalmente, referencias
bancarias.

Como politica la Compafiia fija anualmente una meta de morosidad de cartera de los
créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmenta los créditos.
Otro parametro de control para minimizar el riesgo de crédito es evitar el envejecimiento
de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin crecimiento.

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaifiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general nuestra compafiia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Como se indica en la nota 7 en el afio 2014 la Compafiia obtuvo flujo de efectivo de
nuestra compafia matriz.

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o
el valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de
cambio, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiiia.



Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados por el valor de US$
9594.73 Para el ejercicio Fiscal 2016

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% para el afio 2016 Dicha tasa
se reduce al 13% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el
capital de acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

De acuerdo a lo indicado en la nota 3(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es
el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compafiia atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con el plan.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

Tasa de descuento 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.3
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Los cambios en las tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Restricciones

Capital

En capital de la compafiia consiste en la asignacion de US$800 realizados por aportaciones
de sus tres unicos socios.
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Diferencias entre los Estados Financieros Adjuntos y los
Estados Financieros Reportados a la Superintendencia de
Comapaiiias.

Los estados financieros del 2016 adjuntos no difieren como sigue de aquellos reportados a la
Superintendencia de Compafiias

La siguiente es una reconciliacion entre los estados financieros reportados a la
Superintendencia de Compaiiias en base al Catalogo de Cuentas emitido por este organismo
de control y los estados financieros adjuntos:

de Compaiiias adjuntos Diferencia
Activos Us$ 277.599,45 277.599,45
Pasivos 111.751,31 111.751,31
Patrimonio 115.848,14 115.848,14

Hechos ocurridos Después de la Fecha del Estado Separado
de Situacion Financiera

No se han presentado de hechos posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha
del informe del comisario sobre estos estados financieros, que pudieran afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.

Atentamente,

.& C;)kg_m f;}

CPA. R E.zabo:.‘:&ma Alva
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