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Salvador Aurea Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
INDRIZO S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de INDRIZO S. A, al 31 de diciembre del 2002 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDRIZO S. A. al 31 de diciembre del 2002,
los resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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INDRIZO S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS NOTAS (DOLARES)
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 10,418
Cuentas por cobrar 4 9,555,711
Total activos corrientes 9.566.129
INVERSIONES 5 3.881.918
OTROS ACTIVOS 211
TOTAL 13,448,258
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 13,441,982
Total pasivos corrientes 13.441.982
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 7 5,000
Reserva de capital 8 215
Utilidades retenidas 1,061
Total patrimonio de los accionistas 6.276
TOTAL 13.448.258

Ver notas a los estados financieros




INDRIZO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA (DOLARES)

COSTOS Y GASTOS:
Administracion y ventas (15,248)
Recuperacion de gastos 9 17,949
Otros, neto 2.114)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 587
PARTRICIPACION TRABAJADORES 88
IMPUESTO A LA RENTA 125
UTILIDAD NETA 374

|

Ver notas a los estados financieros




INDRIZO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Capital Social

(acciones a $1,00) Reserva Utilidades
Cantidad Valor De capital retenidas
(DOLARES)
Enero 01, 2002 5,000 5,000 215 687
Utilidad, neta 374
Diciembre 31, 2002 5,000 5,000 215 1,061

Ver notas a los estados financieros




INDRIZO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Disminucion neta en efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

DOLARES

374

(1,402,221)
1.401.800




INDRIZO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida e inicid sus operaciones el 10 de septiembre de 1999 en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la de brindar servicios de asesoramiento
empresarial.

Si bien el proceso de dolarizacidon incorpora el dblar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (véase Nota 11) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Inversiones.- Las inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicion.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo a la Ley, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuestos.

Impuesto a la renta.- La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la tasa
actual del 25% sobre las utilidades tributables, la cual puede diferir de la utilidad segun el
estados de resultado adjunto debido principalmente a las rentas exentas. A partir del ejercicio
2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia, La
Compaiiia calculd la provision para el impuesto del 2002 a la tasa del 25%.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones entre partes relacionadas se
efectuaron en términos, condiciones y precios establecidas de comun acuerdo entre partes,
debido a que la Compaiiia pertenecen a un grupo corporativo administrado por una gerencia en
comun.

3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002, representan fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que son de libre disponibilidad.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 9 9,555,652
IVA - crédito tributario 59
Total 9.555,711

Al 31 de diciembre del 2002, partes relacionadas esta constituida por financiamiento de la
inversion, el cual generan el 13% de interés y no tienen fecha especifica de vencimiento.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a capital invertido en Bear Stearns la misma genera
un interés del 13% anual.

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 9 13,439,547
Otras 2,310
Impuestos 125
Total 13.441.,982

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de partes relacionadas incluye $10,610,000 de capital
financiado por una compaiiia del exterior desde el afio 2000, $2,814,623 por intereses
devengados al 13% anual y $11,947 por comisiones del 0,11% del valor nominal del préstamo.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002, el capital social suscrito y pagado consiste de 5,000 acciones
ordinarias y normativas con un valor nominal de $1.00 cada una.

8. RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria originadas en la aplicacion de la correccion monetaria del patrimonio y de los activos
no monetarios de afios anteriores, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, como ocasidn de la
aplicacion de la NEC 17, dolarizacién de los estados financieros. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada previa resolucion de la junta general de accionistas, en parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

(DOLARES)
Activo:
Cuentas por cobrar 9,555,652
Pasivo:
Cuentas por pagar 13,439,547
Costo y gastos:
Recuperacion de gastos operativos (17,949)

10. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2002, las declaraciones estin abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 1998 hasta el afio 2002, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

11. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es
como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1999 61
2000 91
2001 25
2002 9

12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el | de enero del 2003 y a la fecha de preparacion de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
afecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y
que ameriten una mayor exposicion.




