Herrera Chang

& Asociados

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Distribuidora Marco Granda S.A. DIMAGRAN

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Distribuidora Marco Granda S.A.
DIMAGRAN al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparaciéon de estos estados financieros es responsabilidad de la administraciéon de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente la situacion financiera de Distribuidora Marco Granda S.A.
DIMAGRAN al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo a esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US dolares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.
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Distribuidora Marco Granda S.A."DIMAGRAN"
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Funcionarios y empleados
Impuestos (nota 11)
Otros
Total cuentas por cobrar
Menos: Provisién cuentas dudosas (nota 10)
Total cuentas por cobrar, neto

Inventarios (nota 7)

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Muebles y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto (nota 5)

Cargos diferidos (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

449,788.65
29,270.32
6,034.90
21,570.75

9,609.00

516,273.62
4,497.89

109,918.21
16,478.73

US$

26,224 .48

511,775.73
195,812.82

10,960.97

US$

744,774.00

93,439.48

7,484.24

845,697.72
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Distribuidora Marcoe Granda S.A."DIMAGRAN"
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi p . .

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios (nota 7)

Cuentas por pagar:
Proveedores (nota 13)
Compaiiias Relacionadas y Accionistas (nota 4)
Otras (nota 8)
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Accionistas (nota 4)
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones-suscritas y pagadas: 50.000
acciones de US$0.04 cada una

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal (nota 12)

Reserva de capital (nota 3)

Utilidad acumulada
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

197,337.28
56,044.04
240,538.26

2,000.00
50,000.00
1,000.00
8,853.71

35,112.56

USS$

US$

27.51
70,000.00

493,919.58

17,581.44

581,528.53

167,202.92

748,731.45

96,966.27
845,697.72
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Distribuidora Marco Granda S.A."DIMAGRAN"

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacién
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Diferencial cambiario
Impuesto a la circulacion de capitales
Otros netos
Total ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicidn a la inflacion (nota 3)

Utilidad antes de participacion de trabajadores sobre

las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores sobre las utilidades (nota 9)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

140,699.53
289,592.90

-47,891.46
-27,371.93
-10,217.94

5,990.79

USS$

US$

4,856,851.47

4,304,297.23

552,554.24

430,292.43

122,261.81

-79.490.54

14,110.44

56,881.71

10,064.96

46,816.75

11,704.19

35,112.56




Distribuidora Marco Granda S.A. "DIMAGRAN"

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

3

Aportes Reserva por Reserva

Capital para futuras Reserva revalorizacion Reexpresion de Utilidad

acciones capitalizaciones legal del patrimonio __monctaria capital acumulada Total
Saldo al inicio del afio: US$ 2,560.70 0.00 1,280.35 1,357.17 1,737.69 0.00 0.00 6,93591
previamente informado (nota 14)
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 14) 0.00 0.00 0.00 948.73 5,071.01 0.00 0.00 6,019.74
Saldo al inicio del afio, ajustado 2,560.70 0.00 128035 2,305.90 6,808.70 0.00 0.00 12,955.65
Ajuste por devaluacion de S/.19.525,89 -560.70 0.00  -280.35 841.05 -1,101.94 0.00 0.00 -1,101.94
a 8/.25.000
Aporte para futuras capitalizaciones 0.00 50,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 50,000.00
Utilidad del ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  35,112.56 35,112.56
Transferencia 0.00 0.00 0.00 -3,146.95 -5,706.76  8,853.71 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 2,000.00 50,000.00  1,000.00 0.00 0.00 8853.71 35,112.56 96,966.27

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Distribuidora Marco Granda S.A."DIMAGRAN"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

isminucién) en efectiv:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la circulacién de capitales
Intereses pagados
Diferencial cambiario
Otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion -
Adquisicioén de muebles y equipos

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario
Pago de dividendos a Accionistas
Valores recibidos por Terceros
Valores recibidos por Entidades bancarias
Aportes de accionistas
Valores recibidos de accionistas y compaiiias relacionadas
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio
Ajuste por devaluacion

Efectivo al final del afio

US$ 4,517,948.80
-4,749,892 .84

-10,217.94
-47,891.46
-27,371.93

5,990.67

27.51
-5,030.32
200,000.00
70,000.00
50,000.00
47,151.34

27,459.90
-6,012.74

USS$

-311,434.70

-45,936.51

362,148.53

4.777.32

21,447.16

26,224.48
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Distribuidora Marco Granda S.A."DIMAGRAN"

VIENEN ...

~onciliacién de la utilidad | efecti
lizado en | vidades d >

Utilidad neta

Partidas de conciliacidén entre la utilidad neta con el efectivo

neto utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provisiones para cuentas dudosas
Resultado por exposicion a la inflacion
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

17,663.59
3,377.83
-14,110.44

-358,284.48
-76,412.10
-5,832.67
79,777.01
13,817.16
-1,064.16

US$

US$

35,112.56

6,930.98

-347,999.24
-305,955.70
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Distribuidora Marco Granda S.A. Dimagran
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

Operaciones
Distribuidora Marco Granda S.A. Dimagran, se constituyé con domicilio en la
ciudad de Guayaquil el 19 de agosto de 1999. La Compaiiia mantiene sus operaciones

y comercializacién de productos de consumo masivo. en la ciudad de Portoviejo. Su
actividad principal consiste en la distribucion.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicion de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logro ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperaciéon econdomica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcién sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformaciéon de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacion anual
ascendiera al 91%, registrindose como la mayor tasa observada en los altimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econdmico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
economica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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I le las politicas | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

d)

B | y

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Norma Ecuatoriana de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correcciéon de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicidn; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Provisic le cobro dud

La Compaiiia efectia provisiones para cuentas de cobro dudoso con cargo a
resultados para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por
cobrar.

Inventarios

El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio.
Muebles y equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion convertido a
US délares.

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:
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- Muebles y enseres 10%
- Maquinarias 10%
- Equipos de oficina y computacion 20%
- Vehiculos 20%

liferid

Estan constituidos por programas de computacion amortizados por el método de
linea recta al 20% anual.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen establece lo siguiente:

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacién”. La reexpresion se determina en funcion de la variacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correcciéon monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Doélar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicion. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre Diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre Enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccion monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:




11

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicién a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
reexpresion monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién.

El efecto de la aplicacidon del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccién Correccion por brechas
monetaria a Dic 31/1999 _ Marzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000
R.E. L R. M. R.E. L
En miles de sucres

Gastos pagados por anticipado 32,856 0 -4,783 28,073

Muebles y equipos, neto 408,607 84,802 -88,910 404,499
Cargos diferidos 50,877 38,817 -8,802 80,892
Patrimonio o -44437 24603 7,353 -61.687

Total . M47903 99016 95142 451,777

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo .

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccién monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacion y devaluacidn de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indicea Porcentaje de

Afic Dicieml s . )
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00




12

T . lacionad
La Compaiiia:

- Realiza el 2% de sus ventas a compaiiias relacionadas en condiciones
equiparables con terceros.

- Utiliza para sus operaciones instalaciones de una compaiiia relacionada, y el
canon de arrendamiento promedio mensual es de US$2,768.69.

- La Compaifiia absorbe parte de los costos operativos de sus compaifiias
relacionadas.

- La Compaiiia ha recibido préstamos de sus Accionistas por US$197,051.12 para
capital de trabajo; que devengan intereses entre el 15 y 16% anual. Este valor
incluye US$29,848.20 con vencimiento hasta enero del 2001 y US$167,202.92 no
tiene vencimiento especifico.

El siguiente es un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas en
el afio que termind el 31 de diciembre del 2000:
US$

Venta de mercaderias 97,610.49
Arriendos pagados 33,224.29
Intereses pagados 28,492.00

Muebles y equipos
El movimiento de muebles y equipos, por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2000, es como sigue:

I En miles de sucres e ... uss
Correccién Saldo
Salde monetaria antes de Saldo
31-12-99  ybrechas Transf. _ conversion _USS __Adiciones  31-12-00 _

Costo:

Muebles y enseres 16,768 12,641 2,485 31,894 1,276 9,237 10,513

Equipos de oficina y p 16 301,186 148,825 22,310 472,320 18,893 15,786 34,678

Magquinaria 35364 31,320 5,935 72,619 2,905 350 3,255

Vehiculos 788,012 218,225 16,475 1,022,712 40,908 0 40,908

Construcciones en curso [ [} 0 [} 0 20,564 20,564

Total costo 1,141,330 411,011 47,204 1,599,546 63,982 45,937 109,918
Correccién monetaria:
Muebles y enseres de oficina 2,485 0 -2,485 0 0 [} 0
Equipos de oficina y computacion 22,310 [ -22,310 0 0 0 0
Maquinaria y equipo 5,935 0 -5,935 0 0 [ 0
Vehiculos 16,475 [} -16,475 0 0 0 0
Total correccion monetaria 24,794 0 -24,794 [}] 0 0 0
Total costo y i6 1,166,124 411,011 22,410 1,599,546 63,982 45,937 109,918
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Depreciacién acumulada:

Costo y correccion i 12,712 6,512 0 19,224 769 15,710 16,479
Total depreciacio lad 12,712 6,512 ] 19,224 769 15,710 16,479
Muebles y equipos, neto 1,153,412 63,213 93,439

El cargo a gastos por depreciacién de muebles y equipos fue de US$15,709.76.

- liferid

El movimiento de cargos diferidos, por el afio que termind el 31 de diciembre del
2000, es como sigue:

En miles de sucres En US$
Correccibn
Saldo al y brechas Saldo antes Saldo al

31-12-99  Conversién de conversibn  USS Adiciones 31-12-00

rrecci

Software SIGA-2000 160,499 83,730 244,229 9,769.14 000  9769.14

Total costo 160,499 83,730 244,229 9,769.14 000  9,769.14
izacion:

Software SIGA-2000 5,439 2,838 8277 331.08 1,953.82 228490

Total amortizacion acumulada 5,439 2,838 8,277 331.08 1,953.82 2,284.90

Total cargos diferidos, neto 155,060 _9,438.06 _ 7,484.24

Pré ri

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de préstamos bancarios es de US$70,000.00
cuyo vencimiento es en marzo del 2001 y devengan un interés anual del 16%. Este
préstamo fue realizado con el Banco Bolivariano.

La garantia otorgada por la Compafiia es una prenda comercial ordinaria de
inventarios.

Cuentas por pagar otras

Incluyen préstamos a terceros por US$200,000.00 para capital de trabajo los cuales
devengan un interés del 2% y 3% mensual y no tienen fecha de vencimiento
especifico.

Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar del 2000, se descomponen en:
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USs$
31-12-00
Beneficios sociales 2,470.61
Intereses por pagar 5,045.87
Participacion de utilidades 10,064.96
17,581.44

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2000 fue asi:

US$
31-12-00
Saldo al inicio del afio 4,819.61
Pérdida por devaluacion -1,055.32
Adiciones 173,223.85
Pagos -159,406.70
Saldo al final del afio __17,581.44

10.- Provisién de cuentas de dudoso cobro

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro por el afio que termino el
31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

USS
_31-12-00
Saldo al inicio del afio 2,868.14
Pérdida por devaluacion -628.02
Adiciones 3,377.83
Reversion ~-1,120.06
Saldo al final del afio 449789

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derogé el impuesto a la circulacién de capitales.

El gasto por 15% de participacion de trabajadores sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2000, difiere del célculo de la base por lo
siguiente:
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USS$
Utilidad contable antes de impuestos 56,881.71
Mas:

Impuesto a la circulacidn de capitales 10,217.94
Utilidades antes del 15% participacion trabajadores 67,099.65
Menos:

15% participacion de trabajadores 10,064.96

Impuesto a la circulacion de capitales 10,217.94
Utilidad gravable antes de Impuesto a la Renta 46,816.75

Impuesto a la Renta causado _11,704.19

El movimiento de impuestos por cobrar en el afio que terminé el 31 de diciembre de
2000, es el siguiente:

US$
Retencion de impuesto a la renta
en la fuente afio 2000 22,411.52
Impuesto a la renta causado -11,704.19
Impuesto al valor agregado 10,863.42
Total impuesto por cobrar _21,570.75

Reserva legal

De acuerdo a disposiciones legales, las compaiiias deben transferir a reserva legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades netas anuales, hasta que esta reserva
alcance por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Compromisos

La Compafiia ha suscrito contrato mercantil para abastecerse de mercaderias con la
Compaiiia Corporacion Jaboneria Nacional el 17 de septiembre de 1999, cuyo plazo
es indefinido como distribuidor exclusivo en la provincia de Manabi, excepto el
cantén El Carmen y los clientes que la proveedora atiende directamente. Ademas
cuenta con un programa de computacién de control de inventarios y cuentas por
cobrar cuyo costo es compartido entre las partes, programa que podra ser usado por
DIMAGRAN durante la vigencia del contrato con la Compaiiia Corporacion
Jaboneria Nacional. La Compaiiia ha otorgado como garantia de sus obligaciones
hipoteca abierta del terreno, propiedad de Inmobiliaria Kle-Mar S.A.




14.- Patrimonio

16

Segtin Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Dolares se dividieron para S/.19.525,89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversiéon de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre

de 1999.

Saldo al inicio del afio reportado

Convertidos a dolares a la tasa
de 5/.19.525,89

Ajuste por la brecha existente
entre ondices de devaluacion e
inflacion a diciembre 31, 1999;
Con regresion.
Convertidos a dolares a la tasa
de 5/.19.525,89

Miles S/.

Uss

Miles S/.
Miles S/.

Uss

Capital
acciones

50,000

2,560.70

Reserva

legal

25,000

1,280.35

Reserva por
revalorizacion

tel patrimoni

26,500

1,357.17

24,603
18,525

948.73

Reexpresién

monetaria

33,930

1,737.69

99,016
99,016

5,071.01

Utilidad
acumulada Total

0 135,430
0.00 6,935.91
0 123,619
0 117,541
0.00 6,019.74




