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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accignistas y Junta de Directores
De Fabnica de Tapas y Envases Plasticos Pet Tapinsa 5, A

1, He auditado kos astados financieros gue se acompanan de Fabrca de Tapas ¥
Envases Plasticos Pel Tapinsa 5 A al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondienies estados de resufados, de cambios en @l patrimonio ¥ de
flujos ge efechve por el afio terminado en sz fecha, asi como un resumen de
fas poditicas contables significativas v oiras noles explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados
financercs

2. La Agministracidn dé Fabrica de Tapas y Envases Plasticos Pet Tapinsa S &,
es regponsable de [a preparacion y presantacion razonable de estas estados
financieros de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, 1a implementacin, v o mantenimiento
de controdes internos relevantes para l2 preparacion y presentacion razonatde
de los estades Anancieros de forma que éstos no estén afectados por
distorsiones significativas. sean éstas causadas por fraude o emmor, mediante |a
seleccion y aplicacion de peliicas contables apropiadas y 1a elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. M responsabilidad es expresar una opmidn sobve estos estados financieros
basado en mi auditoria. My suditoria fue efeciuada de acverdo con Noimas
Interracionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con
requisitos éficos vy planifique y realice Iz auditoria para obtener cereza
razonable de que los estados financiergs no eskan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacidn de  procedimientos
destinados a la oblencion de la evidencia de auditoria sobre cantidades y
revelaciones préesemtadas en los estados financleros, Los procedimentos
selecCionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion det
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
emor. Al efecluar esla evaluacion de nesgo. el auditor toma en consideracian
s controles internos de la Compafia, relevantes para |la preparacion y
presentaciin razonable de sus esiados financlergs, @ bn de disefar
procedimientos de auditorfa adecuados 3 las circunstancias, pero no con <




proposite de expresar una opinn sobre la efectividad del control intemo de Ea
antidad. Una auditariz también comprandgs |a evaluacion de que los pringipios
de cordabilidad uhlizados son apropiados y de que tas eshmaciones contables
hechas por la Administracidn son razonakles, asi coma una evaluacidn de la
presentaciaon general de los estados financieros. Considero que 1a evidencia de
auditewia que he abtemdo es suhcknts v apropiada pard proporcionar una base
para expresar mi opridn de auditoria.

Opinidn

4. En mi ppinidn, los referidos estados financieros  presentan razonablemente, en
todos Ios aspectes importantes, la situacion financicra de Fabrica de Tapas y
Envases Plasticos Pet Tapinsa 3. A al 31 de diciembre def 2012, v los
resiftados de sus oporacicnes, los cambics en $u patrimonio y sus flujes de
efective por &l afio terminade en esa fecha, de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera,

Heaetils 7
et

SC.RMNAE # 13
Lirerrm Profesinal # 3,202
Abnl 16, 2013,




SOURIALIRIN] BRETSH Sy 2P U B1BaU) aed uos sEuN[pe seyou S8

[E3 AL IOpuUD D [B-BLAL AjLIEEn
e L R L By
’ A ; .._
o -
R T
AFEIT ] LEDEHE | 26 2EE T piuwnes A oeived ap E3o) qF5 HYL'L LADEELT BSG BEE T QAL [P O]
MIUnN|PE GpBSE J5EAL)  FRRTF PR [y J0M0 0030
Flfi -3 T - 1 f 2B b af DIROIE LY '
CLrIEE CLDSTE Fa% [as 64T [1L 2k - D Ol
SFP0a [ZRTE B TaF OZV1d O9ETT ¥ OfSTe
IS0 TIE FEO7 It TP RLT BUALLGT Sy [ByOL
EES Al de0 T EE R TSE LA DRIER: P10y BT L FL LA STAH SRIUAL NG SARIR 521100
154 BT et T3 1C 1wded Jod FELU3 A2 LE10 BEGEEDT COEEPT gl | cha S0 EJLIN I
nop'n LR 0ot bT IERE and SaESINIANay SOEEY D ES] T55 E4AT GE9 AT ST JRr13a] 2 od ST
25lh ohyiag ELELEE LA Je#ed . od sELUEnD TIODE TEZEA o whE sorueg foeles
e 7 991 1Tz TE5id e T i T AIMS IEE LI (ISR D b e S ) e 0 £ e Ful (0 & o s T ToT ILb I

LR e A (ciean oy Ledrbsoiy)

TT0Z ‘T osoug A TI0T ‘ZTOL 130 USW3ING 30 1£ 1V SITVHANID SIDONYIVE
'Y 'S YSNIAYL 13d S011ISY1d SISVANE A SdYL 30 ¥ITugyd




FABRICA DE TAPAS Y ENYASES PLASTICOS PET TAPINSA S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[Expresados en U, 5. dalares)

Motas 2012 011
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GASTOS OPERATIVDS ia S5E.145 153,068
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OTROS GASTOS [INGRESOS)

Otros Gastos 23983 -41.23G
Total Dkras Sastos [ingresos] netos 49,003 1226
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FABRICA DE TAPAS Y ENVASES PLASTICOS PET TAPINSA S. A.

ESTADOS DE FLUIO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Exprecados en U. 5. dékres)
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FABRICA DE TAPAS Y ENVASES PLASTICOS PET TAPINSA 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 D DICIEMBRE DEL 20112 ¥ 211

{Expresado en dolares estadosnigdenses )

NOTA 1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

La compaiiia fue constilurda en Fouador an el ado 15988, ¥ s activided principal dedicarse a
la elaborecion y wansformacion de materia pama en producios  terminados y 0 ¢
semiglaborados de toda dase de plastices y hojalata para wsos domésticos, industhal ¥
comencial, el

Como resuitads de @ recesidon econdimica  producida on los . ORimgs anes  debido
principalimenie al deteriorg de |8 capacidad productiva de oz sectores coondmicos del pais,
el Gobiemo Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarzacion de la economia fijando como
moneda de curss legal en e pais el dalar de los Estados Unidos de Amérnca.
Consecaontemanie, a parls ool 1 de abnl del 20000 la Coolabilidad megista las
transaccioncs on U.5. ddlares,

NOTA 2 RESUMEN DF LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han alaborado de acvarda 3 s requerimientes oo as
Mormas IMemacionales de Informacidn Financera para Pequefias y Medianas Enlidades
(MIIF para las PYMES), emitidas por ef Consejo de Nommas Intomacionakes de Contabilidad
{I865B). Estas peliticas han sido disefizdas en fundidn a las NIIF vigenles al 31 de dicembne
de 2012 y aplicadas da maners unforme en igdas oy gercicios presemtados en estos estados
financienos.

2.1 Bases de preparacidn

Las pressentes esladas Anancienos de la Compatid al 21 de dsemitics o 2012 consfituyen
los primaros eslados nancierss preparades de acverdo con las Momas nfernacianaies de
Imfarmacin Financiera para Pequanas y Medianas Entidades (MIIF parg las PYMES], tas qua
han Side adopladas en Ecuador, y reprasentan 2 adopeidn integral. explicita v sin reservas
de las reterides normas inlernacionales aplkcadas de manera uniferme 2n 05 ejercicios gue
g2 presenlan. Las estados financieros de la Compania han sido praparados de aeerdd oon
el principio ded costo histdrioo.

Loz astadns lngnciens de |8 Compania emilidos hasta e 3 de dicsembre del 2011 e
prepararon de acuerdo con Mormas Ecuaterianas de Centabilidad {NEC), 1oz cuales fuercn
convertidos 8 MIIF para las PYMES (afio de ransicidng para ser presentados en forma
comparativa can ios estados financieros al 31 da diciembre del 2012,

La preparacion de 105 astados financieros de aouerda con MHF para las FYMES requiere ¢l
wso de ciertos astimados contables eriticos. También requiere que 13 Adminisiracien sjerza
$u jusio en el process de aplicacidn de las politicas contables de la Campania.

2.2 Moneda funcional y moneda da prasantacion

Las paridas en los eslados financeros de la Compatia se expresan en |3 monada del
ambiente economico primarky donde opera la entidad [(meneda funclonaly. Los estados

ol




FABRICA DE TAPAS ¥ ENVASES PLASTICOS PET TAPINSA 5. A.
HOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINAMCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Exprezado en dolares estadounidensas)

financieras Se expresan en délares estedounidenses. que g3 la moneds funcienal y o la
moneda de praseniaciin de la Compaiia.

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ eguivaientes de efectivo comprenden el efeciivo disponible. depositas & [a wisia
en bancos y piras myersiones da corto plazo de alta liguidez con vencimignlas gnginalas de
hastm tres mases, menos sobreginos bancarios,

2.4 Activosg y pasivos financierss

La Compariia clasifica sus actives financierps en 3 categorias: “aciivos ¥ pasios inancigms
g valor raronable & faves de ganancias y pérdidas’, 'aclivos y pasives findncercs 3 su
Costo amarlizade’ ¥ "activos y pasivos financierss a su ¢osto menos detaner da valer. Al 31
de diciermbre del 2012 y det 2011, ¥ &l 1 e enero dad 20411 1a Compania sdke poseia ectivas
y pasiyos financieros &n |3 categoriz de “prestamos y cuentas por cobwar y pagar. La
clactficacion depende del propdsie pard of (ual 5@ adguriencn los activos vy pesivos
fAnancieros, la Administracion determing |2 clasibcackin de sus activos v pasives financieros
4 |a fecha de su recongeimienie inicial. Las compras ¥ ventas nonmales de activos y pasivos
finansieros e reconncen a la fecha de compra o liquidacken, s decir, 13 fecha en la gque al
aciiyn et adyuirido o anfragado por fa Companis.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informatices adquiridas se regelran al cosio Qe es valor
razonable al mamenla da se adguisicidn. Estos se amortizan Jurarte una vida otil de 3 adios.
Los gastos relacionados con e desamolls o mamtenimienta o2 programas informalicas se
Tergnocen como gastos cuando 58 incurren g2 elios,

256 Guentas y documentocs por cobrar Clisntes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clienies por ventas de RiEney y Servitios
realizados en ek curss normal del negocid, for K [Enta son activas inancienos no derivados
coft pagos hjos o determmables, que 06 cotizcan en un mercade activo. Aquellas partidas con
vencimientc menor 3 1Zmeses se asiican como actwos ¢orienles an el Estado de
Situacian Fingnciera.

Los deudmwes cometciakes, se doben conlabibizar inicialmente a su valor tazoenakle.
reconociendo un resullado financiero por 2 periodo Qqus medig entte su reconocimiana v @
yaloracicn poslenior. a5 degir a3 su peyin amprtizado. En el case sspeclfico ¢e los deudores
comerz@gles, se opid por ilizar 21 valar nominal, teniends on cocnta los corlos Hazos de
cobranza (menores a $ dias) ge maneja la compafia.

Adicionalments se regtizan estimacipnes sobre aquelas uentas d4¢ cobro dudess sobre 13
base d2 una revisiin nbjgtrva de todas las cantidades pendientes al final de cada pevicdn
Las perdidas por deterigrg retativas a coreditos dudosos se registran en el Estado e
resullados inlegrales en & peciods que se producen.

2.7 Deterloro de activos

Ii'l!



FABRICA DE TAPAS ¥ ENVASES MLASTICOS PET TAPINSA S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2041

[Expresadn en délares astadounldensas)

Deterioro de activos no fimanciengs

La Compafia evalda anualmenle la exisiencia de indlcadores de deferioro sobre aclivos no
comemes, Sioesslen ndicadoras, |3 Compadiia estima el monkg recuperable del adctive
gelerwrado. Las pardidas oo delencro comesponden al monte en ef que gl valer en ligros
del activo excada 3 su vaker recuperabie. El valor recuperable de [os activos comesponde al
rmayor entre & monto nelo gque se doidendria de su o wenia o Sy wakr ah uso. La
Administrasidn ha realiade [og andlisis partinontes y oonsidera que no 52 han produsido
evenlos que indiguen Gue Gus oS nd comentes significativos no podrian rECUpETarse 3
suwalor gn likkos,

Deterioro de activos financienrds
Activos valugdos & coslo amorszads

La Compafia evalda al inal de cada periodo =i hay evidencia objetiva de delerioro de un
aclva financiero o grepo de activos Krancieros. Si extsle detenoro de un active financiens g
qrupo de activos financienos 2 pérdida por deteroro se reconoce solo st hay ewvidencia
objeliva de deterioro come resuftado de sno g &S evenloes Gue Ssurrieron despogs dal
reconocimienis imicial del adivg (un “avanto da pardida’) y qua &l svento de pindida (o
eventas) hens un impacts sobve los fujos de ofectivo cstimados del activo financicne o grupa
de activos Financiens gue pusts sar estimado confiabiermente.

El monte de k3 péardida se mide como 12 diferencia entre <f valor en libros de los activos y et
valor presente de los futuras Aujos de efectivo estimados descontados 2 la tasa de interes
efectiva original del activo fingnciers. E| valor ere libwos del aidivo e reduce v & monls de &
pErdida e raconoce £n &l estado de resutados inlegrales. i, an un pericda postarion, o
manto de |la perdida por detepiom disminuye v dicha disminucién =& relaciena objetivamente
& un evenld que fays ookl despuss de que S8 feconosie dicho deterioro, =8 reconoce en
el estadn de resulados inlegrales 3 reversion de B pdedida poee detetiors previarmenie
reconcida.

La Admipistracion ha realizadg los analisis pertinenies vy considera gue no s2 han producicds
evantos que indiguan que sus aclivos financkeros significativos no podrian fecLperarse O 50
wator en Bbros.,

2.5 Inventarics

Los invantarios se presantan al costo histdrico cakulado para productos lerminados. en
precesa, malerias primas, matergl de empaque. repuestos v olms, utiizando e rmelodo
promeco penderads para 13 tmpulacion de las salklas de dechos inventarnios.

Ef costo de Jos productos terminados comprende 105 costos e materia prima, mane de obra
directa, niros costos directos v gaslos generales de fabricacidn (basados en una capadidad
operativa normal) ¥ exciunye |95 costos de tmanciamiendo y las diferencias en cambio. Ei
salda del rubrg ng esceds su valor 0elds de realizackdn, al cual comesponde 3f precio de
venta estimado en el curse normal da las operaciones, menos o5 gastos de venla varables,

Tdi




FABRICA DE TAPAS ¥ ENVASES PLASTICOS PET TAPINSA 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADDS FINANC IEROQS

M DE DICYEMBRE DEL 2012 Y 2011

[Exprasadn en dokras estadounidenses)

Los productos obsolelos son recenocidos & su vakor neto de realizacion,

Las importaciones en fransito se presentar &t caslg de las facturas mas olrog canos
relacionados con la irmparladion

2.3 Producios Terminados

Son materias primas. principatmente peipmpleno, sobve las cuales la Compafiia gestiona
=1 rasformacian. dicha transformacion comprende (2 sabiracidn de products leos para 13
worka.

£n términcs de waloracion de astos aclivos. como norma general estos debon ser
reconocidos inicial ¥ posteriormente @ su valor razanable menos los coslos estmados en el
punto de wenta. Si = valar razonade de un piodocds terminada no puads ser delcrminadag
de manera confable debido 3 que 00 exisla un mercado acliva, su valor es establecdo a
traves de precios referencizles de mercada y si no existen éstos precios de debe optar por la
determinacitn del walor achual delos flupos fuluros notos que generara ef inventario st
miente de s venta.

De esla fome, Ios productos terminades son valacades inicial y postanooments bajo el
metode del coslo. Lo anterior atendiendo 3 % establecido en |3 seocién 34 de [as NIF para
las PYMES.

2.50 Propiedadas, planta y equipo

Lags Propiedades, planka y equipas de 3 compatia Sg conponen de femenns. edifitios,
construccrones, infrasstuciura, instalaciones, maquinarias, voehiculos. egquipos, muchles,
enseTes, equipos de compulacion ¥ equipo de comunicacion.. Las primoipales Propiedades,
planta ¥ equipos son 13 imMfragstruchura que comprende principatmente ias piscinas donde s
stermbran y cesechan oy productos e la compadia, las oficings v las magquinarias,

Las Propwedades, planta v equipos se comtabilizan por su cosle historioo menos 56
soarasponoients depreciacicn. £l costa historico mcleye (o5 gasios directamante atribuibes a
[a adquisicien ¥ conslruccon de 103 alemenies.

Los cosles posteriones se mcluyen en el imparde en libros del active o se Teconooen Como LK1
active separado, segin comesponda, SMo cuandn es probable que [0f beneficios
Euonimicas futorns assciados con 103 elemenias wayan & fleir a la Compafia y el cosle del
ekemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de |2 parte sustiuida se
da de baja conlablements. El reste de gaste por reparaciones v rigntenimients sa carga a la
cuenla de resuttados duranbe sl ejercicio fN2ancierd en que S ncarre £ el msmoe.

Eog Warenos ne 20 amoflizan. La amorlizacion se calcula wsando 2 meteda lineal de
acuerdo a Scocidn 17 de las NIIF para las PYMES para asignar |3 diferencia entre &l coste
de o= aclivos y sus vakeres residuales durante jas vedas dhles eshmadas, que sa8 indican a
continuagion;

-




FABRICA DE TAPAS Y ENVASES PLASTICOS PET TAPINSA S. AL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dolares esladounidenses)

ATTINGS ] ARDS
Edifigics o 29
Imstatacioras 14 14
Muables v Ensares 14 10
Meavinanas v Equipos 10 17
Equipas de Oficing 10 T
Equipos dg Camputacan ) 2
VoS 20 ]

Fi walor residual y la wvida ofil de lod activos e revisan, y gjuslan g 86 necasano. en ks fecha
de cada balance La compaidila ha determinado un wvaloer ressiual cero para sus Propiedades,
planla y equipos.

Cuando el imponte en libros de un aclivo =5 supefior a Su importe recuperable estimado, su
impata en hibros se reduce de forma inmediala hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad. planta y aquipe sa caculan
comparandg |os ingresos oplenidos con el importe en libros v se reconncen en la cuenta de
resultados denlra de "Qlras | pérdidas)igan amedas — nelas”,

211 Cuentas por pagur comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos an el
curen normal de los negocios reconocidos al vakor noming! de 1as Yadiuras relaconadas, gue
s& aprpima 3 sy cosio amortizado. | as cusnlas por pagar se clasifican come pasivos
comentes tienen vencimenios menores 3 12 moses comados desde la fecha del estado de
siuacion financiera, de o CONWAHD se presentan como pasivos no comentes.

212 Cosbes por interesses

Los costes por intereses generales y cspecificos ze reconocan directaments en resultados
integrales en e ejercioio en que 8 Ncurre en alles.

212 Impuesto a lag ganancias

Bl impucslo @ 135 ganancias e5la conformado por |38 sbligaciones egales por impuesio a la
rentz {impugsio 3 1a rénta comenta) ¥ los impuesios difendog. Bl inpueesio a los ganancias
es recmnocido an ol esiado de resultados miegrales, cxcepto cuando éste se relaciona con
parhdas regisiradas direclaments en ¢ patrimonio, en cuyo caso el eleclo d impuesio se
reconoce lambién an parimonio.

fg] mpueasi a i@ rents cormenie

L |




FABRICA DE TAPAS Y ENVASES PLASTIONS PET TAPINSA S, A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE DiCIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[Expresado en dolares esladoursdensas)

El impuasto 2 |a renta comente se calcuta sobre la renta gravable dol afo utilizandg tasas
impasilas peomulgadas @ la fecha del estado de stuacidn financiara,

(& fmpuesto a fa rénle ofenco

Cl impuesto a |4 renta dilerido as aquel que Is Caompaiia espera pagac o recuparar en el
futurs por las diferancias temporanas entre el valar én oS de (08 8ctivos i pasives y sus
corcspondiemes bases Iributarias. Los actives y pasives por impuestos dferidos son
generalmente reconockdos por todas las dferencias temporarias v 5on calculados a las lasas
gue estardn vigentes o la fecha en gue los pasivos sean pagadot y 165 activos sean
reaizados.

B! impuesio a la renta diferido se provisiona en su tolalidad. por el método del pasivo. sobee
las diferencias lemporaies que surgen enia 25 bases bularias de activos ¥ Pasnos ¥ SuS
respectvos valores Mmostrados on W05 estados Enancieros. El impuesio 3 la rema difendo se
determina usando lesas Wibutarias que han sido promulgadas a B fecha del astado de
siuacien financiera y que se espara seran splicables cuando ¢l impussio a la renta déehdo
adlivo se realice o &l mpuasto 2 |2 renta pasivo se pague. No Compafia ng ene impuesto 3
kA renla difarido,

2,14 Beneficios a emploados
(&) Parficipatidn oe ks trabajaderes en las wilidades

La entidad informante no estd generando utilidad par o que no piavigiona este beneficio de
los trabajsdores.,

(b] Beneficios definidos: jubilacitn patronal

La Enfidad Informante no ha provisionado eska obligaciin fulura debldo a qua la mayoria de
sis abgjadores son ruevoes, La base Somca de aste ororio o5 ol pamalo 20 de I nma
28 pava Pymes. La Compania no cuenia con una cantidad de trabajadones que jushifigus @
prowizidn de esta obligackdn patronal.

(o) Baneficios por teirnacidn de contrata; bondffcaciin por desalucio

Lz Entidad Informante no ha provisionads esta obligacion fulura debowdo a que la mayoria de
sug tratajadores son nuevos, La base lécnwca de este criterio o8 o parrafo 20 de la norma
28 para Pymas,

215 Provisionas

Las provisiones se reconccon cuando (i) la Compafiia tiene una obligaclén presente. ya sea
legal o implicia, como resuffade de evertos pasades, i) o8 probabée vays 8 ser necesars
una salida de recursos pare liguidar la obbgacion y (i) ¢ monto se ha estimado de forma
fizble. Los monlos reconacidos como provisitn son la mejor esimacion de b Agminsiacion

t]'T
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31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en ditares esladounslienge)

a la fechs de cerre de los astados Gnancierncs, de los desembolsos necesanes para bguidar
Ia obligacion

Mo existen a fa fecha de cierre de 05 estados financieros incerfidumbyes que deban
PECONCCOTSE SOMO Provisinnasy,

2.16 Heservas por valuacidn

D acuerdo a la resolucion Mo, SCICLCPAIFRS G.11.007, s establece ¢ destino que se
dara a k& saldos acreedores de las cuentas rescrva de capilal. reserva por donaciones,
reserya por valitacion o superavit por nevaluacion de imversiones, resyltados acumulados por
adopcitn primera vez de |as NIIF para ias PYMES, enlre oiras

217 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios & valoran por el velor raronable a¢ fa conraprestacion recibida ¢ a
recibir, ¥ representan loa irmportes a cobrar por los henes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ardinaros 52 reconocen Guando ¢ mgreso se puede medir con
fiakilidad. es probable que [a entidad vaya a recibir un bencficio acontmico futuro. cuando
ge ha fransfarido todos (08 resgos ¥ beneficios da los productos de |4 companta y cuande
&8 2lcancen determinadas condiciones para oada una de ias actividades dela Compaiiia que
a0 describen a continuacion:

Ventas oo vngs
La compalifa destina ioda su produccion al mercaon nacionat,
2.18 Costos y Gasios

Los cosios y gasios se regisian al cosle. esios so reconocan a medida en que se imcumen,
independieniements de ba fecha en gue se realiza o pago, de acuerdo a los Bneamientos de la
base contable de atumulacon (dovengo) on 3 Seccitn? de las NIIF paa las PYMES
“Concaplos y Princpios Generales™.

NOTA 1 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

a1 Baze de |a transicion a las NIF
311 Aplicacion de la MIF 1

Log edlagos flnanciercs de la Compaiia por el gercicio terminade al 31 de diciembre del
2012 =on los primergs estados financercs preparados de acuerda con Normas
Intemacionaics de informacedn Financiera para Pequedias y Medianas Entidates {NIF para
las PYBAES).

La lecha de wansicion a5 ol 1 de enerp dei 2011, La Compaflia ha preparado su balance de
aperiura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha

1]
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(Expresads en Jdlyres estadounidansas)

De acustdo a |3 Seccion 3% de las NIF para fas PYMES, para elaborar los cslados
hinancieras anles mencionados. g han aplicado todas a3 excepcianes obligatorias w se ha
considerade el impacio de aplicar 3% exenciones optativas a la apiicacion retroactiva de las
MIIF para las PYMES. La Compahia opto per no aplicar |38 exenciones.

12  Conclllaclon antre NIIF para las PYMES y Normas Ecuatenanas de Contzbilidad
{NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacidn muestran |8 cuantificackan de| impacis de la
transicion 3 las NIIF para ks PYMES. La conciliacion proporchena el impacla de b Wangicidn
on 05 siguientes delalkes:

- Conciliacion ded patrrmoniz al 1 de enero del 2011 ¥ 31 de diciembre del 2011,

- Concillagion g2l eslade de resulados integrales por el ejercice tenmnads ¢ 31 de
diciembre det 2011

3.2.1. Conclilacién del patrimonio

Concepios 2011 2011
Tobal patrimionio sequn MEG 434.032 47 422
Ajuste de i corversion & NIIF para las PYMES
Ajuste Ferteng 2221 .
Ajusts Edificio {3,242 -
Ajuste Musbies y Enseres ¢ (551} -
Ajuste Maguinaria y Equipce (¢ 958) %
Ajuste Yehicubos [T 435} -
Ajusta Ctras Propedades ERY
Ajuste Repuresto y Herramiandas 121252
Efecto de la transicidn & fas WIF para las PYMES 127.265 -

Patmmonio de acuerde a NIIF para las PYMES 561297 547 421
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[Expresacdo en cdlaras estadounidenses)

e

322 Concilizecidn del estado de resoitados integrales

MNEG NAF
it L DT Ajuste NEF I 2

Wgntas nelaE WEL ST - QS5 ATF

Codo dg produckas wendidos 02 B0E 23 TOg) BED.704L

LHlldad bruia L2 R7S 129.79H) T4 473
A DG oraradives:

Cha- mominisirachon 502352 AZEHA 115.6649

Total gastos operadonales BO.257 11.5.088

Ferdads Operacicnal [ EZTATT) i 30505

Gaxial fanclenos [ 4 304 2.074 I 41.226)

Fésdica Neda i 71dd1) i P82

MOTA 2 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
4.1 Fzctores de riesgo financiern

1Las actividades de la Compaftia I3 exponen 8 una vanedad de riesqas fnancieros. resgos
de marcado {Que comprende 3 koS nesgos de precio ¥ tasa de inlenés). riesgo e crédito ¥
rfesgoe o8 liquider. Ol programa general de administracion de riesges e la Compaiiia se
cuncenlra. principalmente en o impredecibke de los mercados financieros v trala de
minimizar polenciakes efectos adverses en el desempeno fmanciers de la Companisa.

fal Fiesges e mercado

La Compaiiia ng mantiene nesgos de mercada.

(o} Fiesgo de creditp

L3 Compania e manliong nesgr de crédito por coants todas sus vertas son efectuadas a
emprasa del graps.

gl Riesoo de hquides

Continuando con gl modeld de negocia y factibilidad: intemo que maneja |3 empresa 582
admimsira la Hiquidaz tomando en consideracion [0 Ssguientas puntos.

Th
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« Elaboracidn y aplcacion de politicas, protcedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimientt del crédic oforgado, a traves de una estuctura
adminisiralva descaniralizada que |a soporte.

» Elzgboratién y andlisls mensual de indicedores gque permitan avaluar la gestion en
AEtENTHNANGE PHOCABOS,

42 Adminigtracidn del fAesgo de capltal

Continuando con & modelo da negocio y factibibdad intemo que manaja la empresa se
administra el riesgoe do capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

= Eg razan horizontes de relomne de capitsl de corte (menores 3 1 aho), mediano (entre 1
¥ & afos) y g (mas de 3 anos} ploro que péfrmila valorar por un mawor valor
ECondrMEs A la amprosa

= Pariimos de ia identidad que relaciona al reforno de capital con s retornos de activos y
pasivos.

4.3 Estimacidn de valor razonabla

Para lines de determinar ol valor razonable de un atlive ¢ pasivo finanaaro puede aplicarse

alguna de |as siguigntes erarguias de medicidn:

= Precos de colizackn (g ajustados! 8n mercados activos parg actives 0 pasivos
identicos (nivel 1),

+ Informadion digtinla a precios de cotizacion incluidos en @ nvel 1 que se pueda
coafirmar para @ activo o pasivo, ya 3ea directamente (precios), o indireclamente {que
s deriven de precios) (nvel 2}

# Infeemacion sobre &l valor presente de o3 Buos kdwms inneal 2

Al 3 de diciembre del 2012 y del 2061 y af { de enerc del 2011, la Compadiia o posee
elmentos a sar medidos a valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y APLICACICN DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efeciia estimaciones ¥ supuestos respecto del fuluro. Las eslimaciones
contables resuttantos por definicion muy pocas vecas Serdn Kuakes a 108 resultados regies.

Eslas eslimacionesd e fpalizan an funcidon de la mejor informacion disponibie sohra los
hechos snalzados. En cualguer case, es posible que acontecimignlas gque puedan taner
begar an ¢l futuro obliguen a modificarlas an Ine prdamos ejarcicios, [0 que e realizaria, en

sU caso 48 forma prospectiva. Las principales astimacionss y sus supuestos se presentan 2
conlinuacion;

fal Impuesiosg
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La getermenacién de las cbligaciones y gasios por impuestos requiers de mterprelacioncs a
Ia legsstacion ribwlania aphicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en maleria
tribulaca 2l momento de lomar alguna decision sobre asuntos kributarios. A pesar que la
Admmistracidn considera que sSus aslimaciones en materia ibularia son prudenies y
conservadoras. podrian exishe  discrepancias o B adminstracidn ributaria en fa
interpretadion de normas quo requieran de ajustes por impuasios an el futuro.

(b Chiigaciorss por Deneficios por elinos def parsanal

El valor presente da las obligaciones por planes de pensidn depende de un ndmero de
fackores que ze delerminan sobre bazes actuariales usangsa un ndmero de supuestos, Los
supestos usados al delerminar ol costo nelo por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en eslos supyestos tandrd impacto en el valgr en libros de {a

obligacion por planas de pensidn

La Compaiiia determina B lasa de descucnie apropiada al fnal de cada aho para
determinagr e vaior présenta de las futwwas saides de fujos de efective estmadas qus sC
preve s requenra para cancelar s obligaciones por planes de pensidn. Al delerminar esla
lasa de descuento, [@ Administraciin ¢onsadera [3s asas de inlerds de bones Corporativos
e alta calidad que se depominan en fa moneda en ka que os beneficios e pagardn ¥ Que
tianen plazos de vencimisnle similares o que se aproxmman 4 [0 plazos de las respeclivas
oblkzaciones por planes de pansian. Otros supuesios claves para esiablecer las obligasianes
por planes de pansion se bagan en parte en A condicionas aciuales del mercado.

NOTA 4 - EFECTVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciin:
31 de doiembng 31 de diembre i de enero dal
. uelxm2 ol 2011 2013
Caja y bareos (1) 47 284 ity 40021

(1) Comaespende principalments a saldes de efeciivo depositados en bancos locakes.

NOTA 5 - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y coentas por cobrar al 31 de diclembre g 2012 y 2011,y al 1 de
eneng del 2011 a2 datallan a continuacion:

M e epembre 3 oe diciembre 1 s BB
2012 211 2011

Clmantas no relacionacdos, relo 67 529 163758 106 303

167 29 1E1 758 1066, 302
" | —_—

Il.'\l]
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NOTA & - INVENTARICS

Composiciin:
21 o dicigm bre 31 de dedembre 1de aram
201 a1l a1
W ataria Prima rrary 414 45 556G
Producing Terminades 23608 168697 12.807
FProcdudas an Procaso 14803 12.766 5.5495
Mercaderizs en Transity 35530 34 400
Repuestos v Hermamientas 10,758 10,158 5988
Jtros 1.339
Surmanishins 1364 3365 3.284
Tatal 165,241 143 80K 108 934
T e T I LA, PRI s ————ee e

NOTA 7 - PRODUCTOS TERMINADOS

El detalle de los preductos lerminados, a2k 31 de diciembre del 2012y 2011, ¥ & 1 d2 enero
def 20711 Sorrespande al siguisnle:

M de dembre 31 de diciembre 1 e epem

012 2011 2011
Froductos Termingdos ZA.608 16647 12 807
E 28608 16697 12.807
T
H de dicram bve 21 & dicisrnbra 1 e ener;
2012 21 2011
Maleria PFnma 238508 16657 12807

Haldo scumuladp S8 G0 16637 12407
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NOTA B - OTROS ACTIVDS CORRIENTES

ArticEpn @ Pronsecine:
Arhcapo 08 im pussiog
Préstamos a Emplsacos

Chapuss an parerta pars indoriai=in
Impueato sl Valor Agregada
Retencion impuesto imporiacidn
Anficipa ing. Caros Ponce

Totas

NOTA & - PROPIEDADES, PLANTA Y EQIUWFO

T poSGion:
Edificios
IrfEfacorvis
Khuabkos v Enseres
Maguinaria vy Eauipo
Maguinana én TodngHo
Lauipd g Olicina
Equipos do Computacidn
(ros Acivos. Tengitlas
WVehdpulos

Total Coste

R0 - SDIDCaRioe STurulia

Teslad

31 de dimembre 31 de digiembre 1 Oer @2n@eo
2012 2011 a1
74558 . 1.448
g8.3:11 36 360 48, 581
1.4% 6 AGT 1 556
GO0
i 142
20454 93138
24.558 24 556
b FBD ﬂ?.ﬂ B8 T2
196,454 259 806 1495 704
BB.515% o [k, 555
14 03 14031 14,582
B3E.E65 533,583 625 .35
o ¥ 1.340
13 E1& i 13 663
& 058 f.056 6.05HA
L4E] 15297 1]
SRl 71.793 7562
1081474 1 [ 855 1074 40F
1.6 1TA.TER 252 Dl
21 K6 179.763 252 056
B0 568 EGTE B A8

Tl
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Movimiento:
212 2011
Sakdas Al 1 de snero S5.a72 S4B
Adiciones. Netas 5,831 18.122
Cracto MIlF, HETO - 127 266
Yinia del carmo Toyata 1 5211 1340,
Depreciacitn del aro [ 4 524y ! 43325
Saldas al 31 de dicarnbng BS0. 3855 o 5072
el
HOTA 10 - DOCUMENTOS ¥ CUEKTAS POR FAGAR
Compasicion:
31 da dicembre 31 de dicienbss 1 de enerc
202 2011 201

Proveedoces bienes lacalas (1] 3551579 A67 44 g 462
Tolal 351379 AT A4 g 462

{1} Incluyen cuentas por paga} 8 Proveedores LoGales por (8 compra de bienas yin
SRMVICIOD:

NOTA 11 - OQTRAS CUENTAS PCR PAGAR

21 de diciambra 37 da diciembre 1 o srard
2012 2411 2017
Anticopa de Clanbes ] 15978 0
Seryicios ge Rentas Intemas 1320 TE 2ra
Frovisiomees vanas 4] 260 B2
Tatal 1 380 16574 35T
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PASIVD A LARGO PLAZO
Jubliacldn patronal

De acueerde con dispasiciones del Codige d2 Irabajo. los trebajadores gue por veinle aios &
s hulvgren prestados sus servicies en forma caminea o nlerompida, tendran denecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de B jubilacin que les comesponde 2n sy
condizidn do afliados al Instiuto Ecuateriane de Segundad Social. La Entidad Informante na
ha registrade esta chligacion de arge plazo, basado en Que suU personal gx nuevn y oe
acuerds con pamaie 20 de |3 secodn 28 de e NIF para PYMES,

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigoe de Trabaje, en 198 cagns de tenminacin da la
relacion laberal por desahucn solititado por ol ampleador, la Compaliia entregara al 25% de
ia itima remuperacidn mensual por cada Unc da los afos da sendcio.

Los calculos actuaniales del valkor actual de |3 chligacidn devengads por conoeptn del pasiv)
afargo plaze fueren réalizados 2 31 de diciembre de 2017 v 2011, y 2l 1 de energ de 2811
por un actuarie ndependients,.  Fl valor adual de las obhjaciones por concepte de pasivo 8
largo plazd y los costos def servicio actual y of costo del senvicio antarior fueron calculados
utiizando et metodo de |a unidad de crédilo proyectada. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado ¥ basadas en |a farmula
del plan, de 3l suerte que e atribuye |3 misma cantitad e beareficie 3 cada ane de senvicio,
considerandn o uso de hipdtesis actugriales para calcular e valor presente de dichos
beneficrs. Estas hipdtess reflejan 2| val del dinero & ravés del Hempe, gl incremento
salarial ¥ Ias responsabilidades de pago de a2 pensidn.

Las ganancias y pérdidas actuarialas que surlan de los ajustes por (3 experiencia y camiidos
en los sepuestes actuariales se cargan o abonan a resuttados duranle al remanente de wida

labowal promadio esperada de 08 eampleados correspondientes, con base en el enfoque de
Ia banda de fluctuacidn. 3

La Compafiia no ha registrade esia provissin.

NCGTA 12. PASIVO A LARGO PLAZO
Dic. 31,2012 Dic. 31, 20011 Enp. 12641

antleipe de Chentes 1550 154978 ]
Banco Macional de Fomenba 147 y|
COFROERACIN FLharae fa Macional 270000 336,354 479099
Corporacion Financiera Nacionad - Intereses ESE

Towata 14.171 .43
rrancisso Hilzlnger 12159 55,470
Cuenkas por Pagar Sr. Alberto Ohero 94 553
Totaf 4653082 428 682 583.270

Préstamo con el Hance Macional de Fomento genera una tasa de interas del 109%,
dividendos meansualas hasta septiembre de 20145,

e |
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Préstame con |8 Corpoacion Financiers Mackenzl genera una tasa de interds el 9,894%,
vencimiento final oclubes 2017

NOTA 12 - SITUACION FISCAL
impuestio ala rerta

L3 provisian para impuesto 3 i renta cornents s& caicula mediante fa tasa de iImpuests
aplicable a las ulilidade s gravabkes. Las rormas tribuianas vigentes establecen uns tesa de
impuesie a la renta ded 23% aplicable a las uliidades dislibuidas; dicha tasa $¢ reduce al
13% zi las utilidades son reirmvertidas por el contribuyente en adtivos productvos.

Base de ¢ileulg de Antcipo Mintmo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigd 13 norma que exge al pago de un “amicipo
minimo de impuesta & 2 renta”, cuye vakyr es calcialade en funcidn de las cifras del afio
anlerior ¥ =n tase del 0.2% del palremonia, 0.2% de los costas v gastos deducibies, 0.4%
de Ios aclives v 0.4 de 0% ingresns gravahles |

La referida norma establecio que en GAso de que 2l impuests 3 & renta Rursado sea menor
gue el monte del articips minirme, este Qi 52 canvernlird @n impuesio a 1a ranta dalmitive,
a menos que el contrbuyante solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, K cual
padria gar aplicabka, an limiladas circunstancias descritas an la norma que rige este anticipo.

OitroE asuntos

El 22 de diciembre de 2010 se publico e Codigo Orgénice de la Produccion, Comercio e
invarsionas qua entrd an vigencia a partir de eners dal 2011,

Entre algunos e los lemas & incloyen: determinacidn ¥y pEgo del salado digno,
eslablecimiento de ronas especiales de desarole economicg coma un destine adranerg,
rafarmas Irfrtarias advaneras (exigiblidad, extincidn, awencGones). exonararddn del pago
del Impueste a |2 Renta hasta por 5 afos parz el desamollo de inversionas nuevas
produclivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maguinarias y
BOUIESS quE rEsErven 8l madic ambisnte y tambin S5 estabiecs A reduction progresna
del Impuesto ala Renta dasde sl 2011 hasts llegar ab 22% en el 013,

Caminios en la legislacicn -

Salaric minimo sectorial: | Ministeno de Relaciones Laborzles, emitid la Resolocion Mo,
3T, publicadz en el Registro Ofcal Mo 618 del 13 de enere de 2012, misma gue
establecia 195 niveles en las eshructuras rwupacionales de las comsiones seclonabas y los
salanos minmos seclorkales. pard Ws rabajadores amparados por &b Codigo del Trabajo
yirenles 3 pade del 1 de aneno dal 2012,

Esta resolucion delermina que ks salarios minimos sectoriales en mngan {280 pOdran sar
inferipres a las establecidas para Gango en @8 ramas de acthridad de comisiones sectorales,
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y tas tarfas de jsmada noclurna s& puidaran an relacion o o astablkecidn en 2l articulo 49
del Dadigo de Trabajo.

Compensacion econdémica para & salario dignd: El Ministerio de Reladenes Labargles,
emitin gl Acuerde Ne. D0DS, publicada en el Regisie Ohcial Mo, 829 del 30 de enede de
2012, mediante @l cual establece e procedimienty para el calcule, page y contol de
pnplimients de @ comMpensacdon econdmica para & sazlaro digno del 2012, cuyo valor
caculado os de 1SS 350,70 por mes.

La compensacion economica e define como 2 diferencia enlre el salario digna y el ingreso
mensual perzibido por el trabajador ¥ deberd ser pagado por [0E empleadores, socigdades o
persongs naluizies obligadas a levar contabilidad que kubieren generado wiilidades en e
ajercicie acondmico 2012 o gue hubieren pagade anlicipa de impueslo a 1a rents infencr a la
ullidad.

La liguidacidn para €] pago de 1 compensacion econdmica dal afo 201 2 se hard hasta 2 31
de didermbre de ese ejerpcio y se pagard a los trabajadores hasta e 31 de marzo dal afio
2013 por una scla vez. Para el page de esta compensacion econdmica, el empleador
dastinard hasta al 1% de las utilidades comaspondientes al afic 2012, Sifa tolalidad ded
valor de las utiidades no alcanzare para cubric 2l sakanio digno. dicha utdidad debera
repartirse de manera praporcional; pard (@ que, e valor de {a compensation comespandiente
a cada trabajader para alcanzar 2l salaria dygno se divigira para 2 mento tolal pecesaric
para cubrir el salanio digno de 10d0s 05 traba@adores v se muttiplicara por el valor de
ulilidades afactivamenta generadas en al ato 2012,

Raverscs de gasto no deducibles: do acoerdo al Ragistre Cficigl Mo, 718 del § de junio
def 2012, 1a administraciin tributana resushae: la aplicacidn de la deducibilidad de costos v
gasios para efedas de 2 determinacion de la base imponibe sujeta al impuesto a la renla,
5€ rige por las disposiciones de a Ley & Begimen Tributario Intemo ¥ su regiamento de
apkcacion, y en Ninguna de eslos clerpos Normativos se entuentra previsia |2 aplicacion de
una Rgura de “rewersoe de gastos no deducibbes™, para dichos sfectos.

En consacuencia, aguelios gastos que fusmn consideradns por [os sujetos pasives como no
deducibles para efectos de la dedaracidn dal impuesto a la resta en un determminado
ejergicia fistal. no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscalas futuros,
por cuanto decha cwconstancia no esly poyista en @ nermatia fhbutara vigente, v el
gprcicia imposiivo de este mbulo &5 anual, comprondido desde 2 1o, de anerg ai 31 de
diciembre de cada ano.

t5asto de depreciacién por activos revaluados: de acuerdo al Femisin Qficinal Mo, TZ7
del 19 de junic del 2012 1a adminisiracian Iribpania resclvid: saprimir al litaral f) dal articuo
22 dal Reglamento para b3 Aplicacidn de 13 Ley Orydnics de Régimen Tributaro Intemo. que
censHleraba el gasto de depraciacian por actives revaliados como no deducibles.
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NOTA 13 - CAPITAL SQCIAL

El capital autarizada, suscrte ¥ pagads de la Compafla al 31 de diciembre del 2072 y 201 1:
consiste en 230.000 acciones ordinarias y nominalivas con su valor nominal de 31 cada una
respectivamente.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compafia debe apropar por lo menos &l
10% de [ witidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance al 50% del capital suscmic. La reserva kegat no esta dispenible para
distribucidn de dividendos, perg puede ser capitalizada o utilizada para abscrber
pérdidas.

NOTA 15 . EVENTOS SUBRSECUENTES

A |2 fecha de emisidn de este informe {Abril 16, 2013), no exislen aventos, gue en
spinion de ka Administracion de la compania, afecten la presentacion de os estados
finanmeros al 21 de diciernbre del 2012,
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